
 

  ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

Сентябрь 09, 2010  Индекс UX: 2017.64 +0.93%    Индекс ПФТС: 806.50 +0.22%   
 

  ОБЗОР РЫНКА  

В среду, 8 сентября, фондовые индикаторы Украины закрылись 
ростом, на фоне положительного внешнего фона. Согласно 
результатам торгов, индекс УБ поднялся на 0.88%, а индекс ПФТС 
вырос на 0.22%. Среди лидеров торгов на УБ по объему выступил
Стирол (8.6 млн грн). Положительную динамику показал 
горнорудный сектор – Полтавский ГОК (+1.96%), Северный ГОК 
(+1.45%) . Фондовые рынки Азии закрылись в минусе из-за 
возобновившихся опасений инвесторов относительно того, что 
восстановление японской экономики после кризиса может
замедлиться из-за неблагоприятных колебаний валютных курсов. 
Под влиянием мировой негативной динамики фондовые торги в 
Европе открылись в минусе. Но потом Европейские рынки начали 
расти на фоне улучшения спроса на государственные облигации 
Португалии и Польши, что развеяло опасения инвесторов по поводу 
усугубления долгового кризиса в Еврозоне. Эта новость
положительно повлияла на американские ведущие индексы, которые 
открыли торговую сессию повышением. Сегодня в 11.30 будут 
опубликованы данные по торговому балансу Великобритании 
(прогноз -7.45 млрд GBP), также в 15.30 ожидается выход важной 
статистики из США – данные по торговому балансу (прогноз -47.30 
млрд долл.) и по количеству первичных обращений за пособиями по 
безработице (прогноз 470 тыс).  

 

  НОВОСТИ  

Укрпродукт [UKR LN, ПЕРЕСМОТР] в 1П2010 уменьшил чистую 
прибыль на 34% 
Вчера компания Укрпродукт [UKR LN, ПЕРЕСМОТР], один из 
крупных производителей молочной продукции, опубликовала 
финансовые результаты за 1П2010. По данным компании, чистая 
прибыль сократилась на 34% по сравнению с аналогичным периодом 
2009 года – до 0.42 млн фунтов. Доход компании сократился на 5% 
г/г – до 20.65 млн фунтов, операционная прибыль упала на 45% г/г 
– до 0.62 млн фунтов. Показатель EBITDA уменьшился на 31% г/г и 
составил 1.15 млн фунтов, а маржа EBITDA сократилась на 2 п.п. --
до 5.5%. 
Прочесть... 
  
Корпорация Богдан Моторс за 8М2010 увеличила выпуск 

автомобилей на 3% 
В январе-августе 2010 года Богдан Моторс [LUAZ UZ] увеличила 
производство автомобилей на 3% г/г -- до 11 328 единиц. В августе 
рост производства автомобилей г/г составил 26%. Компания 
понизила прогноз выпуска автомобилей в этом году до 20 000 
единиц. 
Прочесть... 
  

 

  ИЗМЕНЕНИЯ КОТИРОВОК   

Лидеры роста  Цена посл. 
грн.

∆ день, 
%

∆ неделя, 
%

∆ месяц, 
%

Дакор Вест DAKOR 44.50 5.62 15.20 н/д

Крюковский вагоностроительный завод KVBZ 29.00 3.93 3.76 н/д

Мариупольський металургический комбинат MMKI 1.22 3.00 0.91 н/д

Концерн Галнафтогаз GLNG 0.16 2.85 -0.94 2.27

Лугансктепловоз LTPL 4.10 2.26 2.45 н/д

Лидеры падения  Цена посл. 
грн.

∆ день, 
%

∆ неделя, 
%

∆ месяц, 
%

Днепровський металургический комбинат DMKD 0.41 -5.88 2.50 н/д

Центральный ГОК CGOK 5.40 -4.63 6.93 н/д

АрселорМиттал Кривой Рог KSTL 7.50 -3.33 0.00 -14.29

ЛуАЗ LUAZ 0.19 -0.72 -0.88 н/д

Банк Форум FORM 6.81 -0.28 0.74 н/д

Данные УБ (08-09-2010), оценка Сократа. 

 

 
Источник: по данным УБ 

 

  КУРС ГРИВНЫ К ВАЛЮТАМ  
Валюта Курс НБУ УМВБ спрос УМВБ предл.

Доллар США [USD] 7.90 7.93 7.93

Евро [EUR] 10.07 10.06 10.07

Российский рубль [RUB] 0.25 0.25 0.25
 

  ВАЛЮТНЫЕ ПАРЫ ФОРЕКС  
Валютная пара  Курс ∆ день, %

Евро/Доллар США [EUR/USD] 1.27 0.16

Фунт стерлингов/Доллар США [GBP/USD] 1.54 0.63

Доллар США/Японская йена [USD/JPY] 83.91 0.19

Доллар США/Швейцарский франк [USD/CHF] 1.01 0.19
 

  ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  
Товар Цена Изм. ∆ %

Золото 100 ун. (COMEX) (USD/унц.) 1207.70 -4.10 -0.34

Нефть Brent (ICE) (USD/бр.) 71.65 -0.28 -0.39

Сталь SBB HRC world price USD/т. 666.92 8.00 0.00

Пшеница (CBT) (центов/бушель) 503.00 15.40 3.16
 

  МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ НА 2010-09-09 07:30:00  
Индекс Значение ∆ день ∆ с нач. года
PFTS index [PFTSI] 806.50 0.22% +40.77%
Ukrainian exchange index [UXI] 1991.80 -0.25% +36.85%
RTS index [RTSI] 1454.61 0.27% +0.69%
Dow Jones 30 Industrials [DJI] 10340.69 -1.03% -0.84%
SnP 500 Index [SPX] 1091.84 -1.15% -2.09%
UK FTSE 100 [FTSE] 5407.82 -0.58% -0.09%
Germany DAX [DAX] 6117.89 -0.60% +2.69%
Japan Nikkei 225 [NIKKEI] 9024.60 -2.18% -14.43%
Warsaw Stock Exchahge [WIG20] 2478.75 -0.36% +3.77%
Hong Kong Hang Seng [HSI] 21088.86 -1.46% -3.58%
 

  ПРЕДСТОЯЩИЕ СОБЫТИЯ  
� ВСА Одесаоблэнерго (10 сентября)  
� ЕСА Черкасыоблэнерго (14 сентября)  
� ЕСА Никопольский ферросплавный завод (22 сентября)  
� ВСА Мироновский завод по изготовлению круп и комбикормов (24 сентября)  
� ЕСА Марганецкий ГОК (24 сентября)  
� ВСА НПК-Галичина (24 сентября)  

*ЕСА - Ежегодное собрание акционеров 

   ВСА - Внеочередное собрание акционеров 

 

  ПОСЛЕДНИЕ ОБЗОРЫ  

�  Обзор банковского сектора. Слабо позитивные результаты 1П2010  
�  Богдан Моторс - «пробки» в развитии  
�  Лугансктепловоз - билет в будущее 
�  Астарта – Сахара много не бывает 
�  Лэндком - Небо проясняется 
�  Облэнерго: обновление оценки  
�  Свет Шахтера– на волне модернизации отрасли 
�  Сумское НПО – история успеха длиною в столетие 
�  Мотор Сич – быстрее, выше, сильнее 
�  Время собирать камни 
�  Запорожтрансформатор – высоковольтный upside 
�  Украинский кокс – снова в деле 
�  Турбоатом – генерируя стоимость 
�  Креатив – на крыльях успеха 

Источники: ПФТС, Украинская биржа, РБК, FTN Monitor LTD
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 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

НОВОСТИ  Сентябрь 09, 2010   
   

Укрпродукт [UKR LN, ПЕРЕСМОТР] в 1П2010 уменьшил чистую прибыль на 34%
Вчера компания Укрпродукт [UKR LN, ПЕРЕСМОТР], один из крупных производителей молочной продукции, опубликовала финансовые 
результаты за 1П2010. По данным компании, чистая прибыль сократилась на 34% по сравнению с аналогичным периодом 2009 года – до 
0.42 млн фунтов. Доход компании сократился на 5% г/г – до 20.65 млн фунтов, операционная прибыль упала на 45% г/г – до 0.62 млн 
фунтов. Показатель EBITDA уменьшился на 31% г/г и составил 1.15 млн фунтов, а маржа EBITDA сократилась на 2 п.п. -- до 5.5%.  
 
Наше мнение:  
Эта новость является НЕГАТИВНОЙ для компании. Снижение показателей было обусловлено сокращением продаж в премиум сегменте на 
13%, так как потребители переориентировались на массовый сегмент рынка. Показатели сократились из-за жёсткой ценовой конкуренции и
повышения себестоимости, в частности, из-за цены на молоко, которая выросла на 60% г/г. Эти факторы будут влиять на деятельность 
компании в течение ближайших 6 месяцев, что, несомненно, отразится на финансовых показателях компании в будущем. 
 
В данный момент мы пересматриваем нашу рекомендацию по акциям Укрпродукта. 
Вернуться к стр.1

 
Корпорация Богдан Моторс за 8М2010 увеличила выпуск автомобилей на 3%
В январе-августе 2010 года Богдан Моторс [LUAZ UZ] увеличила производство автомобилей на 3% г/г -- до 11 328 единиц. В августе рост 
производства автомобилей г/г составил 26%. Компания понизила прогноз выпуска автомобилей в этом году до 20 000 единиц.  
 
Наше мнение:  
Темпы роста производства Богдан Моторс незначительно отстают от наших ожиданий. Мы ожидаем, что в сентябре темпы роста 
производства автомобилей увеличатся в связи с окончанием сезонного спада в производстве и продажах. Мы понижаем наш прогноз 
производства автомобилей компанией Богдан Моторс до 18 000 единиц и сохраняем рекомендацию ПРОДАВАТЬ акции компании. 
Вернуться к стр.1
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 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

УКРАИНСКИЕ ЦЕННЫЕ 
БУМАГИ

 Сентябрь 09, 2010   
   

  

  ЦБ, ВХОДЯЩИЕ В ИНДЕКС УБ  

Эмитент  Отрасль Цена, грн.
Спрос Предл. Посл.

∆ день, %
Спрос Предл. Посл.

∆ неделя, %
Спрос Предл. Посл.

∆ месяц, %
Спрос Предл. Посл.

MCap, 
Млн.грн. 

Алчевский металлургический комбинат ALMK  Металлургия 0.17 0.17 0.17 1.88 -0.47 -0.59 -0.65 -2.99 -1.00 0.00 0.00 0.00 4384.37  

Авдеевский КХЗ AVDK  Коксохим 15.45 15.46 15.45 0.65 -0.07 0.03 1.65 0.46 1.03 0.00 0.00 0.00 3048.24  

Азовсталь AZST  Металлургия 2.85 2.87 2.85 9.62 0.28 -0.35 3.04 -1.10 0.00 0.00 0.00 0.00 12111.72  

Райффайзен Банк Аваль BAVL  Банки 0.44 0.44 0.44 9.07 -0.47 -0.50 9.07 -4.37 -0.16 0.00 0.00 0.00 13193.21  

Центрэнерго CEEN  Электроэнергетика 13.27 13.31 13.30 1.69 33.08 -0.45 -0.75 -1.42 -0.75 0.00 0.00 0.00 4983.30  

Енакиевский металургический завод ENMZ  Металлургия 190.06 190.70 190.15 -1.00 -0.67 -0.69 2.54 -9.17 -1.66 0.00 0.00 0.00 2020.98  

Банк Форум FORM  Банки 6.80 6.83 6.81 4.66 0.44 -0.29 4.66 0.89 0.74 0.00 0.00 0.00 1539.00  

Мотор Сич MSICH  Машиностроение 2222.00 2235.00 2222.00 3.83 0.00 -0.36 0.50 -0.76 -0.48 0.00 0.00 0.00 4644.49  

Сумское машиностроительное НПО им.Фрунзе SMASH  Машиностроение 45.60 45.95 45.60 1.34 -0.48 -2.77 -9.97 -9.91 -10.90 0.00 0.00 0.00 3338.08  

Стирол STIR  Химия 99.75 99.90 99.95 2.83 1.94 2.09 12.00 5.16 9.69 0.00 0.00 0.00 2804.21  

Укрнафта UNAF  Нефть и газ 270.60 271.45 270.60 8.24 -0.13 0.13 8.24 1.29 0.43 0.00 0.00 0.00 14758.29  

Укрсоцбанк USCB  Банки 0.56 0.56 0.56 0.61 -0.69 -0.37 4.07 3.03 2.04 0.00 0.00 0.00 7219.64  

Укртелеком UTLM  Телеком 0.56 0.57 0.56 -0.44 -0.53 -0.69 0.09 -23.39 -1.12 0.00 0.00 0.00 10636.51  

Ясиновский КХЗ YASK  Коксохим 3.50 3.53 3.51 5.54 -1.07 -0.62 -3.74 -3.77 -4.23 0.00 0.00 0.00 982.22  

Западэнерго ZAEN  Электроэнергетика 527.50 529.99 528.00 0.19 0.00 -0.02 5.50 1.34 -11.85 0.00 0.00 0.00 6894.10  

  

  ЦБ ДРУГИХ ЭМИТЕНТОВ  

Данные УБ (08-09-2010), оценка Сократа. 

Эмитент  Отрасль Цена, грн.
Спрос Предл. Посл.

∆ день, %
Спрос Предл. Посл.

∆ неделя, %
Спрос Предл. Посл.

∆ месяц, %
Спрос Предл. Посл.

MCap, 
Млн.грн. 

Днепроэнерго DNEN Электроэнергетика 1036.50 1077.00 1077.00 -1.28 0.74 0.74 1.11 4.15 2.57 0.00 0.00 0.00 6397.09  

Донбассэнерго DOEN Электроэнергетика 67.50 68.48 67.51 -0.11 -0.65 -0.72 0.59 -0.02 -0.72 0.00 0.00 0.00 1628.38  

Харцызский трубный завод HRTR Трубная 
промышленность 1.11 1.41 1.21 0.00 0.00 0.00 -5.54 0.71 2.47 0.00 0.00 0.00 3169.90  

АвтоКрАЗ KRAZ Машиностроение 0.16 0.19 0.18 0.00 0.00 0.00 -8.57 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 414.12  

Крюковский вагоностроительный завод KVBZ Машиностроение 28.60 29.00 29.00 2.14 -10.76 0.87 3.96 -10.76 3.75 0.00 0.00 0.00 3426.63  

Лугансктепловоз LTPL Машиностроение 4.00 4.10 4.09 2.59 -17.67 1.71 0.22 -6.17 2.45 0.00 0.00 0.00 903.04  

ЛуАЗ LUAZ Машиностроение 0.19 0.19 0.19 -0.36 -30.39 -1.69 0.15 -1.31 -0.87 0.00 0.00 0.00 837.69  

Мариупольський металургический комбинат MMKI Металлургия 1.20 1.21 1.21 0.92 -5.21 1.33 1.35 1.16 0.91 0.00 0.00 0.00 4149.42  

Мостобуд MTBD Строительство 346.00 379.00 356.02 0.00 0.00 0.00 -1.42 0.00 -1.10 0.00 0.00 0.00 206.47  

Мариупольський завод тяжелого машиностроения MZVM Машиностроение 21.65 21.78 21.77 0.79 -8.83 0.22 2.99 -9.70 1.61 0.00 0.00 0.00 371.45  

Новомосковский трубний завод, NVTR Трубная 
промышленность 2.85 2.97 2.85 3.63 -1.00 0.00 1.02 -7.76 -3.39 0.00 0.00 0.00 580.00  

Полтавский ГОК PGOK Добывающая 
промышленность 43.22 45.79 43.45 0.00 0.00 0.00 4.23 8.76 -0.57 0.00 0.00 0.00 13576.28  

Северный ГОК SGOK Добывающая 
промышленность 10.09 10.11 10.11 7.43 -5.50 0.39 2.01 -27.77 1.10 0.00 0.00 0.00 32367.66  

Шахта "Красноармейская-Западная" SHCHZ Уголь 4.97 5.05 5.05 -0.50 -0.55 -0.49 1.46 -4.17 -0.98 0.00 0.00 0.00 7042.84  

Стахановский вагоностроительный завод SVGZ Машиностроение 6.31 6.34 6.31 2.60 -2.38 -0.15 1.79 -1.27 1.75 0.00 0.00 0.00 396.18  

  

  ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ       СТАТИСТИКА ПО СЕКТОРАМ РЫНКА   

Источник: Госкомстат, оценка Сократа 

Показатель 2007 2008 2009О 2010П 

Прирост реального ВВП 7.6% 2.1% -14.5% 3.5% 

Номинальный ВВП ($ млрд.) 141.6 180.2 118.9 146.6 

Реальный прирост промышленности 10.2% -3.1% -18.5% 5.0% 

Индекс потребительских цен (YtD) 16.6% 22.3% 13.0% 15.0% 

Безработица 6.4% 6.4% 10.5% 9.0% 

Экспорт ($ млрд.) 64.0 85.6 53.2 68.5 

Импорт ($ млрд.) 71.9 100.1 54.9 70.0 

Прямые иностранные инвестиции ($ млрд.) 7.9 10.7 4.0 4.0 

Средний курс грн./100 долл. 505.0 527.0 790.0 805.0 

  

Источник: оценка Сократа 

Отрасль ∑ MCap, млн.грн. ∆ день, % ∆ неделя, % ∆ месяц, % 

Автопром 854.63 0.75 3.85 -9.09 

Банки 23720.84 0.18 0.50 17.48 

Добывающая 
промышленность 

38262.08 -1.37 2.77 -26.42 

Коксохим 5980.49 0.59 1.31 3.92 

Машиностроение 18948.86 0.80 1.87 -4.18 

Металлургия 73501.43 -1.08 -1.19 -13.34 

Нефть и газ 12584.49 0.00 0.04 -21.73 

Потреб. товары 14774.92 0.00 0.00 -4.45 

Промышленность 9127.79 0.00 8.06 -1.04 

Сельское хозяйство 268.57 5.62 21.67 14.58 

Страхование 1061.33 0.00 0.00 0.00 

Строительство 361.23 0.00 2.49 -10.59 

Стройматериалы 1351.35 0.00 -0.92 -0.92 

Телеком 9157.14 0.00 0.00 0.00 

Трубная 
промышленность 

9178.70 0.01 -4.08 31.42 

Уголь 7120.06 0.00 0.99 -26.91 

Фармацевтика 77.73 0.00 0.00 0.00 

Финасовый сектор 140.20 -11.18 -11.18 0.00 

Химия 1757.51 0.00 1.75 -30.12 

Электроэнергетика 31190.07 0.28 3.80 -0.73 
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