
 

  ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

Октябрь 12, 2010  Индекс UX: 1890.45 +0.27%    Индекс ПФТС: 755.98 +0.33%   
 

  ОБЗОР РЫНКА  

В понедельник, 11 октября украинский фондовый рынок закрылся. 
Согласно результатам торгов, индекс УБ поднялся на 0.25%, 
достигнув 1888.80 пунктов. Индекс ПФТС вырос на 0.33%, достигнув 
755.98 пунктов. Лидером торгов на УБ по объему выступила
Укрнафта (5.7 млн грн), а среди лидеров роста были зафиксированы 
Шахта Комсомолец Донбасса (+6.58%), Полтавский ГОК (+3.01) и 
Алчевский КХЗ (+4.73%). В понедельник Азиатские биржи 
закрылись разнонаправленным движением индексов под влиянием 
слухов о том, что США присоединятся к Японии и Австралии с целью 
поддержания мировой экономики, которая восстанавливается 
слабыми темпами. На Японских биржах был выходной в связи с 
национальным праздником – Днем здоровья и спорта. Европейский 
фондовый рынок открылся повышением вслед за ведущими 
индексами США и Азии. Мировые игроки уверены, что Федеральная 
резервная система США сообщит о дополнительных мерах по 
стимулированию экономики и дополнительных денежных вливаниях 
в нее, призванных поддержать хрупкий процесс восстановления
самой крупной экономики в мире. Американские индексы растут на 
открытии на фоне ожиданий финансовых показателей компаний и 
дальнейших действий ФРС. Аналитики ожидают, что финансовые 
результаты компаний за III квартал превзойдут показатели II 
квартала, что в свою очередь поддержит мировой фондовый рынок. 
Сегодня выйдет индекс потребительского доверия в Японии в
сентябре. В 9.00 выйдут индекс потребительских и индекс оптовых 
цен в Германии за сентябрь, а в 11.30 в Великобритании будет 
опубликован торговый баланс. Также сегодня ожидается, что 
отчетность за июнь -- август опубликует корпорация Intel, которая 
покажет, насколько хорошо обстоят дела в технологическом секторе. 

 

  НОВОСТИ  

Moody`s изменило прогноз рейтинга Украины «В2» на 
"стабильный" 
Международное рейтинговое агентство Moody`s Investors Service 
изменило прогноз суверенного рейтинга Украины "В2" с 
"негативного" на "стабильный". 
Прочесть... 
  

Кернел [KER PW, ПЕРЕСМОТР] приобретет сельскохозяйственное 
предприятие за 1.6 млн долл. 
Кернел [KER PW, ПЕРЕСМОТР] подписала предварительное 
соглашение о покупке сельскохозяйственной компании в 
Кировоградской области за 1.6 млн долл., которая владеет правами 
аренды около 2.4 тыс га земли. Сделка должна быть завершена к 
январю 2011 года. Сделка будет включать в себя право аренды на 
2,4 тыс. (срок аренды до 7 лет), а также оборудования, запасов и 
биологических активов. 
Прочесть... 
  

Лэндком [LKI LN, ДЕРЖАТЬ] собрал на 43% меньше пшеницы, чем 
мы ожидали 
Лэндком [LKI LN, ДЕРЖАТЬ] опубликовал результаты урожая 
пшеницы, который составил 18.36 тыс тонн, что оказалось меньше 
наших ожиданий на 43%. По данным компании, средняя 
урожайность пшеницы составила 3.01 тонны с га, что оказалось на 
4% ниже, чем мы ожидали. По нашим расчетам, компания должна 
была собрать пшеницу с площади 10.3 тыс га, но в результате 
компания собрала пшеницу только с 6.0 тыс га, что на 41% меньше 
наших ожиданий. 
Прочесть... 
  

Украина сократила выпуск автотранспорта на 9% 
Автомобилестроительные предприятия Украины в январе-сентябре 
2010 года сократили выпуск автотранспортных средств на 9% г/г --
до 53.5 тыс ед. Производство легковых автомобилей сократилось на 
15% - до 47.8 тыс, тогда как выпуск грузовых автомобилей 
увеличился в 2.1 раза - до 3.732 тыс, автобусов - в 2.4 раза -- до 
1.92 тыс. 
Прочесть... 

 

  ИЗМЕНЕНИЯ КОТИРОВОК   

Лидеры роста  Цена посл. 
грн.

∆ день, 
%

∆ неделя, 
%

∆ месяц, 
%

Алчевский КХЗ ALKZ 0.37 4.73 24.39 -6.40

Галичфарм GFARM 65.00 3.01 7.53 18.61

Крюковский вагоностроительный завод KVBZ 31.81 2.95 7.61 2.65

Азовсталь AZST 2.56 0.51 0.12 -10.38

Харцызский трубный завод HRTR 1.26 0.38 0.78 4.98

Лидеры падения  Цена посл. 
грн.

∆ день, 
%

∆ неделя, 
%

∆ месяц, 
%

Харьковский машиностроительный "Свет Шах HMBZ 0.71 -5.33 -5.33 1.43

Днепроэнерго DNEN 1017.00 -1.94 -0.68 -6.61

Дакор Вест DAKOR 47.25 -1.87 6.54 6.18

АвтоКрАЗ KRAZ 0.17 -0.53 0.06 -7.00

Лугансктепловоз LTPL 3.73 -0.27 1.89 -8.47

Данные УБ (11-10-2010), оценка Сократа. 

 

 
Источник: по данным УБ 

 

  КУРС ГРИВНЫ К ВАЛЮТАМ  
Валюта Курс НБУ УМВБ спрос УМВБ предл.

Доллар США [USD] 7.90 7.94 7.95

Евро [EUR] 10.97 11.10 11.11

Российский рубль [RUB] 0.26 0.26 0.26
 

  ВАЛЮТНЫЕ ПАРЫ ФОРЕКС  
Валютная пара  Курс ∆ день, %

Евро/Доллар США [EUR/USD] 1.38 -0.78

Фунт стерлингов/Доллар США [GBP/USD] 1.58 -0.43

Доллар США/Японская йена [USD/JPY] 82.11 0.16

Доллар США/Швейцарский франк [USD/CHF] 0.96 0.32
 

  ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  
Товар Цена Изм. ∆ %

Золото 100 ун. (COMEX) (USD/унц.) 1207.70 -4.10 -0.34

Нефть Brent (ICE) (USD/бр.) 71.65 -0.28 -0.39

Сталь SBB HRC world price USD/т. 688.02 3.00 0.00

Пшеница (CBT) (центов/бушель) 503.00 15.40 3.16
 

  МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ НА 2010-10-12 07:30:00  
Индекс Значение ∆ день ∆ с нач. года
PFTS index [PFTSI] 755.98 0.33% +31.95%
Ukrainian exchange index [UXI] 1888.80 0.25% +29.77%
RTS index [RTSI] 1584.43 1.01% +9.68%
Dow Jones 30 Industrials [DJI] 11006.48 0.53% +5.55%
SnP 500 Index [SPX] 1165.15 0.61% +4.49%
UK FTSE 100 [FTSE] 5657.61 -0.08% +4.52%
Germany DAX [DAX] 6291.67 0.25% +5.61%
Japan Nikkei 225 [NIKKEI] 9588.88 -0.99% -9.08%
Warsaw Stock Exchahge [WIG20] 2609.15 -0.66% +9.23%
Hong Kong Hang Seng [HSI] 23207.31 1.15% +6.10%
 

  ПРЕДСТОЯЩИЕ СОБЫТИЯ  
� ВСА Одесаоблэнерго (12 октября)  
� ВСА Банк Форум (14 октября)  
� ВСА Львовская пивоварня (15 октября)  
� ВСА Славутич (19 октября)  
� ВСА Тернопольоблэнерго (19 октября)  

*ЕСА - Ежегодное собрание акционеров 

   ВСА - Внеочередное собрание акционеров 

 

  ПОСЛЕДНИЕ ОБЗОРЫ  

�  SVGZ: экспресс-восстановление  
�  АвтоКрАЗ—большегрузный потенциал  
�  Лэндком - скромный прогноз урожайности  
�  Обзор банковского сектора. Слабо позитивные результаты 1П2010  
�  Богдан Моторс - «пробки» в развитии  
�  Лугансктепловоз - билет в будущее 
�  Астарта – Сахара много не бывает 
�  Лэндком - Небо проясняется 
�  Облэнерго: обновление оценки  
�  Свет Шахтера– на волне модернизации отрасли 
�  Сумское НПО – история успеха длиною в столетие 
�  Мотор Сич – быстрее, выше, сильнее 
�  Время собирать камни 
�  Запорожтрансформатор – высоковольтный upside 
�  Украинский кокс – снова в деле 

Источники: ПФТС, Украинская биржа, РБК, FTN Monitor LTD
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 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

НОВОСТИ  Октябрь 12, 2010   
   

Moody`s изменило прогноз рейтинга Украины «В2» на "стабильный"
Международное рейтинговое агентство Moody`s Investors Service изменило прогноз суверенного рейтинга Украины "В2" с "негативного" на 
"стабильный".  
 
Наше мнение:  
Повышение рейтинга обусловлено положительным отношением агентства к получению Украиной stand-by кредита от Международного 
валютного фонда в размере 15 млрд долл. и успешного размещения еврооблигаций в сентябре на 2 млрд долл. 
Вернуться к стр.1

 
Кернел [KER PW, ПЕРЕСМОТР] приобретет сельскохозяйственное предприятие за 1.6 млн долл. 
Кернел [KER PW, ПЕРЕСМОТР] подписала предварительное соглашение о покупке сельскохозяйственной компании в Кировоградской 
области за 1.6 млн долл., которая владеет правами аренды около 2.4 тыс га земли. Сделка должна быть завершена к январю 2011 года. 
Сделка будет включать в себя право аренды на 2,4 тыс. (срок аренды до 7 лет), а также оборудования, запасов и биологических активов.  
 
Наше мнение:  
Мы считаем эту новость как умеренно ПОЗИТИВНУЮ, так как земельный банк компании будет увеличен на 2.8% -- до 86.9 тыс. га, что
позволяет немного увеличить самодостаточность компании в семенах подсолнечника в будущем. 
 
В данный момент мы пересматриваем нашу рекомендацию по акциям Кернела. 
Вернуться к стр.1

 
Лэндком [LKI LN, ДЕРЖАТЬ] собрал на 43% меньше пшеницы, чем мы ожидали
Лэндком [LKI LN, ДЕРЖАТЬ] опубликовал результаты урожая пшеницы, который составил 18.36 тыс тонн, что оказалось меньше наших 
ожиданий на 43%. По данным компании, средняя урожайность пшеницы составила 3.01 тонны с га, что оказалось на 4% ниже, чем мы 
ожидали. По нашим расчетам, компания должна была собрать пшеницу с площади 10.3 тыс га, но в результате компания собрала пшеницу 
только с 6.0 тыс га, что на 41% меньше наших ожиданий.  
 
Наше мнение:  
эта новость является НЕГАТИВНОЙ для компании, так как результаты ниже наших ожиданий, но мы считаем, что компания соберет хороший 
урожай кукурузы, который будет выше наших ожиданий (33.2 тыс тонн). Также компания скоро отчитается о результатах уборки сои и
подсолнечника.  
Мы оставляем нашу рекомендацию по акциям Лэндкома без изменений. 
Вернуться к стр.1

 
Украина сократила выпуск автотранспорта на 9%
Автомобилестроительные предприятия Украины в январе-сентябре 2010 года сократили выпуск автотранспортных средств на 9% г/г -- до 
53.5 тыс ед. Производство легковых автомобилей сократилось на 15% - до 47.8 тыс, тогда как выпуск грузовых автомобилей увеличился в 
2.1 раза - до 3.732 тыс, автобусов - в 2.4 раза -- до 1.92 тыс. В то же время, в сентябре отмечен прирост производства автотранспортных 
средств по сравнению с августом - на 24%. Запорожский автомобильный завод [ZAZA UZ] (ЗАЗ, член корпорации УкрАВТО [AVTO UZ]) и 
Богдан Моторс [LUAZ UZ] остались крупнейшими субъектами авторынка Украины с суммарной долей в 80% рынка, несмотря на сокращение 
производства ЗАЗ на 31.3% г/г и рост производства Богдан Моторс на 10.5% г/г. Обе компании показали рост производства автомобилей по 
сравнению с августом. В производстве коммерческих авто лидируют ЗАЗ - 59%, корпорация Богдан – около 20%, АвтоКрАЗ - 19% общего 
объема производства. В автобусном сегменте украинского автопрома лидерами по итогу девяти месяцев являются: корпорация Богдан - ее 
доля в этом виде производства составляет более 36%, Эталон – 32%, ЗАЗ – 17%. 
 
Наше мнение:  
Как мы и ожидали, реализация автомобилей выросла в сентябре после сезонного спада. Восстановление реального сектора привело к росту 
необходимости приобретения новых автомобилей, в то время как выход банковской системы из кризиса ликвидности превратил 
необходимость в рыночный спрос. В то же время производство и продажи легковых автомобилей продолжили падение, так как доходы 
населения остаются ниже докризисного уровня при быстро растущем уровне инфляции. Мы не ожидаем восстановления авторынка до 2012 
года. Мы сохраняем рекомендации ПРОДАВАТЬ по акциям Богдан Моторс и ЗАЗ и рекомендацию ПОКУПАТЬ по акциям АвтоКрАЗ. 
Вернуться к стр.1
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 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

УКРАИНСКИЕ ЦЕННЫЕ 
БУМАГИ

 Октябрь 12, 2010   
   

  

  ЦБ, ВХОДЯЩИЕ В ИНДЕКС УБ  

Эмитент  Отрасль Цена, грн.
Спрос Предл. Посл.

∆ день, %
Спрос Предл. Посл.

∆ неделя, %
Спрос Предл. Посл.

∆ месяц, %
Спрос Предл. Посл.

MCap, 
Млн.грн. 

Алчевский металлургический комбинат ALMK  Металлургия 0.15 0.15 0.15 0.66 0.13 0.26 5.93 1.91 1.39 -4.00 -11.77 -9.91 3959.08  

Авдеевский КХЗ AVDK  Коксохим 15.05 15.08 15.05 0.55 0.29 0.07 9.04 2.58 2.36 -6.31 -9.43 -6.31 2935.11  

Азовсталь AZST  Металлургия 2.56 2.56 2.56 27.75 0.12 0.51 3.86 -0.54 0.12 -1.73 -10.86 -10.38 10774.85  

Райффайзен Банк Аваль BAVL  Банки 0.42 0.42 0.42 0.26 -0.07 -0.10 5.15 -0.19 -0.02 -3.09 -5.04 -4.78 12647.61  

Центрэнерго CEEN  Электроэнергетика 11.96 11.99 11.97 1.32 0.27 0.11 19.61 1.73 1.57 -9.73 -11.52 -10.36 4421.80  

Енакиевский металургический завод ENMZ  Металлургия 173.05 173.15 173.55 0.26 -0.10 0.32 8.16 -0.74 -0.52 -8.05 -10.75 -8.30 1831.07  

Банк Форум FORM  Банки 6.45 6.50 6.50 2.38 -0.23 0.37 6.61 4.86 5.77 -0.77 -12.16 -6.21 2884.72  

Мотор Сич MSICH  Машиностроение 1994.60 2003.30 1994.60 0.53 0.21 0.23 3.88 0.17 -0.52 -9.42 -10.51 -10.27 4144.76  

Сумское машиностроительное НПО им.Фрунзе SMASH  Машиностроение 38.15 38.98 38.98 -2.67 -3.15 -3.15 5.97 -1.31 1.25 -16.79 -16.70 -16.70 3248.73  

Стирол STIR  Химия 81.16 81.40 81.37 2.73 -0.60 -0.01 59.14 -5.59 -5.05 -18.64 -18.57 -18.59 2207.18  

Стахановский вагоностроительный завод SVGZ  Машиностроение 7.13 7.17 7.13 9.71 -0.06 -0.43 6.35 3.21 2.63 9.04 3.99 6.57 1615.29  

Укрнафта UNAF  Нефть и газ 276.44 276.94 276.95 2.38 0.67 0.35 2.16 0.77 1.33 3.73 1.63 2.20 15018.59  

Укрсоцбанк USCB  Банки 0.48 0.49 0.49 0.73 0.00 -0.02 3.08 1.91 2.90 -17.88 -19.00 -13.21 6169.76  

Укртелеком UTLM  Телеком 0.55 0.55 0.55 0.04 -0.27 0.24 9.32 -25.82 -0.18 -3.24 -21.57 -3.66 10290.07  

Ясиновский КХЗ YASK  Коксохим 3.49 3.50 3.49 0.81 -0.11 -0.34 2.29 -4.37 -2.71 -1.33 -2.56 -1.66 954.31  

Западэнерго ZAEN  Электроэнергетика 553.01 555.50 555.90 1.19 0.65 1.07 1.84 1.37 2.00 3.27 2.68 3.69 7110.26  

  

  ЦБ ДРУГИХ ЭМИТЕНТОВ  

Данные УБ (11-10-2010), оценка Сократа. 

Эмитент  Отрасль Цена, грн.
Спрос Предл. Посл.

∆ день, %
Спрос Предл. Посл.

∆ неделя, %
Спрос Предл. Посл.

∆ месяц, %
Спрос Предл. Посл.

MCap, 
Млн.грн. 

Днепроэнерго DNEN Электроэнергетика 1015.42 1034.84 1017.00 -0.10 -0.21 -1.93 1.03 -2.37 -0.68 3.61 -4.97 -6.60 6068.88  

Донбассэнерго DOEN Электроэнергетика 60.00 60.40 60.00 0.50 0.01 0.00 0.00 -7.04 -1.47 -10.44 -14.93 -12.21 1418.66  

Харцызский трубный завод HRTR Трубная 
промышленность 1.24 1.25 1.25 0.78 0.31 0.38 0.39 -1.27 0.78 6.90 0.78 4.98 3273.58  

АвтоКрАЗ KRAZ Машиностроение 0.17 0.17 0.17 -0.29 -0.34 -0.52 2.90 -6.30 0.05 6.25 -9.97 -6.99 384.93  

Крюковский вагоностроительный завод KVBZ Машиностроение 31.81 32.09 31.81 4.29 3.51 2.94 7.61 2.23 7.61 13.60 0.28 2.64 3647.96  

Лугансктепловоз LTPL Машиностроение 3.55 3.74 3.73 -2.65 -0.79 -0.26 -2.92 -7.19 1.88 -8.89 -9.22 -8.46 817.56  

ЛуАЗ LUAZ Машиностроение 0.18 0.18 0.18 0.00 0.00 0.00 0.87 -1.46 1.39 -3.68 -6.53 -4.06 817.78  

Мариупольський металургический комбинат MMKI Металлургия 0.94 0.96 0.96 1.07 1.05 1.68 0.00 -11.27 1.89 -21.58 -22.07 -21.36 3887.99  

Мостобуд MTBD Строительство 334.01 345.98 344.85 -0.59 -0.57 -0.90 1.20 -3.78 4.48 -3.46 -7.24 -5.34 202.98  

Мариупольський завод тяжелого машиностроения MZVM Машиностроение 17.88 18.10 18.00 -5.89 -5.77 -4.76 -9.23 -13.97 -11.74 -14.85 -17.31 -17.42 371.45  

Новомосковский трубний завод, NVTR Трубная 
промышленность 2.40 2.56 2.45 3.53 3.63 0.00 3.31 -5.24 5.37 -9.35 -15.80 -15.51 580.00  

Полтавский ГОК PGOK Добывающая 
промышленность 41.01 41.71 41.71 1.49 1.23 3.00 1.48 -2.02 2.78 -4.18 -6.78 -4.43 13576.28  

Северный ГОК SGOK Добывающая 
промышленность 10.96 10.99 10.99 0.20 -0.14 -0.14 15.12 -2.45 7.58 8.52 8.78 8.79 32367.66  

Шахта "Красноармейская-Западная" SHCHZ Уголь 4.27 5.07 4.45 0.00 0.00 0.00 -5.29 4.63 -1.33 -13.27 -0.39 -10.10 7042.84  

Стахановский вагоностроительный завод SVGZ Машиностроение 7.13 7.17 7.13 -0.48 -0.05 -0.43 3.33 2.94 2.63 9.03 3.98 6.57 396.18  

  

  ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ       СТАТИСТИКА ПО СЕКТОРАМ РЫНКА   

Источник: Госкомстат, оценка Сократа 

Показатель 2007 2008 2009О 2010П 

Прирост реального ВВП 7.6% 2.1% -14.5% 3.5% 

Номинальный ВВП ($ млрд.) 141.6 180.2 118.9 146.6 

Реальный прирост промышленности 10.2% -3.1% -18.5% 5.0% 

Индекс потребительских цен (YtD) 16.6% 22.3% 13.0% 15.0% 

Безработица 6.4% 6.4% 10.5% 9.0% 

Экспорт ($ млрд.) 64.0 85.6 53.2 68.5 

Импорт ($ млрд.) 71.9 100.1 54.9 70.0 

Прямые иностранные инвестиции ($ млрд.) 7.9 10.7 4.0 4.0 

Средний курс грн./100 долл. 505.0 527.0 790.0 805.0 

  

Источник: оценка Сократа 

Отрасль ∑ MCap, млн.грн. ∆ день, % ∆ неделя, % ∆ месяц, % 

Автопром 759.67 0.00 -4.00 -7.68 

Банки 24176.57 -0.01 0.64 1.42 

Добывающая 
промышленность 

38964.05 0.00 2.01 -25.07 

Коксохим 5790.25 0.92 5.25 -4.53 

Машиностроение 19382.62 0.38 1.13 -2.52 

Металлургия 70162.72 0.10 -1.69 -4.49 

Нефть и газ 12560.87 0.00 -0.08 -22.49 

Потреб. товары 8274.65 0.00 0.00 -46.66 

Промышленность 8905.22 0.00 -0.34 -1.98 

Сельское хозяйство 270.00 -1.87 6.54 -2.58 

Страхование 1061.33 0.00 0.00 0.00 

Строительство 366.05 0.00 5.50 -3.48 

Стройматериалы 1351.35 0.00 0.00 0.00 

Телеком 9157.14 0.00 0.00 0.00 

Трубная 
промышленность 

8904.20 -3.78 -4.68 27.33 

Уголь 7120.06 0.00 0.00 -26.91 

Фармацевтика 92.20 3.01 7.53 18.61 

Финасовый сектор 140.32 0.09 -11.11 0.09 

Химия 1757.51 0.00 0.00 -30.44 

Электроэнергетика 30028.70 -0.38 -1.40 -4.09 
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