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  ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

Февраль 01, 2011  Индекс UX: 2632.73  -0.34%    Индекс ПФТС: 1051.37  -0.59%   
 

  ОБЗОР РЫНКА  

В понедельник, 31 января, украинские фондовые биржи закрылись 
снижением. Согласно результатам торгов индекс Украинской биржи 
снизился на 0.34%, оказавшись на уровне 2632.73, а индекс ПФТС –
на 0.59%, до уровня 1051.37 пункта. Лидерами торгов по объему на 
Украинской бирже выступили Алчевский меткомбинат (27.8 млн грн)
и Укрнафта (18.7 млн грн). Среди предприятий индексной корзины 
рост был зафиксирован по акциям Укрнафты (+0.87%), Стирола 
(+0.07%) и Стахановского вагоностроительного завода (+0.01%). 
Восстановлению индексов в Европе и США поспособствовали 
сильный отчет от Exxon Mobile, а также статистика из США. Так, рост 
личных расходов потребителей превзошел ожидания аналитиков, а 
индекс деловой активности ФРБ Чикаго в январе вырос до 68.8 пп 
против 68.6 пп месяцем ранее. Тем не менее, настроение торговцев 
остается сдержанным в свете обострения геополитических рисков в 
Египте, которые стали причиной понижения суверенного рейтинга 
страны от Moody’s до негативного. Сегодня в первой половине дня 
будут опубликованы данные индекса деловой активности в 
еврозоне, Германии и Великобритании в январе и данные об уровне 
безработицы в еврозоне за декабрь. Также сегодня в США выйдут 
данные индекса деловой активности в производственном секторе и
данные о расходах на строительство.  

 

  НОВОСТИ  

Финансовые результаты банков за 2010 год cовпали с прогнозом 
Согласно национальным стандартам отчетности по результатам 2010 

года Укрсоцбанк и Райффайзен Аваль получили прибыль в размере 

28.9 млн грн и 0.7 млн грн соответственно, банк Форум получил 

убыток в размере 3.3 млрд грн. 
Прочесть... 
  

ЗАЗ начал производство автомобиля ZAZ Forza 
Запорожский автомобилестроительный завод [ZAZA UZ], входящий 
в корпорацию УкрАВТО, начал производство легкового автомобиля 

класса С ZAZ Forza на базе Chery A-13. Производительность 

конвейера — 8 автомобилей в час. Мощности завода позволят 

выпускать данную модель в объеме до 35 тыс. автомобилей в год. 
Прочесть... 
  

Мрия [MAYA GR, ПОКУПАТЬ] получила кредит от ЕБРР в размере 25 
млн долл. 
Мрия Агро Холдинг [MAYA GR, ПОКУПАТЬ] получил кредит от ЕБРР 
в размере 25 млн долл. По данным компании, средства будут 

обеспечивать финансирование ресурсов необходимых для 

производства сельскохозяйственных культур, а также для хранения 

продукции на сертифицированных складах. 
Прочесть... 
  

 

  ИЗМЕНЕНИЯ КОТИРОВОК   

Лидеры роста  Цена посл. 
грн.

∆ день, 
%

∆ неделя, 
%

∆ месяц, 
%

Дружковский завод металлических изделий DRMZ 2.20 11.36 0.00 62.96

Дакор Вест DAKOR 19.05 5.81 -14.27 -48.36

UROS 3.45 3.51 4.54 23.21

ЛуАЗ LUAZ 0.23 1.91 1.43 11.99

Мариупольський завод тяжелого машиностр MZVM 10.15 1.49 -0.50 -7.69

Лидеры падения  Цена посл. 
грн.

∆ день, 
%

∆ неделя, 
%

∆ месяц, 
%

Кредобанк KRDB 0.02 -99.50 0.00 0.00

Днепрошина DNSH 17.00 -15.00 -15.00 -15.00

Запорожкокс ZACO 3.54 -11.50 36.15 77.00

Сан ИнБев Украина SUNI 0.27 -8.47 -8.47 3.85

Новомосковский трубний завод, NVTR 2.22 -6.25 -1.33 -10.41

Данные УБ (31-01-2011), оценка Сократа. 

 

 
Источник: по данным УБ 

 

  КУРС ГРИВНЫ К ВАЛЮТАМ  

Валюта Курс НБУ УМВБ спрос УМВБ предл.

Доллар США [USD] 7.94 7.93 7.93

Евро [EUR] 10.88 10.85 10.86

Российский рубль [RUB] 0.26 0.26 0.26
 

  ВАЛЮТНЫЕ ПАРЫ ФОРЕКС  

Валютная пара  Курс ∆ день, %

Евро/Доллар США [EUR/USD] 1.36 0.79

Фунт стерлингов/Доллар США [GBP/USD] 1.60 1.16

Доллар США/Японская йена [USD/JPY] 82.08 0.05

Доллар США/Швейцарский франк [USD/CHF] 0.94 0.21
 

  ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Товар Цена Изм. ∆ %

Золото 100 ун. (COMEX) (USD/унц.) 1207.70 -4.10 -0.34

Нефть Brent (ICE) (USD/бр.) 71.65 -0.28 -0.39

Сталь SBB HRC world price USD/т. 772.88 85.00 0.00

Пшеница (CBT) (центов/бушель) 503.00 15.40 3.16
 

  МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ НА 2011-02-01 07:30:00  

Индекс Значение ∆ день ∆ с нач. года
PFTS index [PFTSI] 1051.37 -0.44% +7.83%
Ukrainian exchange index [UXI] 2632.73 -0.34% +8.22%
RTS index [RTSI] 1867.13 -1.79% +5.55%
Dow Jones 30 Industrials [DJI] 11989.83 0.04% +3.56%
SnP 500 Index [SPX] 1299.54 0.22% +3.33%
UK FTSE 100 [FTSE] 5965.08 -0.07% +1.10%
Germany DAX [DAX] 7155.58 0.40% +3.49%
Japan Nikkei 225 [NIKKEI] 10237.92 -1.18% +0.09%
Warsaw Stock Exchahge [WIG20] 2724.95 0.34% -0.70%
Hong Kong Hang Seng [HSI] 23447.34 -0.72% +1.79%
 

  ПРЕДСТОЯЩИЕ СОБЫТИЯ  

� ВСА Одесаоблэнерго (9 февраля)  
� ВСА Банк Форум (10 февраля)  
� ВСА Кременчугский сталелитейный завод (22 февраля)  
� ЕСА Бром (25 февраля)  
� ЕСА Укрнафта (25 февраля)  

*ЕСА - Ежегодное собрание акционеров 

   ВСА - Внеочередное собрание акционеров 

 

  ПОСЛЕДНИЕ ОБЗОРЫ  

�  Обещающий 2011: Банковский сектор Украины  
�  Укррос: цена на сахар — ключевой фактор  
�  Укрсоцбанк — новые возможности для покупки после ценовой коррекции  
�  Азовмаш—трансфертное машиностроение  
�  Неторопливое восстановление: Макроэкономика  
�  Мрия – хорошо управляема и готова к росту  
�  SVGZ: экспресс-восстановление  
�  АвтоКрАЗ—большегрузный потенциал  
�  Лэндком - скромный прогноз урожайности  
�  Обзор банковского сектора. Слабо позитивные результаты 1П2010  
�  Богдан Моторс - «пробки» в развитии  
�  Лугансктепловоз - билет в будущее 
�  Астарта – Сахара много не бывает 
�  Лэндком - Небо проясняется 
�  Облэнерго: обновление оценки  
�  Свет Шахтера– на волне модернизации отрасли 
�  Сумское НПО – история успеха длиною в столетие 
�  Мотор Сич – быстрее, выше, сильнее 

Источники: ПФТС, Украинская биржа, РБК, FTN Monitor LTD
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 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

НОВОСТИ  Февраль 01, 2011   
   

Финансовые результаты банков за 2010 год cовпали с прогнозом
Согласно национальным стандартам отчетности по результатам 2010 года Укрсоцбанк и Райффайзен Аваль получили прибыль в размере 

28.9 млн грн и 0.7 млн грн соответственно, банк Форум получил убыток в размере 3.3 млрд грн.  

 

Наше мнение:  
Результаты отчетности банков вышли полностью в согласии с нашими ожиданиями. Укрсоцбанк (USCBUK: ПОКУПАТЬ) и Райффайзен банк 

Аваль (BAVLUK: ПОКУПАТЬ), согласно нашим прогнозам, должны были закончить 2010 год с минимальной прибылью, тогда как банк Форум 

(FORMUK: ПРОДАВАТЬ) мог получить убыток в 2.3 млрд грн (фактический убыток оказался еще более значительным). Таким образом, мы 

поддерживаем наши рекомендации по акциям банков и будем ожидать результаты первого квартала для подтверждения положительной 

динамики финансовых показателей. 
Вернуться к стр.1

 
ЗАЗ начал производство автомобиля ZAZ Forza
Запорожский автомобилестроительный завод [ZAZA UZ], входящий в корпорацию УкрАВТО, начал производство легкового автомобиля 
класса С ZAZ Forza на базе Chery A-13. Производительность конвейера — 8 автомобилей в час. Мощности завода позволят выпускать 

данную модель в объеме до 35 тыс. автомобилей в год.  

 

Наше мнение:  
Данная модель может стать основной продукцией компании, учитывая тот факт, что объем установленных мощностей по ZAZ Forza 

составляет около 77% общего выпуска автомобилей компанией в прошлом году. Данная новость позитивна для Запорожского автозавода, 

так как новая модель обновит устаревающий модельный ряд компании, основой которого в последние годы служили автомобили Aveo и 

Lanos, что сделает продукцию завода более привлекательной для покупателей во время восстановления авторынка и возвращения 

автокредитования. 
Вернуться к стр.1

 
Мрия [MAYA GR, ПОКУПАТЬ] получила кредит от ЕБРР в размере 25 млн долл. 
Мрия Агро Холдинг [MAYA GR, ПОКУПАТЬ] получил кредит от ЕБРР в размере 25 млн долл. По данным компании, средства будут 
обеспечивать финансирование ресурсов необходимых для производства сельскохозяйственных культур, а также для хранения продукции на 

сертифицированных складах.  

 

Наше мнение:  
Мы считаем эту новость нейтральной, поскольку ЕБРР принял решение о финансировании Мрии еще в июле 2010 года. Мы ожидаем, что

данный кредит полностью будет направлен на финансирование оборотного капитала. 

 

Компания также планирует привлечь 300 млн долл. путем выпуска Еврооблигаций. Заемные средства скорее будут направлены на

реализацию стратегических планов компании, одним из которых является увеличение земельного банка до 650 тыс га до конца 2013 года 

(по состоянию на сентябрь 2010 года – 218 тыс га), а также на рефинансирование долгов компании (порядка 75 млн долл.). 

 

Мы оставляем нашу рекомендацию ПОКУПАТЬ по ГДР Мрии без изменений. 
Вернуться к стр.1
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 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКОВ
   

УКРАИНСКИЕ ЦЕННЫЕ 
БУМАГИ

 Февраль 01, 2011   
   

  

  ЦБ, ВХОДЯЩИЕ В ИНДЕКС УБ  

Эмитент  Отрасль Цена, грн.
Спрос Предл. Посл.

∆ день, %
Спрос Предл. Посл.

∆ неделя, %
Спрос Предл. Посл.

∆ месяц, %
Спрос Предл. Посл.

MCap, 
Млн.грн. 

Алчевский металлургический комбинат ALMK  Металлургия 0.25 0.25 0.25 7.75 7.21 1.61 1.23 -0.60 1.48 13.61 12.44 13.73 6240.19  

Авдеевский КХЗ AVDK  Коксохим 16.36 16.48 16.47 5.57 0.41 -1.31 1.76 -1.14 -0.07 11.08 11.20 11.13 3212.68  

Азовсталь AZST  Металлургия 3.19 3.19 3.19 9.83 -0.06 -1.60 -3.48 -5.65 -3.92 12.35 11.58 12.05 13305.66  

Райффайзен Банк Аваль BAVL  Банки 0.42 0.42 0.42 5.46 0.76 0.00 -2.93 -3.42 -2.65 7.90 7.22 7.63 12614.64  

Центрэнерго CEEN  Электроэнергетика 17.70 17.74 17.70 5.36 1.41 0.00 -2.37 -1.69 -2.39 21.13 20.37 20.96 6501.57  

Донбассэнерго DOEN  Электроэнергетика 75.75 76.24 76.10 -0.16 0.58 -0.20 5.19 -2.75 -1.55 15.60 9.23 9.03 1786.56  

Енакиевский металургический завод ENMZ  Металлургия 187.65 188.90 188.36 3.96 0.48 -1.23 -2.82 -5.69 -3.08 8.78 8.57 9.07 1964.54  

Мотор Сич MSICH  Машиностроение 3005.01 3012.95 3010.00 19.25 0.83 -0.37 -0.17 0.01 -0.17 1.42 1.11 1.21 6259.74  

Стирол STIR  Химия 85.51 85.96 85.96 -0.30 7.45 0.07 0.01 -2.65 -1.05 8.04 6.28 7.64 2331.69  

Стахановский вагоностроительный завод SVGZ  Машиностроение 11.15 11.21 11.20 -0.30 -0.02 -0.44 1.74 5.65 0.00 21.87 21.72 22.02 2546.88  

Укрнафта UNAF  Нефть и газ 632.55 633.76 633.76 3.02 1.89 1.31 5.60 3.05 5.28 7.03 5.99 6.69 34218.19  

Укрсоцбанк USCB  Банки 0.61 0.62 0.62 1.57 0.51 0.33 -0.97 -0.13 -2.00 11.53 11.28 12.07 7802.34  

Укртелеком UTLM  Телеком 0.56 0.56 0.56 10.34 0.20 -0.07 3.19 3.21 0.67 3.09 3.30 3.27 10439.88  

Ясиновский КХЗ YASK  Коксохим 5.05 5.07 5.07 9.83 1.38 -1.00 1.83 -1.99 1.20 14.38 13.17 14.27 1383.04  

Западэнерго ZAEN  Электроэнергетика 441.60 447.90 448.11 1.52 2.97 0.50 -2.62 -2.63 -1.22 -1.87 -1.86 -1.84 5691.79  

  

  ЦБ ДРУГИХ ЭМИТЕНТОВ  

Данные УБ (31-01-2011), оценка Сократа. 

Эмитент  Отрасль Цена, грн.
Спрос Предл. Посл.

∆ день, %
Спрос Предл. Посл.

∆ неделя, %
Спрос Предл. Посл.

∆ месяц, %
Спрос Предл. Посл.

MCap, 
Млн.грн. 

Днепроэнерго DNEN Электроэнергетика 1154.00 1225.00 1224.00 -5.79 -13.73 -0.08 -9.84 -0.81 -4.37 -10.19 -13.73 -6.92 7310.10  

Донбассэнерго DOEN Электроэнергетика 75.75 76.25 76.10 -0.15 -6.44 -0.19 -0.32 11.62 -1.55 9.56 0.99 5.69 1786.56  

Харцызский трубный завод HRTR Трубная 
промышленность 1.19 1.21 1.20 1.19 -6.34 0.79 6.25 -5.17 -1.15 1.44 -0.16 0.02 3113.00  

АвтоКрАЗ KRAZ Машиностроение 0.19 0.20 0.20 -1.50 -4.28 -1.44 -7.51 2.39 -5.61 12.44 1.40 2.60 463.91  

Крюковский вагоностроительный завод KVBZ Машиностроение 38.10 38.30 38.29 0.79 -1.77 0.63 0.39 22.01 0.76 9.01 7.28 7.40 4414.02  

Лугансктепловоз LTPL Машиностроение 4.03 4.09 4.09 -10.33 -6.97 -1.03 -4.27 6.33 -3.60 -1.63 -17.29 -3.48 896.47  

ЛуАЗ LUAZ Машиностроение 0.23 0.23 0.23 14.42 -3.30 1.52 -2.12 22.12 1.43 8.49 6.46 11.99 1014.22  

Мариупольський металургический комбинат MMKI Металлургия 0.86 0.87 0.87 -0.57 -7.75 -0.58 -3.24 -19.17 -2.68 -5.56 -9.37 -7.32 10713.51  

Мостобуд MTBD Строительство 270.02 327.94 297.00 0.00 0.00 0.00 17.40 2.48 0.50 10.21 -4.94 -7.12 172.24  

Мариупольський завод тяжелого машиностроения MZVM Машиностроение 9.71 10.14 10.14 7.76 -32.34 1.49 5.54 -51.78 -0.50 -7.17 -9.05 -7.69 156.17  

Новомосковский трубний завод, NVTR Трубная 
промышленность 2.22 2.30 2.22 3.25 -5.73 -7.50 11.00 -15.12 -1.33 0.90 -9.80 -10.41 450.00  

Полтавский ГОК PGOK Добывающая 
промышленность 45.80 46.37 46.37 9.83 -4.68 1.02 -2.55 8.90 -1.31 7.51 6.72 6.72 8858.58  

Северный ГОК SGOK Добывающая 
промышленность 14.54 14.60 14.60 4.61 -6.65 -1.96 -2.95 13.02 -3.30 11.86 10.59 10.67 33402.19  

Шахта "Красноармейская-Западная" SHCHZ Уголь 4.91 4.94 4.94 6.55 -5.91 -2.48 -4.23 13.77 -4.47 14.22 6.84 9.98 4211.28  

Стахановский вагоностроительный завод SVGZ Машиностроение 11.17 11.21 11.20 -0.13 -10.06 -0.43 1.91 60.83 0.00 12.82 6.76 21.50 2546.88  

  

  ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ       СТАТИСТИКА ПО СЕКТОРАМ РЫНКА   

Источник: Госкомстат, оценка Сократа 

Показатель 2007 2008 2009О 2010П 

Прирост реального ВВП 7.6% 2.1% -14.5% 3.5% 

Номинальный ВВП ($ млрд.) 141.6 180.2 118.9 146.6 

Реальный прирост промышленности 10.2% -3.1% -18.5% 5.0% 

Индекс потребительских цен (YtD) 16.6% 22.3% 13.0% 15.0% 

Безработица 6.4% 6.4% 10.5% 9.0% 

Экспорт ($ млрд.) 64.0 85.6 53.2 68.5 

Импорт ($ млрд.) 71.9 100.1 54.9 70.0 

Прямые иностранные инвестиции ($ млрд.) 7.9 10.7 4.0 4.0 

Средний курс грн./100 долл. 505.0 527.0 790.0 805.0 

  

Источник: оценка Сократа 

Отрасль ∑ MCap, млн.грн. ∆ день, % ∆ неделя, % ∆ месяц, % 

Автопром 962.25 0.00 -8.43 -12.64 

Банки 23662.21 -11.68 -13.14 -6.03 

Добывающая 

промышленность 
50639.22 -2.39 -2.04 9.80 

Коксохим 7194.82 -1.74 1.09 15.71 

Машиностроение 20616.82 0.37 -0.25 6.96 

Металлургия 84473.29 -0.88 -2.02 3.75 

Нефть и газ 35439.92 0.84 4.67 5.77 

Потреб. товары 8895.04 -2.60 -1.61 5.05 

Промышленность 7714.82 -0.12 -1.00 -4.33 

Сельское хозяйство 119.71 5.81 -5.72 -43.21 

Страхование 861.25 0.00 0.00 0.00 

Строительство 235.47 0.00 0.37 -5.31 

Стройматериалы 1436.54 0.00 0.00 -34.71 

Телеком 10439.88 -0.45 0.29 2.48 

Трубная 

промышленность 
6889.99 -0.16 -4.38 -2.74 

Уголь 5918.83 -1.76 -2.08 8.05 

Фармацевтика 127.67 0.00 0.00 0.00 

Финасовый сектор 143.80 0.00 0.00 0.00 

Химия 2349.47 0.07 -1.04 8.14 

Электроэнергетика 32382.39 -0.35 -1.52 2.59 
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