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В четверг, 1 марта, украинский фондовый рынок завершил торги со
снижением индексов. Согласно результатам торгов, индекс УБ упал на
0.28%, до 1469.93 пункта, а индекс ПФТС упал на 0.42%, до 548.46 пункта.
Среди предприятий индексной корзины на УБ, лидерами снижения стали
акции Укрнафты (-2.49%), наибольший рост был зафиксирован по бумагам
Авдеевского КХЗ (+2.32%) и Стирола (+1.36%).

Не смотря на преимущественно позитивные тенденции на западных
фондовых площадках индекс УБ завершил торги четверга в красной зоне

Значение
Изменение, %

1350

1400

1450

0

2

4

6

23-фев 24-фев 27-фев 28-фев 01-мар

Индекс УБ, объем торгов, млн грн

1Д
года

UX -0.3% -39.8%
PFTS -0.4% -43.8%
RTS 0.9% -2.6%
S&P 500 0.6% 9.3%
FTSE 100 1.0% 0.5%
Dax 1.2% 0.4%
Nikkei 0.6% -4.4%
USD/UAH 0.3% 1.1%
EUR/UAH 1 1% 1 6%

фондовых площадках, индекс УБ завершил торги четверга в красной зоне.
Позитив был связан с успешным размещением гособлигаций Франции,
Испании и Италии. В ходе аукциона доходность бумаг значительно
снизилась по сравнению с предыдущими аукционами. Благоприятному
настрою инвесторов также способствовали данные по производственной
активности из Китая и по количеству первичных обращений за пособиями
по безработице, которые снизились до 351 тыс с 353 тыс по
пересмотренным данным на прошлой неделе. В то же время,
сдерживающие влияние на индексы оказали слабые данные по индексу
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EUR/UAH -1.1% 1.6%
EUR/USD -1.4% -0.8%
Oil (WTI) 1.7% 15.2%
Gold 0.6% 21.2%
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грн
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%

Капит-я, 
млн грн

Объем, 
тыс грн

сдерживающие влияние на индексы оказали слабые данные по индексу
экономической активности ISM в производственной сфере, данные по
расходам на строительство, а также данные по личным расходам и
доходам, вышедшие в США. Также вчера стало известно об увеличении
уровня безработицы в Еврозоне до рекордного уровня – 10.7%. 

Сегодня не ожидается публикации важной макроэкономической
статистики, поэтому инвесторы будут следить за новостями из Европы.
Вчера стартовал двухдневный саммит ЕС, одна из целей которого –

1 722

10.7

Лидеры роста/падения/объема (УБ)

1.33
108.84

MZVM 0.19 7% 64.4 0.00
NVTR 0.75 7% 150 0.00
DMKD 0.2 6.2% 1 151 0.00
DNEN 699 4.4% 4 174 0.00

DKOK 0.0 -50% 5.0 10.37
MEGA 0.5 -33% 250.0 111.0
TATM 4.4 -5% 1 859.0 26.40

подписание бюджетного пакта. Среди статистики, ожидаемой сегодня,
стоит отметить публикацию данных по индексу цен производителей из
Еврозоны, а также по индексу деловой активности в Нью-Йорке. 

Лидеры падения

Лидеры роста

%
ZAEN 237 -3% 3 031 420.49

MSICH 2436 0.2% 5 062 3 911
AVDK 5.87 2.3% 1 146 2 375
CEEN 8.56 -0.3% 3 162 1 649

Тикер
Предпола-
гаемый 

Торговые идеи (технический анализ)

Уровни поддержки Уровни 
сопротивления Комментарии

 

Лидеры по объему торгов

Тикер гаемый 
сценарий

S1 S2 S3 R1 R2 R3

Индекс УБ 1389 1286 1258 1471 1684 1704

KVBZ UK 21.9 21.2 20.6 22.4 23.3 24.3

SVGZ UK 3.87 2.72 - 5.01 5.78 6.16
После некоторого отката в марте, возможно в район 3.6-3.8, рост продолжится. 
Первой хорошей целью является район 5.8-6.2.

р дд р сопротивления р

только после пробития серой линии сможет быть возможен рост, иначе снижение 
продолжится к 1380
Последние 2 недели цена закруглялась показывая невозможность роста и мы увидели 
резкий отход к 22. Если он будет пройден, а он вероятно будет пройден, то снижение 
может достигнуть 20.5 и даже 19.2.
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Ежедневный обзор рынка акций

Дата Время, Киев Страна Событие Период Факт    Прогноз Пред. 
значение  Ед. изм.

02.03.2012 9:00 Германия Розничные продажи м/м янв -1.60 0.50 -1.40 %

02 марта, 2012

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ

02.03.2012 12:00 Еврозона Индекс цен производителей янв - 0.50 -0.20 %
02.03.2012 16:45 США Индекс деловой активности в Нью-Йорке. фев - - 536.50 пункты

01.03.2012 10:53 Германия Индекс деловой активности в 
промышленности фев 50.2 50.1 50.1 пункты

01.03.2012 10:58 Еврозона Индекс деловой активности в 
промышленности фев 49 49 49 пункты

01.03.2012 15:30 США Количество первичных обращени за 
пособиями по безработице - 351 351 351 тыс

01.03.2012 15:30 США Личные доходы янв 0.3 0.4 0.5 %
01 03 2012 15:30 США Личные расходы янв 0 00 0 30 0 10 %01.03.2012 15:30 США Личные расходы янв 0.00 0.30 -0.10 %

01.03.2012 17:00 США Индекс экономических условий ISM в 
производственной сфере фев 52.40 54.50 54.10 пункты

Дата Тикер Тип Название компании

05.03.2012 DMZP UZ ЕСА Днепропетровский металлургический завод

21 03 2012 KRAZ UZ ЕСА АвтоКрАЗ

СОБРАНИЯ АКЦИОНЕРОВ

Главные события

Принятие решения о выплате дивидендов за 2011 год, 

Распределение прибыли (покрытие убытков) за 2011

21.03.2012 KRAZ UZ ЕСА АвтоКрАЗ

21.03.2012 HAON UZ ЕСА Харьковоблэнерго

22.03.2012 MSICH UZ ЕСА Мотор Сич

23.03.2012 KRDM UZ ЕСА Кредмаш

27.03.2012 DOON UZ ЕСА Донецкоблэнерго

30 03 2012 ENMZ UZ ЕСА Енакиевский металлургический завод

Принятие решения о выплате дивидендов за 2011 год, 
основные направления деятельности на 2012 

Распределение прибыли (покрытие убытков) за 2011

Распределение прибыли (покрытие убытков) за 2011

Отчеты за 2011, распределение прибыли (покрытие 
убытков) за 2011
Основные направления деятельности на 2012, 
распределение прибыли (покрытие убытков) за 2011
Отчеты за 2011, порядок распределения прибыли за 2011, 

30.03.2012 ENMZ UZ ЕСА Енакиевский металлургический завод 

Дата Тикер Тип Название компании

23.02.2012 ZATR UZ ЕСА Запорожтрансформатор

ВСА - внеочередное собрание акционеров
ЕСА - ежегодное собрание акционеров

Результаты собраний

Принято решение о выплате дивидендов в размере 0.41 
грн на 1 акцию.

р р р р
изменения в устав
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Азовсталь AZST UK 1.43 6 008 4.4% BUY 2.97 108% 0.2 0.2 5.8 4.6 нег. 42.7
ММК им. Ильича MMKI UK 0.28 3 464 0.8% BUY 1.02 265% 0.1 0.0 1.5 0.8 14.3 8.1
Алчевский МК ALMK UK 0.10 2 645 3.9% BUY 0.24 134% 0.5 0.4 7.4 7.4 нег. 23.7
Енакиевский МЗ ENMZ UK 69.1 729 9.4% BUY 180.5 161% 0.0 0.0 нег. нег. нег. нег.

0.2 0.2 4.9 4.3 14.3 24.8
Авдеевский КХЗ AVDK UK 5.87 1 146 9.0% BUY 26.09 344% 0.1 0.1 1.3 1.1 4.3 3.8
Алчевский КХЗ ALKZ UK 0.20 599 2.0% BUY 0.92 363% 0.1 0.1 5.3 3.7 22.3 9.4
Ясиновский КХЗ YASK UK 1.37 375 9.0% BUY 6.34 363% 0.2 0.2 3.8 2.7 3.3 2.3
ш/у Покровское SHCHZ UK 1.26 1 069 4.0% BUY 3.65 190% 0.4 0.3 1.6 1.2 4.8 3.2
ш. Комсомолец Донбасса SHKD UK 1.25 418 5.4% BUY 9.48 659% 0.7 0.6 2.5 2.1 15.7 6.4
Северный ГОК SGOK UK 11.65 26 842 0.6% BUY 20.28 74% 1.9 1.8 3.1 3.0 4.8 4.7
Центральный ГОК CGOK UK 7.84 9 181 0.5% BUY 12.47 59% 1.6 1.6 2.9 3.0 4.4 4.5
Полтавский ГОК PGOK UK 16.97 3 241 2.7% BUY 57.12 237% 0.6 0.6 1.8 2.1 2.1 2.6

0.7 0.7 2.8 2.4 7.7 4.6

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Днепроэнерго DNEN UK 699.4 4 174 6.0% BUY 1744 149% 0.6 0.5 5.2 4.0 8.1 5.2
Центрэнерго CEEN UK 8.56 3 162 21.7% BUY 29.19 241% 0.6 0.5 7.2 5.8 11.4 7.9
Западэнерго ZAEN UK 237.0 3 031 4.9% BUY 433.2 83% 0.5 0.4 8.3 5.4 16.4 8.5
Донбассэнерго DOEN UK 30.20 714 14.2% BUY 143.3 375% 0.3 0.3 11.4 6.0 нег. 25.7
Генерация, всего 0.5 0.4 8.0 5.3 12.0 11.8
Днепрооблэнерго DNON UK 190.0 1 138 9.1% BUY 386.0 103% 0.1 0.1 3.2 2.1 17.11 11.5
Запорожьеоблэнерго ZAON UK 1.20 215 10.9% BUY 4.99 316% 0.0 0.0 1.6 1.1 14.6 9.6
Полтаваоблэнерго POON UK 1.01 223 11.6% BUY 5.14 409% 0.1 0.1 1.0 0.7 2 1.3
Харьковоблэнерго HAON UK 1.18 303 6.2% BUY 4.11 249% 0.1 0.1 0.9 0.6 11.1 7.2
Львовоблэнерго LVON UK 2.70 524 10.8% BUY 4.22 56% 0.3 0.3 2.4 1.6 4.6 3.0
Одессаоблэнерго ODEN UK 0.20 42 19.9% BUY 1.50 649% 0.2 0.1 1.5 1.1 5.2 3.4
Закарпатьеоблэнерго ZOEN UK 0.11 14 14.5% BUY 1.63 1336% 0.0 0.0 0.5 0.4 2.1 1.4
Крымэнерго KREN UK 2.20 380 19.6% BUY 3.58 63% 0.2 0.2 2.7 1.8 9.7 6.3
Хмельницкоблэнерго HMON UK 1.40 188 11.3% BUY 3.54 153% 0.2 0.2 1.5 1.0 4.9 3.1
Винницаоблэнерго VIEN UK 20.0 62 4.7% BUY 207.0 935% 0.0 0.0 0.2 0.1 0.9 0.6
Прикарпатьеобленерго PREN UK 0.50 52 12.3% BUY 5.06 910% 0.1 0.1 0.6 0.4 0.7 0.5
Черниговоблэнерго CHEON UK 0.80 95 16.0% BUY 4.54 468% 0.1 0.1 0.8 0.5 1.5 1.0
Житомиробленерго ZHEN UK 1.18 144 8.4% BUY 4.76 303% 0.2 0.2 1.5 1.2 3.8 2.4
Черкассыоблэнерго CHON UK 0.60 89 18.9% BUY 4.67 676% 0.1 0.1 0.5 0.4 1.1 0.7
Николаевоблэнерго MOEN UK 0.99 157 14.7% BUY 1.46 47% 0.2 0.2 3.1 2.0 34.6 22.7
Волыньоблэнерго VOEN UK 0.30 143 4.7% BUY 0.50 67% 0.2 0.2 2.1 1.4 94.1 61.6
Донецкоблэнерго DOON UK 1.99 130 6.1% SELL 0.26 -87% 0.0 0.0 0.4 0.2 13.7 8.9
Черновцыоблэнерго CHEN UK 1.61 91 8.0% BUY 2.55 59% 0.2 0.1 2.1 1.6 3.5 2.8
Тернопольоблэнерго TOEN UK 0.30 18 8.9% BUY 4.29 1324% Цена 0.1 1.0 0.6 нег. нег.
Распределение, всего 0.1 0.1 1.5 1.0 12.5 8.2

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Харцызский ТЗ HRTR UK 1.19 3 103 8.2% BUY 1.99 67% 0.6 0.5 3.3 2.8 4.8 4.0
Нижнеднепровский ТЗ NITR UK 2.55 1 020 6.1% BUY 11.80 363% 0.3 0.2 1.5 1.3 3.1 2.0
Новомосковский ТЗ NVTR UK 0.75 150 12.4% BUY 5.04 574% 0.1 0.1 0.7 0.6 1.6 1.2
Днепропетровский ТЗ DTRZ UK 29.50 31 24.8% BUY 110.7 275% 0.2 0.2 2.4 2.5 4.2 2.7
Производство труб, всего 0.3 0.3 2.0 1.8 3.4 2.5

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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EV/EBITDA P/E
Название Тикер

EV/S

Производство труб

Тикер

Добыча, всего

P/E
Название

Металлы, всего

Энергетика
EV/S EV/EBITDA

02 марта, 2012

ОЦЕНКА И РЕКОМЕНДАЦИИ

EV/S EV/EBITDA P/E

Горно-металлургический комплекс

Название Тикер
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укрнафта UNAF UK 341.0 18 492 0.5% BUY 645.4 89% 0.7 0.7 6.3 3.4 10.6 4.8
Галнафтогаз GLNG UK 0.20 3 808 8.5% N/R - - 0.5 0.4 5.8 4.5 10.6 8.4

0.6 0.6 6.0 3.9 10.6 6.6

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Славутич SLAV UK 2.00 1 899 7.2% U/R - - 0.6 0.5 2.3 1.9 4.3 3.7
САН ИнБев Украина SUNI UK 0.11 1 046 13.0% U/R - - 0.2 0.2 1.0 0.9 4.1 2.2
Креатив Груп CRGR UK 70.0 718 23.4% BUY 272.9 290% 1.1 0.9 4.6 4.0 2.7 1.6
Укррос UROS UK 2.00 212 28.7% BUY 5.21 160% 0.7 0.7 3.7 3.6 4.4 3.3

0.6 0.6 2.9 2.6 3.9 2.7

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Райффайзен Банк Аваль BAVL UK 0.13 3 819 3.8% BUY 0.58 355% 0.6 0.6 0.5 0.4 19.6% 30.2%
Укрсоцбанк USCB UK 0.18 2 260 4.5% BUY 0.83 366% 0.7 0.6 0.3 0.3 10.3% 19.7%
Банк Форум FORM UK 1.57 932 5.5% BUY 4.71 200% 1.9 1.5 0.2 0.2 нег. 0.1%

1.1 0.9 0.3 0.3 14.9% 16.7%

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Мотор Сич MSICH UK 2436 5 062 24.0% BUY 5805 138% 0.7 0.6 2.2 1.7 2.8 2.5
Крюковский ВСЗ KVBZ UK 22.00 2 523 10.6% BUY 53.68 144% 0.4 0.3 2.6 2.5 4.5 4.7
Стахановский ВСЗ SVGZ UK 4.33 981 10.0% BUY 13.36 208% 0.2 0.2 2.1 1.6 3.4 3.1
Богдан Моторс LUAZ UK 0.20 863 8.0% BUY 0.30 48% 0.9 0.7 11.8 8.5 нег. 17.5
Лугансктепловоз LTPL UK 2.51 550 4.7% BUY 7.62 203% 0.5 0.3 7.5 4.4 11.2 5.6
Сумское НПО им. Фрунзе SMASH UK 3.79 269 4.2% U/R - - 0.7 0.7 11.3 11.2 нег. нег.
ХК АвтоКрАЗ KRAZ UK 0.19 420 9.2% U/R - - 1.0 0.8 2.7 2.5 2.4 1.9
Азовобщемаш AZGM UK 4.00 186 5.4% BUY 14.00 250% 0.3 0.2 2.8 2.9 0.4 0.4
МЗТМ MZVM UK 0.19 3 20.0% U/R - - 0.4 0.4 14.0 12.1 нег. нег.

0.6 0.5 6.3 5.3 4.1 5.1

Цена
Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укртелеком UTLM UK 0.41 7 680 7.2% BUY 0.86 109% 1.1 1.2 4.7 3.9 2.9 9.5
Стирол STIR UK 29.00 787 9.6% BUY 126.1 335% 0.2 0.2 3.6 4.0 11.6 12.5

0.6 0.7 4.1 3.9 7.2 11.0

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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ROAE, %

Всего

Прочее

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

02 марта, 2012

Сельское хозяйство и пищевая промышленность

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и газ

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E
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Сельское хозяйство и пищевая промышленность, всего

Нефть и газ, всего

Машиностроение

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Банки, всего

Банки

Название Тикер
EV/S

Машиностроение, всего

P/BV
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 Инвестиционная группа «Сократ»
 04070, г. Киев, ул. Ильинская, 8, 11 подъезд, 5 этаж
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 Телефон/факс: +380 44 207-0100, 207-0101
 http://www.sokrat.com.ua
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