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У п’ятницю українські акції знижувалися. Індекс УБ та ПФТС 
втратили однаково по 2,1% своєї вартості. Обсяги торгів були 
низькими, ледве набравши 7 млн. грн. на ринку заявок Україн-
ської біржі. Три компанії – Центренерго, Мотор Січ та Алчевський 
МК – зайняли більшу частину загального обсягу торгів ринку за-
явок. Отже, вчора був найменший обсяг торгів за тиждень, і очі-
кувати сьогодні більшої активності фондового ринку, на наш по-
гляд, не слід.

Практично усі ліквідні акції зафіксували зниження своїх коти-
рувань за результатами торгового дня, в тому числі і усі індексні 
емітенти, за виключенням Укрсоцбанку (+1,0%). Аутсайдерами 
серед них стали акції Укрнафти, Донбасенерго, Азовсталі і Єна-
кіївського МЗ, які втратили 4,8%; 4,1%; 3,8% та 3,7% відповідно.

Зовнішні новини не принесли гравцям ринку оптимізму. Зо-
крема безробіття у США у червні збереглось на рівні 8,2%, але 

кількість робочих місць в несільськогосподарських галузях еко-
номіки збільшилось менше, ніж очікувалось – на 80 тис. замість 
100 тис. На таких слабких новинах ціна на нафту знижувалась, 
нафта марки Brent досягла $98 за барель. 

Окрім того, Міжнародний валютний фонд планує перегляну-
ти свій квітневий прогноз росту світової економіки. Глава органі-
зації Крістін Лагард не назвала на скільки будуть знижені прогно-
зи, але зазначила, що прогноз по росту світової економіки буде 
нижчим, ніж передбачалося три місяці тому. 

З іншого боку, гарні показники були опубліковані у Німеччині: 
об’єм промислового виробництва у травні зріс на 1,6% порівняно 
з попереднім місяцем (очікувалось +0,1%).

Американські та європейські ринки вчора здебільшого 
знижува-лися. Сьогодні на світових фондових майданчиках ви-
хідний день.

ОГЛЯД РИНКУ

Динаміка ціни акції ХК «Луганськтепловоз» протягом остан-
нього тижня та місяця торгів виявилась гіршою за динаміку індек-
су УБ на 37 в.п. та 42 в.п. відповідно. На довгострокових (тримісяч-
ному та піврічному) інтервалах різниця динамік ціни акції та індек-
су УБ склала менше 3 в.п. Суттєвий негативний вплив на динаміку 
ціни акції емітента мав інформаційний фон. Так, лише за останній 
день торгів ціна акції знизилась на 13,7%.

Динаміка фінансових результатів компанії у 1 кв. 2012р. порів-
няно як з 1 кв. 2011р., так і з 4 кв. 2012р. була негативною, зважа-
ючи на зниження обсягів виробництва та реалізації. Обсяг реалі-
зації 

у 1 кв. 2012р. порівняно з 4 кв. 2011р. знизився на 47%, до 231 
млн. грн., валовий прибуток – на 54%, до 30 млн. грн. EBITDA та 
чистий прибуток виявилися від’ємними та склали 6 млн. грн і 54 
млн. грн. відповідно. У 4 кв. відповідні збитки були меншими: 2 і 
12 млн. грн.

За квітень-травень 2012р. було виготовлено 28 секцій локомо-
тивів, що вже перевищує результат 1 кв. 2012р. з 24 виготовлени-
ми секціями. Якщо висока динаміка виробництва збережеться і 
надалі, слід очікувати покращення фінансових результатів у 2 кв. 
2012 р.

Інтенсивний потік інформаційних повідомлень щодо компанії 
набув негативного характеру. Дійсно, в соціальному аспекті звіль-
нення до тисячі робітників є серйозною проблемою для міста. 
Але в аспекті виробництва та перспектив самого бізнесу за 5 міс. 
2012р. спостерігаємо достойний результат. Обсяги виробництва 

ХК «Луганськтепловоз» у травні місяці залишилися на тому ж 
відносно високому рівні, що і в квітні цього року – 14 локомотивів. 
Всього за 5 міс. 2012р. компанією виготовлено 52 локомотиви, що 
на 44% більше аналогічного минулорічного показника.

Навіть незважаючи на оптимізацію виробничих потужностей, 
що дозволить підприємству виготовляти не більше 15 секцій ло-
комотивів на місяць, амбіційний план 2012р. з виготовлення 156 
секцій (140 секцій з яких було законтрактовано для ОАО «РЖД») 
є досяжним, зважаючи на результат 5 міс. 2012р. Вузлів і деталей 

до локо-мотивів за 5 міс. 2012р. виготовлено на суму 11,2 млн. 
грн., що на 67% більше за аналогічний період минулого року. 

Перспективи співробітництва залишаються і надалі, зважаю-
чи на оновлення тягового складу РЖД лише на своїй початковій 
стадії. Так, зношеність тягового складу в Україні становить по-
над 90%, в Росії – близько 80%, а в Казахстані – 70%. Тому теоре-
тично кожен з виробників локомотивів мав би за цієї кон’юнктури 
ринку отримати свою частку замовлень. Більше того, в Росії, ра-
зом зі зростанням рівня завантаженості наявних потужностей, 
відкри-вають і нові майданчики з виробництва, що є певним сиг-
налом, що перспективи виробництва даної продукції залишають-
ся й нині достатньо привабливими для входження нових гравців 
в індустрію. 

Зважаючи на тиск інформаційного негативу та невизначеність 
(що останнім часом була посилена відсутністю достатньо вичерп-
ного розкриття менеджментом оптимізаційних заходів на підпри-
ємстві), ціна акції в короткостроковому періоді може просідати, 
однак фундаментальна вартість бізнесу, що має суттєві законтр-
актовані замовлення та працює над оновленням численного тяго-
вого парку СНД, є відчутно вищою за поточну ціну акції. Хоча від-
повідний потенціал зростання, вочевидь, має значно віддалену 
перспективу реалізації.

Наразі акції компанії торгуються за трейлінговими коефі-
цієнтами EV/S = 0,24 та EV/EBITDA = 3,5, що вказує на дисконт 
відносно іноземних аналогів. Проте такі коефіцієнти у поточних 
кон’юнктурних умовах українського фондового ринку не дають ціні 
акції компанії відносної переваги при інвестуванні. 

Враховуючи наявний нині підвищений рівень ризику інвесту-
вання в акції ХК «Луганськтепловоз», рекомендуємо утриматись 
від інвестування в акції ХК «Луганськтепловоз». В той же час сут-
тєве зростання обсягів виробництва в останні місяці та потенцій-
ний попит на продукцію є тими фундаментальними факторами, 
що мають підтримати ціну акції емітента на довгостроковому го-
ризонті, чим зумовлюють рекомендацію «тримати» акції ХК «Лу-
ганськтепловоз».

КОМЕНТАР ПО АКЦІЇ: Луганськтепловоз
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НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

ALMK 1 412 ALMK 626

CEEN 1 306 ENMZ 268

MSICH 1 097 AZST 191

ENMZ 936 CEEN 175

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

DNEN 600 20 22 4

AVTO 44,0 19 4 2

MZVM 0,15 17 0,1 1

KREN 1,89 11 0,2 1

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

AZST 0,98 -3,8 565 191

DOEN 21,4 -4,1 92 41

UNAF 166 -4,8 142 96

LTPL 1,62 -14 197 61

За даними агентства «Інтерфакс Україна», у червні виробництво залізної руди зменшилося на 1,1%, на 13 тис. тонн, до 1125 тис. Виробництво 
у червні: 
•	 залізорудний концентрат: зменшилося на 4,2% (на 233,5 тис. тонн) порівняно з травнем, до 5384 тис.
•	 агломерат: зменшилося на 2,7% (на 100,6 тис. тонн), до 
3 592,4 тис. тонн;
•	 окатишів: на 5,8% (на 115 тис. тонн), до 1 855 тис . тонн.
У січні-червні 2012 року виробництво залізорудної сировини збільшилося на 3,2%, (на 2 269 тис. тонн) порівняно з січнем-червнем 2011 року та 
склало 73 112,9 тис. тонн.

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 068 % -2,1 23 -24
PFTS 389 % -2,1 8,2 -27
Розвинуті ринки
S&P 500 1 355 % -0,9 3,0 -3,1
STOXX 600 254 % -1,0 6,0 -1,8
Nikkei 225 9 021 % -0,7 5,7 -6,9

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 358 % -2,2 6,3 -16
SHCOMP (Китай) 2 224 % 1,0 -3,7 -3,6
IBOV (Бразилія) 55 394 % -1,7 2,3 -13
SENSEX (Індія) 17 521 % -0,1 6,5 0,2

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 273 % -0,6 7,7 0,4
BET (Румунія) 4 507 % -0,6 3,3 -15
PX (Чехія) 916 % 0,0 4,0 -1,2

Bux (Угорщина) 17 096 % -1,2 0,9 -6,1
Курси валют
USD/UAH 8,100 % 0,0 0,3 0,8
EUR/USD 1,228 % -0,9 -2,2 -6,2
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 98 % -2,5 -2,4 -20
Gold, $/унцію 1 584 % -1,3 -2,2 -3,2
Боргові інструменти
CDS, б.п. 844 б.п. 11 -40 7,6
Ukraine-21YTM,% 9,36 б.п. 9,1 -66 -57
USTreasury-10YTM,% 1,64 б.п. -4,2 -4,5 -49

Коментар аналітика: Центральний, Північний та Полтавський ГЗК знизили обсяги виробництва концентрату у червні 2012 року порівня-
но з травнем на 3-11%. За п’ять місяців Північний ГЗК збільшив виробництво на 3,8%, обсяги виробництва Центрального та Полтавсько-
го ГЗК зазнали мінімальних змін. Такі виробничі результати будуть мати незначний вплив на ціни акцій емітентів, зокрема ціна SGOK може 
відреагувати на зниження виробництва. Вартість ЗРС на спотовому ринку Китаю після незначного зниження повернулись у звичний кори-
дор — $135-140 за тонну Fines 62% на умовах CFR. Як і раніше, завантаженість ГЗК та світові ціни на продукцію вказують на те, що в цьо-
му році можна очікувати стабільних позитивних фінансових результатів, щоправда дещо гірших, ніж за 2011 рік. Однак потрібно зазначити, 
що локальні ринки, такі як Європа та Близькій Схід в першій половині року знаходяться під тиском, тому реальні ціни реалізації українських 
ГЗК можуть бути нижчими за індикативні світові.
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1068 1091 2386 748 -2,1 10,5 24,1 -24 6359 12376

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 600 501 831 396 20 -1,5 20 -6 22 5

Донбасенерго DOEN 21,4 22,4 49,9 15,0 -4,1 10 28 -24 92 225

Західенерго ZAEN 113 113 330 54 0,0 8,6 16 -47 0 10

Центренерго CEEN 6,34 6,43 14,5 4,05 -1,4 9,1 46 -21 1306 3311

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,64 0,63 1,87 0,51 3,0 7,0 -9,3 -41 0 21

Дніпрообленерго DNON 238 149 238 115 60 0,0 -3,4 53 0 164

Крименерго KREN 1,89 1,70 3,00 0,50 11 28 31 -5,0 0 28
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 166 175 859 125 -4,8 8,7 1,0 -41 142 815

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 8,0 8,1 13,3 7,65 -1,0 1,4 -30 -31 41 291

Полтавський ГЗК PGOK 15,4 15,0 34,1 11,7 2,9 10 23 -11 12 15

Центральний ГЗК CGOK 6,99 6,98 8,35 5,21 0,2 -1,4 16 -15 1 8

ШУ Покровське SHCHZ 1,26 1,26 2,49 0,90 0,0 0,8 23 -0,9 0 10

Комсом. Донбас SHKD 1,30 1,35 2,99 0,80 -3,6 18 24 -19 0 20

Металургія

Азовсталь AZST 0,98 1,02 2,46 0,14 -3,8 6,8 48 -20 565 588

Алчевський МК ALMK 0,06 0,06 0,21 0,04 -1,0 17 30 -30 1412 1545

Єнакієвський МЗ ENMZ 39,9 41,4 132 27,7 -3,7 9,0 32 -40 936 743

MMKI MMKI 0,21 0,20 0,55 0,18 7,6 5,2 -2,3 -14 0 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,66 3,71 12,4 1,90 -1,3 31 68 -26 727 1277

Алчевський КХЗ ALKZ 0,14 0,13 0,40 0,05 11 -0,3 -22 -7,0 0 98

Ясинівський КХЗ YASK 1,04 1,00 2,10 0,65 4,2 8,5 39 -19 143 48

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,82 0,85 1,35 0,76 -3,5 -5,6 -34 -31 38 48

Інтерпайп НВТР NVTR 0,33 0,31 1,10 0,21 8,2 18 -16 -25 0 2

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 21 -42 0 2

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 18,0 18,2 58,5 12,0 -1,0 6,5 33,5 -32 72 71

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 18,0 18,0 26,0 14,2 0,0 0,3 17 -18 0 64

Богдан Моторс LUAZ 0,18 0,17 0,29 0,11 7,3 -9,9 -9,9 -21 12 19

Луганськтепловоз LTPL 1,62 1,88 3,19 1,50 -14 -26 -19 -27 197 133

Маріуп. важмаш MZVM 0,15 0,13 1,00 0,09 17 22 49 -32 0 4

Мотор Січ MSICH 2206 2247 3294 1602 -1,8 8,1 19 -21 1097 3258

Стахановський ВЗ SVGZ 2,82 2,83 8,38 2,30 -0,4 8,4 1,7 -35 1 83

Сумське МНВО SMASH 2,16 2,16 6,70 1,23 0,0 7,9 -6,0 -37 0 2

Укравто AVTO 44,0 37,0 117 25,1 19 -6,4 -2,2 -9,5 4 7

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,38 0,23 0,60 0,19 66 -30 -12 -43 0 33

Будівництво

Мостобуд MTBD 64,6 62,9 200 35,5 2,7 31 24 -5,7 0 1

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,33 0,08 -0,1 10 18 -24 177 491

Укрсоцбанк USCB 0,18 0,18 0,43 0,14 1,0 6,7 20 -15 61 661

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 15 9,7 0,6 0,6 0,5 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,7 0,5 0,4 7,0 3,9 3,2 19 6,1 5,1 1,7 1,3 1,1 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,8 2,3 - 7,2 2,1 0,7 0,7 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,4 0,3 0,2 24 3,5 2,9 - 3,7 2,9 2,8 1,6 1,0 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 13 3,7 2,7 - 4,4 3,4 1,3 1,0 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,3 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,3 0,2 0,2 3,9 3,4 3,0 14 5,5 4,7 2,5 2,2 1,5 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,5 0,4 0,4 2,0 2,6 1,8 3,4 3,9 2,8 1,1 1,0 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 1,9 1,5 1,4 3,3 2,3 2,4 7,0 3,3 3,4 1,9 1,8 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,8 0,6 0,6 3,1 2,1 2,5 4,2 2,2 2,8 0,7 0,5 0,5 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,8 1,4 1,4 3,4 2,4 2,5 6,4 3,6 3,7 2,0 2,1 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,4 0,4 2,3 1,2 1,6 - 5,7 - 0,8 0,7 0,8 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,9 5,0 3,1 2,9 - 11 6,9 0,6 0,6 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,2 0,1 0,1 18 24 26 - - - 0,3 0,3 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,4 0,3 - 5,2 10 - 2,8 25 2,3 1,2 1,2 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,6 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,9 21 23 - - - 0,1 0,2 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,3 3,8 4,2 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 11 6,7 7,6 - 61 - 0,3 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,7 3,0 3,1 4,1 1,6 1,6 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 0,9 0,4 0,4 6,5 2,4 2,0 12 3,3 2,6 1,6 2,1 1,2 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,7 3,1 1,4 - 7,9 3,1 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,7 2,9 - 24 6,5 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 3,0 1,8 1,7 6,9 2,6 2,5 1,4 0,9 0,7 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,5 0,3 0,2 19 5,1 4,2 - 10 8,0 - 30 6,3 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,7 2,7 2,2 2,0 3,7 3,3 2,8 1,2 0,9 0,7 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,2 3,5 3,7 2,4 3,4 3,7 1,0 0,8 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,1 7,4 1,4 15 15 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,3 0,3 0,3 6,3 5,5 4,7 3,7 1,1 1,0 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,4 1,4 1,4 7,4 7,2 5,8 - - - 1,1 1,1 1,1 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 23 19 16 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 82 5,3 0,5 0,5 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 80 - 35 0,4 0,4 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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