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Обзор рынка

В четверг,9 августа, украинские фондовые индексы завершили торги с
понижением. Согласно результатам торгов, индекс УБ упал на 0.88%, до
1066 9 пункта а индекс ПФТС – на 0 36% до 396 63 пункта Среди 1000
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1066.9 пункта, а индекс ПФТС – на 0.36%, до 396.63 пункта. Среди
предприятий индексной корзины на УБ, лидерами снижения стали акции
Донбассэнерго (-1.86%), Азовстали (-0.74%), Авдеевского КХЗ (-1.72%) и
Центрэнерго (-1.43%). В то же время, несколько лучше рынка завершили
торги бумаги Банка Аваль (+0.10%).

Торги на западных фондовых биржах завершились со смешанной
динамкой индексов. Статистика, вышедшая в Китае, носила в большей
степени негативный характер, что позитивно отразилось на движении
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Индекс УБ, объем торгов, млн грн

1Д с нач. 
года

UX -0.9% -56.3%
PFTS -0.4% -59.3%
RTS 0.2% -18.3%
S&P 500 0.0% 11.5%
FTSE 100 0.1% -0.8%
Dax 0.0% 0.7%
Nikkei -1.0% -13.1%
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индексов – такие данные укрепили надежды инвесторов на смягчение
денежной политики Народным банком Китая. Также поддержку биржам
оказали данные от Министерства труда США: количество первичных
обращений за пособиями по безработице за прошедшую неделю
составило только 361 тыс., тогда как прогноз был на уровне 367 тыс.

Вместе с тем, на настроения инвесторов негативно повлияло ухудшение
прогноза роста экономики еврозоны, объявленное Европейским
е ра ба о Та со ас о ро оз ВВП зо е ро 2012 о Nikkei -1.0% -13.1%

USD/UAH 0.0% 2.0%
EUR/UAH -0.4% -5.0%
EUR/USD -0.5% -8.1%
Oil (WTI) -0.8% -1.8%

Gold -0.2% 13.7%

Тикер Цена закр., Изм. 1Д, 
%

Капит-я, Объем, 

8.1
10.0

8 891

1 616

центральным банком. Так, согласно прогнозу, ВВП зоны евро в 2012 году
снизится на 0.3%,а в 2013 повысится на 0.6%. Напомним, что ранее ЕЦБ
ожидал, что в 2012 году ВВП снизится на 0.2%, а в 2013 увеличится на 1%.

Сегодня будут опубликованы данные по индексу потребительских цен в
Германии, промышленному производству во Франции, а также статистика
по индексу импортных и экспортных цен в США.

Лидеры роста/падения/объема (УБ)

1.23
92.84

Тикер грн % млн грн тыс грн

DMKD 0.1 8% 948 0.0
PGOK 12.9 6.4% 2 458 3.9
FORM 0.9 2.3% 546 0.0
KRHLB 6.5 1.6% 262 0.0

ROSA 0.0 -0.9 6.9 0.1
KRAZ 0.0 -18% 68 9.6

Лидеры роста

Лидеры падения

ALKZ 0.1 -16% 305 0.0
STIR 17 -9% 464 152

MSICH 2291 -0.2% 4 761 2 688
CEEN 6.89 -1.4% 2 543 1 728
ALMK 0.05 -0.4% 1 400 1 510

Предпола-
Торговые идеи (технический анализ)

Уровни

Лидеры по объему торгов

Тикер
р д
гаемый 
сценарий

S1 S2 S3 R1 R2 R3

Индекс УБ 760 - - 1074 1286 1389

PGOK UK 7.6 - - 20.4 - -

SGOK UK 9.96 6.31 - 8.95 10.94 11.61

Глобально тренд восходящий, но еще 2 дня снижения отменят этот тренд

Снижение будет продолжаться. В лучшем случае можно надеяться на широкий 
боковик с движениями пару недель в одну сторону, пару недель в другую..
Похоже движемся к 7 в лучшем случае, а то и к 6.3.

Уровни поддержки Уровни 
сопротивления Комментарии

\
\

\
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Ежедневный обзор рынка акций

Дата Время, Киев Страна Событие Период Факт    Прогноз Пред. 
значение  Ед. изм.

10.08.2012 9:00 Германия Индекс потребительских цен м/м июл - 0.4 0.40 %

10 августа, 2012

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ

10.08.2012 9:45 Франция Промышленное производство июн - 0.4 -1.9 %
10.08.2012 15:30 США Импортные цены июл - 0.1 -2.70 %
10.08.2012 15:30 США Экспортные цены июл - 0.0 -1.7 %

10.08.2012 21:00 США Государственный бюджет июл - -103.0 -60.00 млрд 
USD

09.08.2012 - Китай Индекс потребительских цен июл 0.1 -0.1 -0.6 %
09.08.2012 - Китай Промышленное производство июл 9.2 9.8 9.50 %
09.08.2012 - Китай Розничные продажи июл 13.1 13.7 13.7 %

09 08 2012 15:30 США Количество первичных обращений за 361 370 365 тыс09.08.2012 15:30 США Количество первичных обращений за 
пособиями по безработице - 361 370 365 тыс

Дата Тикер Тип Название компании

02.08.2012 KVBZ UZ ВСА Крюковский вагоностроительный завод

07.08.2012 DZMK UZ ВСА Днепровский металлургический завод 
Коминмет

СОБРАНИЯ АКЦИОНЕРОВ

Главные события

Переизбрание членов набсовета, изменения в устав и 
внутренние документы.
Изменения в устав, заключение и предварительное 
одобрение крупных сделокКоминмет

Дата Тикер Тип Название компании

23.06.2012 CHON UZ ЕСА Черкассыоблэнерго

25.06.2012 KREN UZ ЕСА Крымэнерго

26 06 2012 DNON UZ ЕСА Днепрооблэнерго

одобрение крупных сделок.

Результаты собраний

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 0.058 грн на акцию

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 0.037 грн на акцию

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
26.06.2012 DNON UZ ЕСА Днепрооблэнерго

ВСА - внеочередное собрание акционеров
ЕСА - ежегодное собрание акционеров

р р
размере 2.17 грн на акцию
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Азовсталь AZST UK 0.94 3 948 4.4% BUY 2.97 216% 0.1 0.1 3.7 2.9 нег. 28.1
ММК им. Ильича MMKI UK 0.32 3 897 0.8% BUY 1.02 224% 0.1 0.0 1.8 1.1 16.0 9.1
Алчевский МК ALMK UK 0.05 1 400 3.9% BUY 0.24 342% 0.4 0.4 6.3 6.3 нег. 12.5
Енакиевский МЗ ENMZ UK 36.4 384 9.4% BUY 180.5 396% 0.0 нег. нег. 0.6 нег. нег.

0.1 0.2 3.9 2.7 16.0 16.6
Авдеевский КХЗ AVDK UK 3.65 712 9.0% BUY 26.09 615% 0.0 0.0 0.7 0.5 2.7 2.4
Алчевский КХЗ ALKZ UK 0.10 305 2.0% BUY 0.92 809% 0.1 0.1 3.1 2.1 11.4 4.8
Ясиновский КХЗ YASK UK 0.95 260 9.0% BUY 6.34 567% 0.2 0.2 3.4 2.4 2.3 1.6
ш/у Покровское SHCHZ UK 1.12 949 4.0% BUY 3.65 227% 0.4 0.3 1.5 1.1 4.2 2.8
ш. Комсомолец Донбасса SHKD UK 1.45 485 5.4% BUY 9.48 554% 0.8 0.7 2.7 2.3 18.2 7.5
Северный ГОК SGOK UK 7.12 16 405 0.6% BUY 20.28 185% 1.2 1.1 1.9 1.8 3.0 2.9
Центральный ГОК CGOK UK 7.10 8 316 0.5% BUY 12.47 76% 1.4 1.4 2.7 2.7 4.0 4.1
Полтавский ГОК PGOK UK 12.87 2 458 2.7% BUY 57.12 344% 0.5 0.5 1.5 1.7 1.6 2.0

0.6 0.5 2.2 1.8 5.9 3.5

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Днепроэнерго DNEN UK 549.9 3 281 6.0% BUY 1744 217% 0.5 0.5 4.3 3.4 6.4 4.1
Центрэнерго CEEN UK 6.89 2 543 21.7% BUY 29.19 324% 0.5 0.4 6.2 5.0 9.2 6.3
Западэнерго ZAEN UK 90.0 1 151 4.9% BUY 433.2 381% 0.2 0.2 3.9 2.5 6.2 3.2
Донбассэнерго DOEN UK 23.26 550 14.2% BUY 143.3 516% 0.3 0.3 9.9 5.3 нег. 19.8
Генерация, всего 0.4 0.3 6.1 4.0 7.3 8.4
Днепрооблэнерго DNON UK 139.5 836 9.1% BUY 386.0 177% 0.1 0.1 2.3 1.5 12.6 8.4
Запорожьеоблэнерго ZAON UK 0.35 63 10.9% BUY 4.99 1326% 0.0 0.0 0.7 0.5 4.3 2.8
Полтаваоблэнерго POON UK 0.56 124 11.6% BUY 5.14 817% 0.1 0.1 0.7 0.5 1.1 0.7
Харьковоблэнерго HAON UK 1.07 275 6.2% BUY 4.11 283% 0.1 0.1 0.8 0.5 10.1 6.5
Львовоблэнерго LVON UK 0.40 78 10.8% BUY 4.22 955% 0.1 0.1 0.5 0.4 0.7 0.4
Одессаоблэнерго ODEN UK 0.89 186 19.9% BUY 1.50 69% 0.2 0.2 1.9 1.3 23.3 15.1
Закарпатьеоблэнерго ZOEN UK 0.65 81 14.5% BUY 1.63 150% 0.1 0.1 1.5 1.0 12.2 7.9
Крымэнерго KREN UK 1.20 207 19.6% BUY 3.58 198% 0.2 0.1 1.8 1.2 5.3 3.4
Хмельницкоблэнерго HMON UK 0.31 42 11.3% BUY 3.54 1043% 0.1 0.1 0.4 0.3 1.1 0.7
Винницаоблэнерго VIEN UK 35.0 108 4.7% BUY 207.0 491% 0.1 0.1 0.5 е 1.6 1.0
Прикарпатьеобленерго PREN UK 1.52 158 12.3% BUY 5.06 233% 0.2 0.2 1.7 1.2 2.1 1.4
Черниговоблэнерго CHEON UK 0.75 89 16.0% BUY 4.54 505% 0.1 0.1 0.7 0.5 1.4 0.9
Житомиробленерго ZHEN UK 0.61 75 8.4% BUY 4.76 680% 0.2 0.1 1.1 0.9 1.9 1.2
Черкассыоблэнерго CHON UK 0.30 45 18.9% BUY 4.67 1456% 0.0 0.0 0.3 0.2 0.5 0.4
Николаевоблэнерго MOEN UK 0.50 79 14.7% BUY 1.46 192% 0.1 0.1 2.0 1.4 17.5 11.5
Волыньоблэнерго VOEN UK 0.52 248 4.7% SELL 0.50 -4% 0.4 0.3 3.6 2.3 163.0 106.7
Донецкоблэнерго DOON UK 1.30 85 6.1% SELL 0.26 -80% 0.0 0.0 0.2 0.1 9.0 5.9
Черновцыоблэнерго CHEN UK 2.23 126 8.0% HOLD 2.55 15% 0.2 0.2 2.9 2.2 4.8 3.8
Тернопольоблэнерго TOEN UK 0.20 12 8.9% BUY 4.29 2043% 0.1 0.1 0.9 0.6 нег. нег.
Распределение, всего 0.1 0.1 1.3 0.9 15.1 9.9

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Харцызский ТЗ HRTR UK 0.81 2 105 8.2% BUY 1.99 146% 0.4 0.4 2.2 1.9 3.2 2.7
Нижнеднепровский ТЗ NITR UK 6.32 2 528 6.1% BUY 11.80 87% 0.5 0.5 2.9 2.6 7.6 5.1
Новомосковский ТЗ NVTR UK 0.28 56 12.4% BUY 5.04 1700% 0.0 0.0 0.3 0.3 0.6 0.4
Днепропетровский ТЗ DTRZ UK 23.00 24 24.8% BUY 110.7 381% 0.2 0.2 2.4 2.4 3.2 2.1
Производство труб, всего 0.3 0.3 2.0 1.8 3.7 2.6

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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Металлы, всего

Энергетика
EV/S EV/EBITDA
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ОЦЕНКА И РЕКОМЕНДАЦИИ

EV/S EV/EBITDA P/E

Горно-металлургический комплекс

Название Тикер

Производство труб

Тикер

Добыча, всего

P/E
Название
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укрнафта UNAF UK 167.7 9 094 0.5% BUY 645.4 285% 0.4 0.3 3.1 1.7 5.2 2.4
Галнафтогаз GLNG UK 0.18 3 515 8.5% N/R - - 0.5 0.4 5.5 4.2 9.8 7.7

0.4 0.4 4.3 3.0 7.5 5.1

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Славутич SLAV UK 2.05 1 947 7.2% U/R - - 0.6 0.5 2.3 1.9 4.5 3.8
САН ИнБев Украина SUNI UK 0.13 1 265 13.0% U/R - - 0.3 0.2 1.3 1.2 5.0 2.6
Креатив Груп CRGR UK 81.0 830 23.4% BUY 272.9 237% 1.1 0.9 4.8 4.1 3.1 1.8
Укррос UROS UK 0.97 103 28.7% BUY 5.21 437% 0.6 0.6 3.2 3.2 2.1 1.6

0.6 0.6 2.9 2.6 3.7 2.5

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Райффайзен Банк Аваль BAVL UK 0.10 2 911 3.8% BUY 0.58 497% 0.5 0.4 0.4 0.3 19.6% 30.2%
Укрсоцбанк USCB UK 0.16 2 063 4.5% BUY 0.83 411% 0.6 0.6 0.3 0.3 10.3% 19.7%
Банк Форум FORM UK 0.92 546 5.5% BUY 4.71 412% 1.1 0.9 0.1 0.1 нег. 0.1%

0.7 0.6 0.3 0.2 14.9% 16.7%

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Мотор Сич MSICH UK 2291 4 761 24.0% BUY 5805 153% 0.7 0.5 2.0 1.6 2.6 2.4
Крюковский ВСЗ KVBZ UK 17.50 2 007 10.6% BUY 53.68 207% 0.3 0.3 2.0 1.9 3.6 3.8
Стахановский ВСЗ SVGZ UK 2.59 586 10.0% BUY 13.36 416% 0.1 0.1 1.1 0.7 2.0 1.9
Богдан Моторс LUAZ UK 0.13 562 8.0% BUY 0.30 127% 0.8 0.6 10.9 е нег. 11.4
Лугансктепловоз LTPL UK 1.90 416 4.7% BUY 7.62 301% 0.4 0.3 6.1 3.6 8.5 4.3
Сумское НПО им. Фрунзе SMASH UK 2.00 142 4.2% U/R - - 0.7 0.6 10.5 10.5 нег. нег.
ХК АвтоКрАЗ KRAZ UK 0.03 68 9.2% U/R - - 0.7 0.6 1.9 1.8 0.4 0.3
Азовобщемаш AZGM UK 6.00 279 5.4% BUY 14.00 133% 0.3 0.3 2.9 3.1 0.6 0.6
МЗТМ MZVM UK 0.14 2 20.0% U/R - - 0.4 0.4 14.0 12.0 нег. нег.

0.5 0.4 5.7 4.4 3.0 3.5

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укртелеком UTLM UK 0.29 5 431 7.2% BUY 0.86 195% 0.8 0.9 3.3 2.9 2.1 6.7
Стирол STIR UK 17.10 464 9.6% BUY 126.1 638% 0.1 0.2 2.3 2.9 6.8 7.4

0.5 0.5 2.8 2.9 4.4 7.0

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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Сельское хозяйство и пищевая промышленность, всего

Нефть и газ, всего

Машиностроение

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Банки, всего

Банки

Название Тикер
EV/S

Машиностроение, всего

P/BV
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Сельское хозяйство и пищевая промышленность

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и газ

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

ROAE, %

Всего

Прочее

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E
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 Инвестиционная группа «Сократ»
 04070, г. Киев, ул. Почайнинска, 70, офис 5
 Телефон/факс: +380 44 207-0100, 207-0101
 http://www.sokrat.com.ua
 contact@sokrat.com.ua 

 Константин Лесничий международные продажи +380 44 207-0103 lisnychyy@sokrat.com.ua
 Владимир Пономаренко торговые операции +380 44 207-0102 ponomarenko@sokrat.com.ua 

Лилия Савчук инвестиционный менеджер +380 44 207-0100 savchuk@sokrat.com.ua

Антон Ливинский инвестиционный управляющий +380 44 207-0103 levinskiy@sokrat.com.ua

 Алексей Беляев директор департамента +380 44 498-4918 belyaev@sokrat.com.ua
 Денис Королев администратор системы +380 44 498-4923 korolyov@sokrat.com.ua
 Егор Бельковец администратор системы +380 44 498-4935 belkovets@sokrat.com.ua

 Елена Ходаковская +380 44 207-0100 khodakivska@sokrat.com.ua
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Вся информация и услуги, считаются свободными от каких бы то ни было гарантийных обязательств, и Сократ, в частности, не предоставляет никакой непосредственно выраженной или
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доставкой любой информации, или (б) какие бы то ни было прямые или косвенные, фактические, компенсационные или случайные убытки (включая, без ограничения, упущенную выгоду). 

10 августа, 2012
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