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Обзор рынка

В пятницу, 14 сентября, украинские фондовые биржи закрылись со
значительным повышением индексов. Согласно результатам торгов,
индекс УБ вырос на 8 91% до 1099 7 пункта а индекс ПФТС на 1 87% до 1000
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индекс УБ вырос на 8.91%, до 1099.7 пункта, а индекс ПФТС – на 1.87%, до
384.89 пункта. Среди компаний индексной корзины на УБ, лидерами роста
стали бумаги Авдеевского КХЗ (+13.91%), Алчевского металлургического
комбината (+1.65%), Донбассэнерго (+11.17%) и Укрсоцбанка (+9.08%).
 
Долгожданный запуск третьего раунда количественного смягчения ФРС
США спровоцировал ралли на украинском фондовом рынке. В рамках
программы регулятор намерен ежемесячно выкупать ипотечные бумаги на
сумму $40 млрд., четкие строки окончания программы оглашены не были.

900

950

1000

1050

0
2
4
6
8

10
12

10-сен 11-сен 12-сен 13-сен 14-сен

Индекс УБ, объем торгов, млн грн

1Д с нач. 
года

UX 8.9% -55.0%
PFTS 1.9% -60.5%
RTS 7.0% -10.2%
S&P 500 0.4% 16.5%
FTSE 100 1.6% 0.3%
Dax 1.4% 7.2%
Nikkei 0 0% -10 5%
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1 589

сумму $40 млрд., четкие строки окончания программы оглашены не были.
Также ФРС сохранила базовую процентную ставку на прежнем уровне 0%-
0.25%, срок действия такого низкого уровня ставок был продлен до
середины 2015 года.
 
Статистика, опубликованная в пятницу в США, носила смешанный
характер, воздействия на рынок она не оказала, так как все внимание
инвесторов было сосредоточено на итогах заседания ФРС. Данные по
розничным продажам, индексу потребительских цен, а также индексу

б й й В б Nikkei 0.0% -10.5%
USD/UAH 0.1% 2.3%
EUR/UAH 1.0% 1.7%
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потребительских настроений вышли лучше ожиданий. Вместе с тем, объем
промышленного производства в августе упал на 1.2%, что является самым
значительным снижением с марта 2009 года.
 
Внешний фон для начала торгов на украинском фондовом рынке
нейтрален, в начале торгов возможна коррекция вниз. Фьючерсы на
американские индексы снижаются, Азия торгуется разнонаправлено. Из
статистики, ожидаемой сегодня, стоит выделить данные по торговому
балансу Еврозоны и индекс производственной активности ФРБ Нью-

Лидеры роста/падения/объема (УБ)

1.31
99.02

Тикер грн % млн грн тыс грн

DKOK 0.0 100% 10.0 4.58
DMKD 0.1 46.9% 800 2.48
NVTR 0.4 33.0% 79.8 0.00
SMASH 2.4 26.2% 170.5 0.00

MZVM 0.1 -2% 42.6 0.0
PREN 1.5 -1% 155.5 1.50

балансу Еврозоны и индекс производственной активности ФРБ Нью-
Йорка. Лидеры роста

Лидеры падения

LTPL 1.8 -1% 400 281.2
LSHP 5.0 -1% 69 21.9

MSICH 2400 6.5% 4 987 5 814
CEEN 7.12 9.9% 2 631 2 177
ALMK 0.06 11.6% 1 606 2 068

Лидеры по объему торгов
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Дата Время, Киев Страна Событие Период Факт    Прогноз Пред. 
значение  Ед. изм.

17.09.2012 12:00 Еврозона Торговый баланс июл - - 14.90 млрд

17 сентября, 2012

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ

17.09.2012 15:30 США Индекс производственной активности ФРБ 
Нью-Йорка сен - -2.00 -5.9 пункты

14.09.2012 - Япония Промышленное производство м/м июл -1.0 - -1.20 %
14.09.2012 12:00 Еврозона Индекс потребительских цен авг 0.40 0.40 -0.5 %
14.09.2012 15:30 США Розничные продажи м/м авг 0.9 0.7 0.80 %

14.09.2012 15:30 США Базовый индекс потребительских цен авг 0.10 0.20 0.1 %

14.09.2012 15:30 США Промышленное производство м/м авг -1.2 0.2 0.60 %

14.09.2012 15:30 США Индекс настроений потребителей 
Мичиганского университета сен 79.2 74.00 74.3 пунктыМичиганского университета

14.09.2012 15:30 США Производственные запасы июл 0.8 0.3 0.10 %

Дата Тикер Тип Название компании

14.09.2012 UROS UZ ВСА Укррос

СОБРАНИЯ АКЦИОНЕРОВ

Главные события

Рассмотрение вопроса о выкупе акций у миноритарных 
акционеров

Дата Тикер Тип Название компании

23.06.2012 CHON UZ ЕСА Черкассыоблэнерго

25.06.2012 KREN UZ ЕСА Крымэнерго

26.06.2012 DNON UZ ЕСА Днепрооблэнерго

Результаты собраний

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 0.058 грн на акцию

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 0.037 грн на акцию

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 2.17 грн на акцию

ВСА - внеочередное собрание акционеров
ЕСА - ежегодное собрание акционеров
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Азовсталь AZST UK 0.95 3 981 4.4% BUY 2.97 214% 0.1 0.1 3.7 2.9 нег. 28.3
ММК им. Ильича MMKI UK 0.19 2 351 0.8% BUY 1.02 438% 0.0 0.0 0.7 0.1 9.7 5.5
Алчевский МК ALMK UK 0.06 1 606 3.9% BUY 0.24 285% 0.4 0.4 6.5 6.5 нег. 14.4
Енакиевский МЗ ENMZ UK 38.2 403 9.4% BUY 180.5 372% 0.0 нег. нег. 0.6 нег. нег.

0.1 0.2 3.6 2.5 9.7 16.1
Авдеевский КХЗ AVDK UK 3.96 773 9.0% BUY 26.09 558% 0.0 0.0 0.8 0.6 2.9 2.6
Алчевский КХЗ ALKZ UK 0.15 464 2.0% BUY 0.92 498% 0.1 0.1 4.3 3.0 17.3 7.2
Ясиновский КХЗ YASK UK 0.94 257 9.0% BUY 6.34 575% 0.2 0.2 3.4 2.4 2.2 1.6
ш/у Покровское SHCHZ UK 0.95 806 4.0% BUY 3.65 284% 0.4 0.3 1.3 1.0 3.6 2.4
ш. Комсомолец Донбасса SHKD UK 1.35 452 5.4% BUY 9.48 602% 0.8 0.6 2.6 2.2 17.0 6.9
Северный ГОК SGOK UK 6.70 15 435 0.6% BUY 20.28 203% 1.1 1.0 1.8 1.7 2.8 2.7
Центральный ГОК CGOK UK 6.00 7 030 0.5% BUY 12.47 108% 1.2 1.2 2.3 2.3 3.3 3.5
Полтавский ГОК PGOK UK 13.89 2 653 2.7% BUY 57.12 311% 0.5 0.5 1.6 1.8 1.7 2.1

0.5 0.5 2.3 1.9 6.4 3.6

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Днепроэнерго DNEN UK 366.0 2 184 6.0% BUY 1744 377% 0.4 0.3 3.2 2.6 4.3 2.7
Центрэнерго CEEN UK 7.12 2 631 21.7% BUY 29.19 310% 0.5 0.4 6.3 5.1 9.5 6.6
Западэнерго ZAEN UK 101.2 1 294 4.9% BUY 433.2 328% 0.3 0.2 4.2 2.7 7.0 3.6
Донбассэнерго DOEN UK 21.60 511 14.2% BUY 143.3 563% 0.3 0.3 9.5 5.2 нег. 18.4
Генерация, всего 0.4 0.3 5.8 3.9 6.9 7.8
Днепрооблэнерго DNON UK 130.0 779 9.1% BUY 386.0 197% 0.1 0.0 2.2 1.4 11.7 7.9
Запорожьеоблэнерго ZAON UK 2.50 448 10.9% BUY 4.99 100% 0.1 0.1 3.0 2.0 30.4 20.0
Полтаваоблэнерго POON UK 0.53 117 11.6% BUY 5.14 869% 0.1 0.1 0.7 0.5 1.0 0.7
Харьковоблэнерго HAON UK 1.07 275 6.2% BUY 4.11 283% 0.1 0.1 0.8 0.5 10.1 6.5
Львовоблэнерго LVON UK 0.30 58 10.8% BUY 4.22 1307% 0.1 0.1 0.5 0.3 0.5 0.3
Одессаоблэнерго ODEN UK 0.13 27 19.9% BUY 1.50 1054% 0.2 0.1 1.5 1.0 3.4 2.2
Закарпатьеоблэнерго ZOEN UK 0.65 81 14.5% BUY 1.63 150% 0.1 0.1 1.5 1.0 12.2 7.9
Крымэнерго KREN UK 1.20 207 19.6% BUY 3.58 198% 0.2 0.1 1.8 1.2 5.3 3.4
Хмельницкоблэнерго HMON UK 0.31 42 11.3% BUY 3.54 1043% 0.1 0.1 0.4 0.3 1.1 0.7
Винницаоблэнерго VIEN UK 6.0 19 4.7% BUY 207.0 3350% нег. нег. нег. е 0.3 0.2
Прикарпатьеобленерго PREN UK 1.50 155 12.3% BUY 5.06 237% 0.2 0.1 1.7 1.2 2.0 1.4
Черниговоблэнерго CHEON UK 0.50 60 16.0% BUY 4.54 808% 0.1 0.1 0.5 0.3 1.0 0.6
Житомиробленерго ZHEN UK 0.64 79 8.4% BUY 4.76 639% 0.2 0.1 1.1 0.9 2.0 1.3
Черкассыоблэнерго CHON UK 0.26 39 18.9% BUY 4.67 1695% 0.0 0.0 0.2 0.1 0.5 0.3
Николаевоблэнерго MOEN UK 0.50 79 14.7% BUY 1.46 192% 0.1 0.1 2.0 1.4 17.5 11.5
Волыньоблэнерго VOEN UK 0.52 248 4.7% SELL 0.50 -4% 0.4 0.3 3.6 2.3 163.0 106.7
Донецкоблэнерго DOON UK 1.30 85 6.1% SELL 0.26 -80% 0.0 0.0 0.2 0.1 9.0 5.9
Черновцыоблэнерго CHEN UK 2.23 126 8.0% HOLD 2.55 15% 0.2 0.2 2.9 2.2 4.8 3.8
Тернопольоблэнерго TOEN UK 0.20 12 8.9% BUY 4.29 2043% 0.1 0.1 0.9 0.6 нег. нег.
Распределение, всего 0.1 0.1 1.4 1.0 15.3 10.1

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Харцызский ТЗ HRTR UK 0.79 2 053 8.2% BUY 1.99 152% 0.4 0.3 2.2 1.8 3.1 2.6
Нижнеднепровский ТЗ NITR UK 1.45 580 6.1% BUY 11.80 714% 0.2 0.2 1.1 1.0 1.7 1.2
Новомосковский ТЗ NVTR UK 0.40 80 12.4% BUY 5.04 1163% 0.1 0.0 0.4 0.4 0.8 0.6
Днепропетровский ТЗ DTRZ UK 18.00 19 24.8% BUY 110.7 515% 0.2 0.2 2.3 2.3 2.5 1.7
Производство труб, всего 0.2 0.2 1.5 1.4 2.1 1.5

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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Металлы, всего

Энергетика
EV/S EV/EBITDA
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ОЦЕНКА И РЕКОМЕНДАЦИИ

EV/S EV/EBITDA P/E

Горно-металлургический комплекс

Название Тикер

Производство труб

Тикер

Добыча, всего

P/E
Название
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укрнафта UNAF UK 165.0 8 948 0.5% BUY 645.4 291% 0.3 0.3 3.0 1.7 5.1 2.3
Галнафтогаз GLNG UK 0.18 3 515 8.5% N/R - - 0.5 0.4 5.5 4.2 9.8 7.7

0.4 0.4 4.3 2.9 7.4 5.0

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Славутич SLAV UK 2.30 2 184 7.2% U/R - - 0.6 0.5 2.6 2.2 5.0 4.3
САН ИнБев Украина SUNI UK 0.13 1 265 13.0% U/R - - 0.3 0.2 1.3 1.2 5.0 2.6
Креатив Груп CRGR UK 81.0 830 23.4% BUY 272.9 237% 1.1 0.9 4.8 4.1 3.1 1.8
Укррос UROS UK 1.05 112 28.7% BUY 5.21 396% 0.6 0.6 3.3 3.2 2.3 1.7

0.6 0.6 3.0 2.6 3.8 2.6

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Райффайзен Банк Аваль BAVL UK 0.09 2 788 3.8% BUY 0.58 524% 0.5 0.4 0.3 0.3 19.6% 30.2%
Укрсоцбанк USCB UK 0.19 2 455 4.5% BUY 0.83 329% 0.7 0.7 0.4 0.3 10.3% 19.7%
Банк Форум FORM UK 0.81 478 5.5% BUY 4.71 485% 1.0 0.8 0.1 0.1 нег. 0.1%

0.7 0.6 0.3 0.2 14.9% 16.7%

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Мотор Сич MSICH UK 2400 4 987 24.0% BUY 5805 142% 0.7 0.5 2.1 1.7 2.7 2.5
Крюковский ВСЗ KVBZ UK 19.00 2 179 10.6% BUY 53.68 183% 0.3 0.3 2.2 2.1 3.9 4.1
Стахановский ВСЗ SVGZ UK 2.58 583 10.0% BUY 13.36 419% 0.1 0.1 1.1 0.7 2.0 1.9
Богдан Моторс LUAZ UK 0.07 320 8.0% BUY 0.30 299% 0.7 0.6 10.1 е нег. 6.5
Лугансктепловоз LTPL UK 1.83 400 4.7% BUY 7.62 317% 0.4 0.3 6.0 3.5 8.2 4.1
Сумское НПО им. Фрунзе SMASH UK 2.40 170 4.2% U/R - - 0.7 0.6 10.7 10.7 нег. нег.
ХК АвтоКрАЗ KRAZ UK 0.04 86 9.2% U/R - - 0.7 0.6 1.9 1.8 0.5 0.4
Азовобщемаш AZGM UK 4.00 186 5.4% BUY 14.00 250% 0.3 0.2 2.8 2.9 0.4 0.4
МЗТМ MZVM UK 0.13 2 20.0% U/R - - 0.4 0.4 14.0 12.0 нег. нег.

0.5 0.4 5.7 4.4 3.0 2.8

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укртелеком UTLM UK 0.30 5 599 7.2% BUY 0.86 186% 0.8 0.9 3.4 2.9 2.1 6.9
Стирол STIR UK 18.25 495 9.6% BUY 126.1 591% 0.1 0.2 2.5 3.0 7.3 7.9

0.5 0.5 2.9 3.0 4.7 7.4

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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Сельское хозяйство и пищевая промышленность, всего

Нефть и газ, всего

Машиностроение

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Банки, всего

Банки

Название Тикер
EV/S

Машиностроение, всего

P/BV
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Сельское хозяйство и пищевая промышленность

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и газ

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

ROAE, %

Всего

Прочее

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E
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 Инвестиционная группа «Сократ»
 04070, г. Киев, ул. Почайнинска, 70, офис 5
 Телефон/факс: +380 44 207-0100, 207-0101
 http://www.sokrat.com.ua
 contact@sokrat.com.ua 

 Владимир Пономаренко торговые операции +380 44 207-0102 ponomarenko@sokrat.com.ua 

 Константин Лесничий директор департамента +380 44 207-0103 lisnychyy@sokrat.com.ua

Антон Ливинский инвестиционный управляющий +380 44 207-0103 levinskiy@sokrat.com.ua

 Алексей Беляев директор департамента +380 44 498-4918 belyaev@sokrat.com.ua
 Денис Королев администратор системы +380 44 498-4923 korolyov@sokrat.com.ua
 Егор Бельковец администратор системы +380 44 498-4935 belkovets@sokrat.com.ua

 Елена Ходаковская +380 44 207-0100 khodakivska@sokrat.com.ua
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