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Обзор рынка

В понедельник, 17 сентября, украинские фондовые биржи закрылись со
смешанной динамикой индексов. Согласно результатам торгов, индекс УБ
упал на 0 59% до 1093 21 пункта а индекс ПФТС вырос на 1 71% до 1000
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упал на 0.59%, до 1093.21 пункта, а индекс ПФТС вырос на 1.71%, до
391.46 пункта. Среди компаний индексной корзины на УБ, лидерами
снижения стали акции Донбассэнерго (-2.59%), Банка Аваль (-2.15%) и
Алчевского металлургического комбината. В то же время, лучше рынка
завершили торги акции Авдеевского КХЗ (+1.51%) и Центрэнерго (+0.66%).
 
После ралли прошедшей недели, связанного с запуском ФРС США
программы количественного смягчения, западные биржи закрылись с
умеренным понижением индексов. В понедельник фокус внимания
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Индекс УБ, объем торгов, млн грн

1Д с нач. 
года

UX -0.6% -55.3%
PFTS 1.7% -59.9%
RTS -0.5% -10.6%
S&P 500 -0.3% 16.2%
FTSE 100 -0.4% -0.1%
Dax -0.1% 7.1%
Nikkei -0 4% -10 8%

1 461
5 894
7 404
9 124

391.5
1 093

Изменение, %
Значение

1 582

умеренным понижением индексов. В понедельник фокус внимания
инвесторов вновь сместился на Европу. Поводом для негатива послужил
тот факт, что министры финансов стран ЕС на встрече, состоявшейся в
минувшую пятницу на Кипре, не смогли согласовать все условия создания
общеевропейского банковского союза.
 
Кроме того, давление на рынки оказала информация о понижении роста
ВВП Китая в 2013 году с 8% до 7.6% американским банком Citigroup, что
способствовало росту опасений касательно экономической ситуации в
К Nikkei -0.4% -10.8%

USD/UAH -0.1% 2.3%
EUR/UAH -0.2% 1.5%
EUR/USD -0.1% -2.0%
Oil (WTI) -2.8% 1.9%

Gold -0.7% 23.9%

Тикер Цена закр., Изм. 1Д, Капит-я, Объем, 

8.1
10.7

9 124

1 761

Китае.
 
В сентябре индекс деловой активности в промышленности ФРБ Нью-Йорка
снизился до рекордного значения с ноября 2011 года, и составил -10.41
пункта, тогда как ожидалось, что индекс вырастет до -2 пунктов.
 
Сегодня будут опубликованы данные по индексу экономических ожиданий
в Германии, а также счет текущих операций и индекс рынка жилья в США. Лидеры роста/падения/объема (УБ)

1.31
96.28

Тикер грн % млн грн тыс грн

KREN 1.5 25% 259 0.00
GFARM 93 9.8% 132 0.00
AVTO 33 6.5% 209 0.00
SHKD 1.4 3.6% 468 659

GLNG 0.1 -33% 2 343 0.0
ZAEN 95 -6% 1 215 46.10

Лидеры роста

Лидеры падения

MZVM 0.1 -5% 41 0.0
UTLM 0.3 -5% 5 344 91.3

MSICH 2377 -1.0% 4 939 13 308
CEEN 7.15 0.5% 2 643 3 621
UNAF 165.0 0.0% 8 948 2 927

Лидеры по объему торгов
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Дата Время, Киев Страна Событие Период Факт    Прогноз Пред. 
значение  Ед. изм.

18.09.2012 12:00 Германия Индекс экономических ожиданий инвесторов 
ZEW сен - -19.0 -25.50 пункты
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ

18.09.2012 12:00 Германия ZEW сен 19.0 25.50 пункты

18.09.2012 15:30 США Счет текущих операций 2Кв - -125.50 137.3 млрд 
S18.09.2012 17:00 США Индекс рынка жилья NAHB сен - 38.0 37.00 пункты

17.09.2012 12:00 Еврозона Торговый баланс июл 15.6 - 14.9 млрд

17.09.2012 15:30 США Индекс производственной активности ФРБ 
Нью-Йорка сен -10.41 -2.00 -5.9 пункты

СОБРАНИЯ АКЦИОНЕРОВ

Дата Тикер Тип Название компании

14.09.2012 UROS UZ ВСА Укррос

Дата Тикер Тип Название компании

23.06.2012 CHON UZ ЕСА Черкассыоблэнерго

Главные события

Рассмотрение вопроса о выкупе акций у миноритарных 
акционеров

Результаты собраний

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 0.037 грн на акцию

25.06.2012 KREN UZ ЕСА Крымэнерго

26.06.2012 DNON UZ ЕСА Днепрооблэнерго

ВСА - внеочередное собрание акционеров
ЕСА - ежегодное собрание акционеров

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 0.058 грн на акцию

раз ере 0 03 р а а ц ю

Принято решение о выплате дивидендов за 2011 год в 
размере 2.17 грн на акцию
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Азовсталь AZST UK 0.94 3 939 4.4% BUY 2.97 217% 0.1 0.1 3.7 2.9 нег. 28.0
ММК им. Ильича MMKI UK 0.19 2 349 0.8% BUY 1.02 438% 0.0 0.0 0.7 0.1 9.7 5.5
Алчевский МК ALMK UK 0.06 1 583 3.9% BUY 0.24 291% 0.4 0.4 6.4 6.4 нег. 14.2
Енакиевский МЗ ENMZ UK 37.8 399 9.4% BUY 180.5 378% 0.0 нег. нег. 0.6 нег. нег.

0.1 0.2 3.6 2.5 9.7 15.9
Авдеевский КХЗ AVDK UK 3.99 779 9.0% BUY 26.09 553% 0.0 0.0 0.8 0.6 2.9 2.6
Алчевский КХЗ ALKZ UK 0.15 464 2.0% BUY 0.92 498% 0.1 0.1 4.3 3.0 17.3 7.2
Ясиновский КХЗ YASK UK 0.90 246 9.0% BUY 6.34 605% 0.2 0.2 3.4 2.3 2.2 1.5
ш/у Покровское SHCHZ UK 0.91 772 4.0% BUY 3.65 301% 0.4 0.3 1.3 1.0 3.4 2.3
ш. Комсомолец Донбасса SHKD UK 1.40 468 5.4% BUY 9.48 577% 0.8 0.7 2.6 2.2 17.6 7.2
Северный ГОК SGOK UK 6.79 15 640 0.6% BUY 20.28 199% 1.1 1.1 1.8 1.7 2.8 2.8
Центральный ГОК CGOK UK 6.00 7 030 0.5% BUY 12.47 108% 1.2 1.2 2.3 2.3 3.3 3.5
Полтавский ГОК PGOK UK 13.89 2 653 2.7% BUY 57.12 311% 0.5 0.5 1.6 1.8 1.7 2.1

0.5 0.5 2.3 1.9 6.4 3.6

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Днепроэнерго DNEN UK 365.0 2 178 6.0% BUY 1744 378% 0.4 0.3 3.2 2.5 4.2 2.7
Центрэнерго CEEN UK 7.15 2 643 21.7% BUY 29.19 308% 0.5 0.4 6.4 5.1 9.5 6.6
Западэнерго ZAEN UK 95.0 1 215 4.9% BUY 433.2 356% 0.3 0.2 4.0 2.6 6.6 3.4
Донбассэнерго DOEN UK 21.48 508 14.2% BUY 143.3 567% 0.3 0.3 9.5 5.2 нег. 18.3
Генерация, всего 0.4 0.3 5.8 3.9 6.8 7.7
Днепрооблэнерго DNON UK 130.0 779 9.1% BUY 386.0 197% 0.1 0.0 2.2 1.4 11.7 7.9
Запорожьеоблэнерго ZAON UK 2.50 448 10.9% BUY 4.99 100% 0.1 0.1 3.0 2.0 30.4 20.0
Полтаваоблэнерго POON UK 0.53 117 11.6% BUY 5.14 869% 0.1 0.1 0.7 0.5 1.0 0.7
Харьковоблэнерго HAON UK 1.07 275 6.2% BUY 4.11 283% 0.1 0.1 0.8 0.5 10.1 6.5
Львовоблэнерго LVON UK 0.30 58 10.8% BUY 4.22 1307% 0.1 0.1 0.5 0.3 0.5 0.3
Одессаоблэнерго ODEN UK 0.13 27 19.9% BUY 1.50 1054% 0.2 0.1 1.5 1.0 3.4 2.2
Закарпатьеоблэнерго ZOEN UK 0.65 81 14.5% BUY 1.63 150% 0.1 0.1 1.5 1.0 12.2 7.9
Крымэнерго KREN UK 1.50 259 19.6% BUY 3.58 139% 0.2 0.2 2.1 1.4 6.6 4.3
Хмельницкоблэнерго HMON UK 0.31 42 11.3% BUY 3.54 1043% 0.1 0.1 0.4 0.3 1.1 0.7
Винницаоблэнерго VIEN UK 6.0 19 4.7% BUY 207.0 3350% нег. нег. нег. нег. 0.3 0.2
Прикарпатьеобленерго PREN UK 1.50 155 12.3% BUY 5.06 237% 0.2 0.1 1.7 1.2 2.0 1.4
Черниговоблэнерго CHEON UK 0.50 60 16.0% BUY 4.54 808% 0.1 0.1 0.5 0.3 1.0 0.6
Житомиробленерго ZHEN UK 0.64 79 8.4% BUY 4.76 639% 0.2 0.1 1.1 0.9 2.0 1.3
Черкассыоблэнерго CHON UK 0.26 39 18.9% BUY 4.67 1695% 0.0 0.0 0.2 0.1 0.5 0.3
Николаевоблэнерго MOEN UK 0.50 79 14.7% BUY 1.46 192% 0.1 0.1 2.0 1.4 17.5 11.5
Волыньоблэнерго VOEN UK 0.52 248 4.7% SELL 0.50 -4% 0.4 0.3 3.6 2.3 163.0 106.7
Донецкоблэнерго DOON UK 1.30 85 6.1% SELL 0.26 -80% 0.0 0.0 0.2 0.1 9.0 5.9
Черновцыоблэнерго CHEN UK 2.23 126 8.0% HOLD 2.55 15% 0.2 0.2 2.9 2.2 4.8 3.8
Тернопольоблэнерго TOEN UK 0.20 12 8.9% BUY 4.29 2043% 0.1 0.1 0.9 0.6 нег. нег.
Распределение, всего 0.1 0.1 1.4 1.0 15.4 10.1

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Харцызский ТЗ HRTR UK 0.76 1 980 8.2% BUY 1.99 162% 0.4 0.3 2.1 1.8 3.0 2.5
Нижнеднепровский ТЗ NITR UK 1.45 580 6.1% BUY 11.80 714% 0.2 0.2 1.1 1.0 1.7 1.2
Новомосковский ТЗ NVTR UK 0.40 80 12.4% BUY 5.04 1163% 0.1 0.0 0.4 0.4 0.8 0.6
Днепропетровский ТЗ DTRZ UK 18.00 19 24.8% BUY 110.7 515% 0.2 0.2 2.3 2.3 2.5 1.7
Производство труб, всего 0.2 0.2 1.5 1.4 2.0 1.5

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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ОЦЕНКА И РЕКОМЕНДАЦИИ

EV/S EV/EBITDA P/E

Горно-металлургический комплекс

Название Тикер

Производство труб

Тикер

Добыча, всего

P/E
Название
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Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укрнафта UNAF UK 165.0 8 948 0.5% BUY 645.4 291% 0.3 0.3 3.0 1.7 5.1 2.3
Галнафтогаз GLNG UK 0.12 2 343 8.5% N/R - - 0.4 0.3 4.3 3.3 6.5 5.1

0.4 0.3 3.7 2.5 5.8 3.7

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Славутич SLAV UK 2.30 2 184 7.2% U/R - - 0.6 0.5 2.6 2.2 5.0 4.3
САН ИнБев Украина SUNI UK 0.13 1 265 13.0% U/R - - 0.3 0.2 1.3 1.2 5.0 2.6
Креатив Груп CRGR UK 81.0 830 23.4% BUY 272.9 237% 1.1 0.9 4.8 4.1 3.1 1.8
Укррос UROS UK 1.05 112 28.7% BUY 5.21 396% 0.6 0.6 3.3 3.2 2.3 1.7

0.6 0.6 3.0 2.6 3.8 2.6

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Райффайзен Банк Аваль BAVL UK 0.09 2 728 3.8% BUY 0.58 537% 0.5 0.4 0.3 0.3 19.6% 30.2%
Укрсоцбанк USCB UK 0.19 2 460 4.5% BUY 0.83 328% 0.7 0.7 0.4 0.3 10.3% 19.7%
Банк Форум FORM UK 0.81 478 5.5% BUY 4.71 485% 1.0 0.8 0.1 0.1 нег. 0.1%

0.7 0.6 0.3 0.2 14.9% 16.7%

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Мотор Сич MSICH UK 2377 4 939 24.0% BUY 5805 144% 0.7 0.5 2.1 1.7 2.7 2.5
Крюковский ВСЗ KVBZ UK 19.30 2 213 10.6% BUY 53.68 178% 0.3 0.3 2.2 2.2 4.0 4.2
Стахановский ВСЗ SVGZ UK 2.51 568 10.0% BUY 13.36 432% 0.1 0.1 1.1 0.7 2.0 1.8
Богдан Моторс LUAZ UK 0.07 311 8.0% BUY 0.30 311% 0.7 0.6 10.1 7.2 нег. 6.3
Лугансктепловоз LTPL UK 1.75 384 4.7% BUY 7.62 335% 0.4 0.3 5.8 3.4 7.8 3.9
Сумское НПО им. Фрунзе SMASH UK 2.40 170 4.2% U/R - - 0.7 0.6 10.7 10.7 нег. нег.
ХК АвтоКрАЗ KRAZ UK 0.04 86 9.2% U/R - - 0.7 0.6 1.9 1.8 0.5 0.4
Азовобщемаш AZGM UK 4.00 186 5.4% BUY 14.00 250% 0.3 0.2 2.8 2.9 0.4 0.4
МЗТМ MZVM UK 0.12 2 20.0% U/R - - 0.4 0.4 14.0 12.0 нег. нег.

0.5 0.4 5.6 4.7 2.9 2.8

Цена Капита- Free Реко- Целевая Потенциал 
закр., лизация, Float, менда- цена, роста, 11О 12П 11О 12П 11О 12П
грн. млн грн. % ция грн. %

Укртелеком UTLM UK 0.29 5 344 7.2% BUY 0.86 200% 0.8 0.9 3.3 2.8 2.0 6.6
Стирол STIR UK 17.73 481 9.6% BUY 126.1 611% 0.1 0.2 2.4 2.9 7.1 7.6

0.4 0.5 2.8 2.9 4.6 7.1

Источник: Украинская биржа, оценка Сократ
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Сельское хозяйство и пищевая промышленность, всего

Нефть и газ, всего

Машиностроение

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Банки, всего

Банки

Название Тикер
EV/S

Машиностроение, всего

P/BV
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Сельское хозяйство и пищевая промышленность

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и газ

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E

ROAE, %

Всего

Прочее

Название Тикер
EV/S EV/EBITDA P/E
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 04070, г. Киев, ул. Почайнинска, 70, офис 5
 Телефон/факс: +380 44 207-0100, 207-0101
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