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AnHammnka MUpPOBbIX UHAEKCOB

Developed Markets, %

3aKpbiTne 1p im ytd
DJIA 12380,05 0,01 2,80 6,94
S&P 500 1328,17 -0,28 1,55 5,31
Nasdaq 2771,51 -0,32 2,06 4,47
FTSE 100 5900,76 -0,56 0,56 1,82
DAX 40 7204,86 -0,17 3,20 4,20
CAC 20 4038,70 -0,57 2,80 6,15
Nikkei 225 9719,70 -0,50 -5,21 -4,98
Emerging markets, %

3aKpbiTHe 1p im ytd
BUSP 68 718,01 -0,81 2,22 -1,65
RTS Index 2 113,55 -0,47 9,53 19,39
BSE Index 19 451,45 -0,97 5,99 -6,08
el 3022,75 -0,24 3,03 7,64
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KommeHTapuii pbiHKa
Bo BTOpHMK, 19 anpens, TOprM Ha pblHKE aKUMIA 3aKPbIINCb POCTOM: MHAEKC UX
Bblpoc  Ha 0,92% po otmetkn 2694,43 nyHKTOB. B TeyeHne AHA Ha pblHKe
npeobnagana BOCXOAAWAA AMHAMWMKA Ha $OHEe BOCCTAHOBAEHMA Ha BHELUHUX
NAoLWaaKax 1 BbIXoAa NO3UTUBHBIX HOBOCTEM. TOProBas CeCccUA OTKPbIIACh POCTOM
Ha 1-1,5%, no 6onbwWHCTBY ronybbix duweKk, Ha ¢GOHe OXMAAHUIN CMEHbI
HacTpoeHui Ha pbiHKe nocne 3,5% cHUXKeHna gHem paHee. OgHAKO, aKTUBHOCTb
MoKynaTenel okasasacb MWHUMAAbHOW B OXWAAHUMM nybaukauum  610Ka
KopnopaTtueHoi otyeTHocT B CLUA, M pbIHOK onycTuacsa HuKe 2650 nyHKTOB. Ha
3TUX YPOBHAX PbIHOK W3MEHWA HanpaBneHue ABUXKEHMA Bcies 3a BbIXOAOM
61aronpuATHBIX AaHHbIX NO AeNOBOM aKkTMBHOCTU B EBpone. Jlyywe pbiHKa 6bian
akumm KoHuepHa Ctupon, NpoJosKaA OTbIrPbIBaTb HOBOCTM O BO3MOXHOM
CHUMXEHWW LeHbl Ha ras Ana KomnaHuuu. Jlydwan, yem OXXMAANO0Cb, OTYETHOCTb
Goldman Sachs 1 J&J, a TaK e NonoxuTeNbHbIe AaHHble C PbIHKA HEABUXMMOCTU
CTanu ApaliBepamy pocTa MHAEKCa BO BTOPOW MOAOBMHE AHA. MonoxuTenbHoe
OTKpbITWE Toprosoli ceccun B CLUA no3BOANO SIOKaNbHOMY PbIHKY NMPUGAN3NUTLCA K
ypoBHto 2700 nyHKTOB no MHaekcy UX.
Jinaepamum pocta Ha UX oKasanucb akummn KoHuepHa Ctupon /STIR/ - 3,82%, MMK
um. Unbmnua /MMKI/ - 3,33% 1 Mapuynonbckoro 3TM /MZVM/ - 2,79%. CHU3UAUCH
B LieHe aKumu 3anopokKokc /ZACO/ - 18,75%, WUHTepnaiin HoBOMOCKOBCKMIA T3
/NVTR/ - 6,67%, n Typ6oatom /TATM/ - 2,73%. Hanbonblumint o6bem Topros
oTMeueH Mo akuuam Motop Cuy /MSICH/ - 49,088 mAH. rpH., ABaeeBckuin KX3
/AVDK/ - 26,388 mAH. rpH. n Anyesckuint MK /ALMK/ - 20,372 maH. rpH. O6bem
TOpros akumAmu Ha UX coctasun 193,6 MaH. rpH.
Mbl OXKMZaeM pPOCT Ha pblHKe akuui Ao 2727 nyHKkToB no MHaekcy UX B nepsoi
nonoBuHe AHA. BHewHWt poH nepes OTKPbITUEM TOPrOB — NO3UTUBHBLIN. TOprK B
CLUA 3aKpblincb POCTOM, a3MaTCKMe UHAEKCHI TOPTyTCA B NOMOXKUTENBHON 30HeE,
POCT POCCUMICKUX WHAEKCOB npogonxuaca. OnybankosaHHble UHAHCOBbIE
pesynbtatbl IBM 1 Intel okasanacb nydwe nporHosa. CerogHsa, B TeyeHue AHA
BbIAYT oTdyeTbl Abbott Labs AT&T n Wells Fargo, a Takke AaHHble O Npoaarkax
L0MOB Ha BTOPUYHOM pbiHKe CLLA.
CobbiTns

= [1pou3BOACTBO 3/3Hepruu BoIpoc/ao Ha 3,8% 3a 3m2011

= &M obHapoaoBan rpadumk BbicTaBNEHUA 06BEKTOB Ha Npoaaky Ao 2012 r

= Poct BBI1 B mapTe cocTtasun okono 5%

=  "YKpHedTb" apeH0BaNa LEX MO NPON3BOACTBY aMMMAKA

= "AsoscTtanb" B 2010r yBeNMYMAG YACTbIN foxo4 Ha 52%

KaneHpapb
20-04-11 AHenponeTpoBckuii T3 - cobpaHue aKuMoHepoB
21-04-11 Makop Bect - ouepegHoe cobpaHue aKLLMOHEPOB

KommeHTapuii MMPOBbIX PbIHKOB

Toprosas ceccua B EBpore 3akpbinacb poctom uMHAekcoB Ha 0,2-0,7% Ha ¢oHe
MONOXKNUTE/IbHON MaKPOIKOHOMMUYECKOM CTaTUCTUKM U KOPMOPATUBHOMN OTYETHOCTH.
Mrpokn nosMTMBHO OTpearMpoBann Ha pPOCT WMHAEKca [Ae/10BOM aKTUBHOCTU
NPOMbILWNEHHOCTM A0 57,7 NYHKTOB, NPOTUB OXWAaHUK B 57,2 nyHkTa. Jlydwe
pbIHKa 6bin akummn Louis Vuitton n Burberry Ha doHe pocTa BbIpyYkM no utoram
1K2011 1 onTMMMUCTUYHbBIX NPOorHo308. Topru B CLUA 3aKpblivcb POCTOM MHAEKCOB
Ha 0,4-0,6% Bcnes 3a MNO3UTMBHOM CTAaTUCTUKOM C PbIHKA HEABUMKMMOCTM U
61aronpUATHOM KOPNOPATUBHOM OTYETHOCTbIO. [paliBepom pocTa PbIHKOB CTanu
HOBOCTM O pOCTe uMCNa paspelleHuii Ha CTPOUTEsIbCTBO Bbllle MPOrHo3a.
MoapepKKy Bocxoaalwen AMHaMMKe OKasana otieTHocTb Goldman Sachs n J&J.

KaneHpapb
20-04-11 UHAeKc ueH npoussoguteneii — Ffepmanusa
20-04-11 Mpopaxu AOMOB Ha BTOPUYHOM pbiHKe - CLUA
21-04-11 UHpeKc aenoBbix HacTpoeHuii — Fepmanuns
21-04-11 Deduuut 61043KeTa — BenmkobpuraHua
21-04-11 Po3HMUHble Npogaxu - Benukobputanmsa

JaHHsle: Bloomberg
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MpowuseoacTeo 3/3Heprum Bbipocio Ha 3,8% 3a 3m2011

O6bem MpPou3BOACTBA 3/3HEPrMM 3MEKTPOCTaHUMAMM, BXoAAwmMMM B OIC YKpauHbl, 3a
3m2011 poctur 53,392 mapa., 4to Ha 3,8% 6onblie no cpaBHeHuto ¢ 2010 rogom.
JNeKTPOCTAHUMAMM, KOTOpble NpUHAANEXat K coepe ynpasneHna MuHIHeproyrns,
npovsseneHo 3/3Heprun Ha 3,7% 6onblue nokasaTtens npownoro roga. Mpu atom T3C u
T3L, BbipaboTanu anekTposHeprum Ha 6,8% 6osbLie yem 3a 3m2010.

@I obHapogoBan rpaduK BbiCTaBNeHUA 06bEKTOB Ha Npogaxy Ao 2012r

®oHA rocyaapcTBEHHOIO MMYLLECTBA OOBABUA eXKEeMeCAYHbIV NOOOBEKTHBIN NAaH-rpadmK
BbICTaB/IEHNA Ha MPoAaXKy B anpene-gekabpe 2011 roga NakeToB KOMMAHWM, rocLoo B
KOTOpPbIX NAaHUpyeTca npoaatb. B uenom nepeyeHb cogepxut 144 nosuumn. MNpu sTom
06bABNEHHbIE K Mpogaxe rocnaketbl "AHunposHepro"”, "3axuasHepro" "KuesaHepro",
"KpbimaHepro", "BuHHML@06n3Hepro", "AHunpoobnaHepro", "3akapnatraobnsHepro”, B
"NloHeuKkobnsHepro”, "TepHononbobnsHepro" u  "YepHoBLUblOBN3HEPrO" B Hem
OTCYTCTBYHOT.

Poct BBIN B mapTe coctaBun okono 5%

HaunoHanbHbIM 6aHK YKpanHbl oueHuBaeT poct BBI B mapTe Ha yposHe 5%. Mo oueHkam
HBY poct BBl B mapTe 3ameganica u cocTaBaAan OKono 5% B rogoBoM U3mepeHuu, 3a
1k2011 ero npupocT Haxoau/ca B npeaenax 5-6%”, —coobuieHune HBY.

"YKpHedTb" apeHgoBana uex no NpousBoACTBY aMMUaKa

OAO "VkpHedTb" apeHgoBano y OAO "[Henpa3oT" uex Mo NpPouM3BOACTBY amMMMUaKa.
[Jorosop 06 apeHae uexa ¢ 1 anpend. npeaceaatenb NPaBAeHUA XMM3aBoaa AfeKcaHap
OyO6uHUH. AHTMMOHOMOANbHbLIN KOMUTET YKpauHbl B Havane despana 2011 roga paspemn
"VKpHaoTe" apeHA0BaTh LLeNIOCTHbIN MMYLLLECTBEHHbIM Komnaekc "AHunpoasoTa".

SORTIS: Mbl oueHMBaemM HOBOCTb KaK MO3UTUBHYLO AN akuuii YkpHedTM. MolHocTH
[Henpoa3oTa No3BonAlT Npon3BoauTb 0Kono 0,5 MAH. TOHH amMmuaka B rog, nNpu 3Tom
MOCTaBKM rasa OT YKpHedTU MNO3BONAT KOHKYpPMPOBaTb C MPOU3BOAUTENAMMU Q30THbIX
yaobpenuii Group DF, 3asBuBWeN 0 nocTtaBkax rasa no 170 ponn.. Mpu paHHOM
3arpy*KeHHOCTU MOLLHOCTEN NOTPeBHOCTb B rase cocTasuT okoo 1,0 — 1,2 mapa. Ky m, uto
COOTBETCTBYET BO3MOMKHOCTAM YKpHedTU. TeKylme pbIHOYHblE LeHbl Ha amMmuak
obecneymBaloT BbIpy4Ky OT peanusaummn 0,5 MAH. TOHH ammuaka 1,6 — 1,7 mapa. rpueeH
npu Banosow peHTabenbHocTn okono 30%. B cBoelt mogenn YKpHedTU Mbl He y4uuTbiBaem
BbIPYYKY OT peanunsaLnn ammraka, KoTopas NoABUTCA B TeKyLLem rogy. Mo Hawel oueHKe,
YKkpHedTb B 2011 ropy ysBenuuuT BbIpydKy Ha 30% - po 23,5 mapa. rpuseH, npu
peHTabenbHocTM EBITDA 25,5% v unctoit peHTabenbHocTn 18,5%.
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"AsoBctanb" B 2010r yBennumnna YUCTbiin Aoxopn Ha 52%

MK "AsoBsctanb" no utoram pabotbl B 2010 rogy yBeamMuma yncTbiid goxos Ha 51,8% no
cpasHeHuto ¢ 2009 rogom — go 23,832 mapa. rpuseH. [loxond OT peannsaumm BO3POC Ha
66,1% - oo 35,786 mapa. MeTKOMBUHAT 3aBepwna NPOLWbIA rog, € YUCTbIM YBbITKOM B
pasmepe 178,572 mnH. npotmB yb6bITKa 211,938 MAH. rogom paHee. B To e Bpems
[O0HANoroBsbl yobITOK yBeanunaca Ha 18,1% - go 119,474 mnH. rpH. HepacnpegeneHHas
NprObbIIb KOHLLY NPOLUNOro rofa coctasunaa 7,875 mapa.

SORTIS: HoBoCTb fBAAETCA HeNTpanbHOW AN akumii A30BCTanu. Bbipydka KomnaHum
OKa3anacb HECKOJIbKO XyXe KOHCEeHCyc-nporHosa - 23,8 map4. rpuseH npotms 26,3 mapa,.
— Ha boHe 23% pocTta nNpou3BoAacTBa CTanu. OAHAKO NpU 3TOM MpPeanpUATUE HEe CMOFI0
BbIATW Ha NOJIOXKUTENbHYIO PeHTabeNbHOCTb, 3aBepLUNB rof, € YObITKoM 178,6 MAH. rpUBEH.
Oxnagaemblii pocT nponssoacTBa Ha 7% B 2011 roay no3soauT A30BCTa/ZIM BEPHYTbCA Ha
[OOKPU3UCHBIA YPOBEHb MPOM3BOACTBA NPW 3arpy}KEHHOCTU MoLLHOCTeN okosio 90%.
Oxmnpaeman Bblpyyka no mtoram 2011 coctasut 28,4 mnpA. rpuBeH, 4to Ha 19% Bbiwe
pesynbtata 2010 roga, cornacHoO KOHCEHCYC-NPOrHo3y peHtabenbHocTb EBITDA cocTasut
oKono 10%, uncran peHTabeslbHOCTb OK0J0 3%.
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Pe3ynbTaTbl TOPros:

Komnauua Tukep
Merannyprua

Asosctans AZST
MMK um. Unbuya MMKI
EHakueBckuit M3 ENMZ
Anyesckuit MK ALMK
3anopoxcranb ZPST
[HenponeTposckuii M3 DmzP
[Henpoa3epKuHckuit MK DMKD
[Henpocnevcrans DNSS
TennoreHepaumsa

LleHTpaHepro CEEN
[HenpaHepro DNEN
[oH6accanepro DOEN
KuesaHepro KIEN
3anagaHepro ZAEN
MatuuHocrpoenue

Motop Cuub MSICH
Cymckoe HIMO um. dpyHze SMASH
Typboatom TATM
XK JlyraHckTennoso3 LTPL
BaroHoctpoeHue

Mapuynonbckuit 3TM MzZVM
A3oBoblLemaly AZGM
Kprokosckuit BC3 KvBzZ
CraxaHoBckui BC3 SVGZ
KoKcoxumuyeckan npomblLLNeHHOCTb
Aspeesckuit KX3 AVDK
AcuHoBckmit KX3 YASK
Anuesckuii KX3 ALKZ
3anopoxKoKc ZACO
XuUMuyecKas NPOMBbILLIEHHOCTD

KoHuepH Ctupon STIR
[lo6bIBatoLLAA NPOMbILLNEHHOCTD

MonTasckuii FOK PGOK
CesepHblii TOK SGOK
LLl-ta Komcomonew, [loHbacca SHKD
LUl-Ta KpacHoapmeiickas-3anaaHas SHCHZ
Tpy6onpoKaTHbI ceKkTop

HuKHe gHENPOBCKMIA TPYOHbIN 3-4 NITR
HOBOMOCKOBCKMI TPYOHbIN 3-4, NVTR
Xapuu3ckuit TpyBHbIiA 3-4 HRTR
AsTomobunecTpoeHue

NlyA3 LUAZ
KpA3 KRAZ
YKkpAsTO AVTO
BaHKOBCKWiA ceKTop

YKpcoubaHk* USCB
PaiiddaiizeHbank* BAVL
dopym* FORM
Hedrera3osbiii cekTop

YKpHEDTH UNAF
TeneKoMMyHUKaLMK

YKkpTenekom UTLM
CenbcKoe X03AKHCTBO

[akop Bect DAKOR
* Bmcemo pa P/S ykasaH

PekomeH-
faums

MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP

H/P

H/P

H/P

MOKYMNATb
[EPKATb
MOKYMNATb
H/P
MOKYMATb

[EPKATb
U/R
[EPKATb
U/R

H/P

H/P
MOKYMNATb
MEPECMOTP

MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMATb
MOKYMATb

MOKYMATb

MOKYMNATb
H/P
H/P
H/P

U/R
U/R
MOKYMATb
H/P
H/P
H/P
MOKYMNATb
MOKYMNATb
[EPKATb
MPOJABATb
[EPKATb

H/P

p P/BV

3aKpbiTHe,
TPH

2,9
0,59
154,50
0,2125
5,03
0,18
0,35
2345,00

16,15
1030,51
66,74
11,50
368,75

3538,31
13,39
5,35
3,71

6,52
8,31
30,90
8,86

14,55
3,90
0,5390
3,25

80,98

36,15
12,63
3,94
3,75

6,10
1,40
1,17
0,2980
0,0000
112,16
0,5536
0,3950
4,95
807,40
0,5640

18,00

Lienesas
LieHa, rpH

U/R
U/R
U/R
U/R
U/R

20,47
1230,45
115,60

636,25

3624,00
U/R
6,16
U/R

45,38
U/R

34,21
11,32
0,88
12,1
203,1

46,82

0,7660
0,4941

5,85
397,98

0,5789

NoteHunan MCap,mnH Free float,

pocra, %

27%
19%
3%
3%

2%

15%

47%

135%
190%

63%
272%

151%
30%

38%
25%
18%
-51%

3%

rpH

12368,2
72870
1630,1
54772

132973

152,9
23718
25209

5965,8
6149,5
1578,0
1246,2
4716,5

7352,6
951,8
22604
813,0

100,3
386,4
3543,6
2006,8

28169
1067,0
16234

386,8

2196,6

50881
29093,6
13194
3182,0

2440,0
280,0
3039,2
12894
0,0
710,0
59235
9558,7
11185
43784,1
10561,6

102,9

%

7,88
9,60
1437
387
H/a
443
1,00
5,80

5,00
4,00
4,20
9,27
5,60

23,85
12,90
15,30
23,86

19,50
11,50
11,00
12,80

14,68
24,15
2,20
7,00

9,61

2,57
0,50
5,36
4,00

9,20
850
2,00

10,00
9,20

20,35
5,00
434
9,80
7,00
7,21

434

P/S
10E

0,5x
0,4x
0,2x
0,4x
1,2x
0,0x
H/a
1,0x

1,1x
1,2x
0,6x
0,2x
0,8x

1,7x
0,3x
2,2
0,6x

0,1x
0,2x
0,8x
0,7x

0,3x
0,3x
0,2x
0,1x

0,7x

1,2x
H/a
0,6x
1,2x

0,9x
0,2x
0,5x

1,0x
H/a
H/a

0,8x
1,2x
0,8x

11F

0,5x
0,3x
0,2x
0,4x
1,0x
0,0x
H/a
1,0x

0,8x
0,8x
0,4x
0,1x
0,6x

1,5x
0,2x
1,9
0,4x

0,1x
0,1x
0,7x
0,6x

0,2x
0,2x
0,2x
0,1x

0,3x
0,8x

0,5x
1,0x

0,7x
0,2x
0,5x

0,9x
H/a
H/a

0,7x
1,0x
0,7x

P/E
10E

8,6x
7,3x
7,6x
14,2x
89,8x
H/A
H/A
12,6x

89,0x
27,7x
5,9x
8,3x
27,4x

7,7
2,4x
9,0x
19,2x

neg.
neg.
7,0x
7,1x

11,1x
13,6x
19,5x

2,5x

96,6x

7,1x
W/
4,2x
8,2x

38,7x
20,0x
3,8x
neg.
W/
H/A
9,7x
13,0x
10,2x
12,6x

neg.

0,2x

11F

6,7x
5,5%
5,5%
20,1x
156,4x
H/A
H/A
12,9x

35,9x
15,4x
5,9x
8,3x
16,6x

7,3x
2,0x
8,5x
7,6x

neg.
neg.
5,4x
6,4x

4,3x
2,2x
10,6x
1,4x

2,3x

6,4x
W/
4,3x
7,5x

19,4x
3,6x
3,7x
neg.
W/
W/
5,6x
8,6x
5,8x
10,1x
39,4x

0,2x
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0,1%
3,3%
1,3%
0,4%
0,0%
0,0%
12,2%
0,0%

1,1%
0,0%
1,0%
0,0%
0,9%

1,4%
0,0%
2,7%
0,5%

2,8%
0,0%
-1,0%
0,0%

1,2%
1,5%
0,0%
-18,8%

3,8%

-1,0%
0,5%
0,8%
-1,1%

0,0%
6,7%
0,8%
0,5%
0,0%
0,0%
1,2%
0,4%
0,8%
2,2%
0,9%

24,1%

U3meHeHue, %

1H

-2,0%
-1,6%
-1,9%
1,1%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%

0,1%
4,8%
7,0%
0,0%
-1,2%

2,1%
5,3%
2,9%
-3,5%

-23,5%
0,0%
1,2%
4,7%

-1,4%
3,7%
-1,6%
0,0%

7,8%

0,9%
5,0%
15,1%
-2,4%

1,9%
6,1%
0,2%
15,9%
17,8%
21,4%
-1,5%
-1,3%

0,3%
-2,0%
2,1%

-6,9%

M

3,6%
5,9%
1,8%

17,5%
0,0%

W/

151%

0,0%

11,0%
16,5%
20,8%
-47,7%
-1,4%

4,9%
1,7%
22,4%
9,3%

-17,2%
0,0%
13,2%
13,9%

1,1%
18,6%
-2,6%
0,0%

9,1%

6,3%
17,1%
23,7%

1,3%

2,9%
-5,5%
0,2%
21,1%
21,5%
31,8%

2,1%

1,0%

1,8%

3,6%
23,1%

-13,3%

12m

1,0%
-63,6%
-3,2%
23,0%
0,0%
W/
0,0%
0,0%

49,1%
79,1%
149%

W/
36,9%

224,5%
0,0%
W/
84,0%

-40,6%

0,0%
110,8%
219,1%

38,1%
17,1%
88,7%

0,0%

52,8%

65,2%
281,5%
0,0%
0,6%

-22,4%

1,8%
-14,5%
-26,0%
23,3%
88,9%
46,8%
53,9%

1,5%

1,0%
30,2%

0,0%

YD

1,7%
0,8%
1,7%
-1,0%
0,0%

H/a
0,0%
0,0%

0,1%
0,0%
-2,5%
16,1%
0,0%

40,9%

5,0%
50,0%
85,5%

-8,3%
0,0%
0,3%
-1,1%

0,5%
0,7%
0,0%
0,0%

-1,9%

0,5%
0,8%
0,2%
2,2%

-2,5%
-4,1%
0,0%
-1,1%
0,8%
0,0%
0,8%
0,7%
0,4%
-1,7%
0,2%

0,0%

Janrvie: Bloomberg, pacyemei Sortis



EER

L ]
S t pblHOK akuui | daily
JOrTIS

cpeaa, 20 anpena 2011 r.

UK Sortis

yn. CakcaraHckoro, 119, o¢. 23

r. Kues, YKkpaunHa, 01032

Ten./dakc: +380 44 220 20 24
22012 34

e-mail: research@sortis.com.ua
www.sortis.com.ua

FapaHTUK 1 orpaHUYeHne OTBETCTBEHHOCTU:

TK «Sortis» He MOXeT rapaHTMpPOBaTh AOCTOBEPHOCTb UHGOPMALLMK, NPUBEAEHHON B AAHHOM aHaAUTUYECKOM 0630pe, HECMOTPA Ha To, YTO 3Ta MHbOPMaLMA NpesoCcTaBaeHa
HafeKHbIMU UCTOYHMKAMU. [JaHHbIN 0630p He ABNAETCA NPOCNEKTOM U He AO/KEeH PacCMaTPUBATLCA B KayecTBe eAMHCTBEHHOrO UCTOYHMKA A/ OLEHKU KaKWUX-11BOo aKTUBOB.
Bce OUEHKM W CyKAEHWA, NpeAcTaBieHHble B AaHHOM o630pe, NPEACTaBAAIOT Halle MHEHUWEe Ha MOMEHT MybBAMKaLuMW 3TOro AOKYMEHTa U MoryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3
yBeaomnenus. K «Sortis» uam noboe noapasgeneHme KOMNaHUM MOryT NEPUOANYECKU OCYLLECTBAATD MHBECTULMOHHYIO AEATENbHOCTb UM NPesoCTaBAATL Apyrue ycayrv (8
TOM YMCNE KOHCYAbTALMKU UAKM YCAYTM MO YNPaBAEHMIO) KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takke UCMoNb30BaTh AaHHbIA aHanu3 nepes ero nybaukaumei. K
«Sortis» He HECeT OTBETCTBEHHOCTb 3a NOCNEACTBUA UCMOb30BAHWUA OLLEHOK U YTBEPXKAEHUI, COAEPIKALLMXCA B AAHHOM AOKYMEHTe, UK Kakux-n1bo ynyweHuin. 3anpeLaetcs
KONMPOBATb AAHHbIN MaTepuan (MONHOCTbIO UM YacTUYHO) 6e3 NUcbMeHHOoro paspelueHus MK «Sortis»
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