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Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

УБ 965.8 0.4% 4.4% 1.6%

РТС 1568.6 -0.5% 6.6% 2.7%

WIG20 2567.6 0.2% 4.8% -0.6%

MSCI EM 1073.0 0.3% 4.8% 1.7%

S&P 500 1461.0 0.3% 3.0% 4.2%

Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

EMBI+Global 262.9 1.4% -6.7% -3.0%

CDS 5Y UKR 572.4 -0.2% -10.2% -8.4%

Украина-13 4.50% -0.4 p.p. -1.1 p.p. -0.8 p.p.

Нефтегаз Укр-14 6.78% 0.1 p.p. -1.2 p.p. -0.8 p.p.

Украина-20 6.94% 0.1 p.p. -0.3 p.p. -0.3 p.p.

Приватбанк-16 14.74% -0.1 p.p. -0.4 p.p. -0.6 p.p.

Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

Пшеница, USD/тонна 320.0 0.0% 0.0% 0.0%

Сталь, USD/тонна 532.5 0.0% 0.0% 0.0%

Нефть, USD/баррель 93.1 -0.1% 7.6% 2.5%

Золото, USD/oz 1657.8 -0.1% -2.7% 0.1%

Источник: Bloomberg, Украинская биржа, ПФТС

Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

USD 8.10 0.4% -0.8% 0.6%

EUR 10.59 0.4% 0.3% -0.9%

RUB 0.27 0.4% 0.9% 0.8%

Обзор рынка
10 января 2013

Наиболее торгуемые Тикер
Цена последней 

сделки, грн Д/Д,%
Объем торгов,         

млн. грн
Количество 

сделок

Мотор Сич MSICH 2423.00 1.1% 3.9 217

Центрэнерго CEEN 6.23 0.7% 2.9 230

Райффайзен Банк Аваль BAVL 0.088 1.4% 1.8 133

Лидеры роста

Банк Форум FORM 0.60 4.8% 0.00 15

Райффайзен Банк Аваль BAVL 0.1 1.4% 1.76 133

Мотор Сич MSICH 2423.00 1.1% 3.85 217

Лидеры падения

Центральный ГОК CGOK 6.65 -4.9% 0.01 7

Комсомолец Донбаса SHKD 1.16 -1.3% 0.32 17

Авдеевский КХЗ AVDK 3.19 -1.1% 1.41 168

Основные события
Новости компаний

  «КУБ-Газ» в 2013г инвестирует в развитие $54,8 млн – 
мажоритарный акционер
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* Графики приведенные к индексу УБ

Акции
Вчера индекс УБ несколько раз пересек линию закрытия вторника и 
в итоге завершил день ростом на умеренные 0,4%. В это же время 
цены на мартовские фьючерсные контракты вернулись к отметке 
1000 пунктов после резкого снижения до 970 пунктов сессией 
ранее. Локомотивом подъёма в последнее время выступают акции 
«Мотор Сич», которые с начала этого года уже подорожали на 9,6%. 

На биржах США в среду наблюдалась восходящая динамика, индекс 
S&P500 прибавил 0,3% в очередной раз сделав попытку закрепится 
выше уровня в 1460 пунктов. Инвесторы хотя и опасаются, что 
квартальные отчеты крупнейших корпораций могут не оправдать 
ожиданий, всё же настроены оптимистично. Сегодня с утра фьючерсы 
на основные американские индексы прибавляют порядка 0,2%, что 
формирует положительный внешний фон.

Центральной темой на глобальных рынках в течение дня станет 
заседание Европейского центрального банка. Единая европейская 
валюта слабеет на ожиданиях очередных стимулирующих мер. 
Вероятнее всего мы не увидим решительных шагов от регулятора, но 
вполне вероятно станем свидетелями так называемых «вербальных 
интервенций».

Сегодня стоит обратить внимание на:

14:00 Еврозона  - Ключевая ставка ЕЦБ (Refinancing tender rate).

15:30 США  - Требования по пособиям. (Jobless claims, Initial 
claims).
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НОВОСТЬ 
ИНТЕРФАКС-УКРАИНА – ООО «КУБ-Газ» (Луганск) в 2013 году планирует 
инвестировать в свое развитие $54,8 млн, сообщил мажоритарный 
собственник компании, Kulczyk Oil Ventures Limited (Кипр), на сайте 
Варшавской фондовой биржи.

Программа работ на 2013 год предполагает бурение до восьми новых 
скважин, включая скважину «Северо-Макеевская-2», бурение которой уже 
начато.

Как отмечают в Kulczyk, в первой половине текущего года «КУБ-Газ» 
планирует завершить в двух горизонтах до пяти скважин, такие работы 
могут продолжиться и во второй половине года.

На пяти скважинах «КУБ-Газ» применит технологию гидроразрыва пласта 
(ГРП), эти работы будут выполняться в третьем квартале 2013 года.

Кроме того, в текущем году компания планирует построить около 25 км. 
трубопроводов, смонтировать дополнительное оборудование по обработке 
газа на Макеевском месторождении.

Инвестиционная программа «КУБ-Газа» будет полностью профинансирована 
за счет денежного потока, генерируемого самой компанией.

Как сообщалось, в 2012 году «КУБ-Газ» пробурил пять новых скважин, на 
момент завершения года велось бурение шестой скважины.

«КУБ-Газ» разрабатывает Ольговское, Макеевское, Северо-Макеевское, 
Вергунское и Крутогоривское месторождения в Днепровско-Донецком 
бассейне.

Компании Kulczyk Oil принадлежит 70% акций «КУБ-Газа», канадской Cub 
Energy Inc. – 30%.

Комментарий
Текущая капитализация Kulczyk Oil на Варшавской фондовой бирже 
составляет 230 млн долл США. Помимо активов в Украине, компания 
также владеет лицензиями на разработку месторождений в Брунее и 
Сирии. Акции компании за последние полгода не показывают выдающихся 
результатов, несмотря на активное наращивание добычи углеводородов 
дочерней компанией «КУБ-Газ» в Украине. По нашему мнению причины 
этому опасения инвесторов в отношении активов Kulczyk Oil в Сирии, где 
сохраняется очень сложная политическая обстановка.     

Новости компаний

«КУБ-Газ» в 2013г инвестирует 
в развитие $54,8 млн – 
мажоритарный акционер
Дмитрий Чурин 

d.churin@eavex.com.ua
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Рекомендации

Eavex Рекомендации

 Компания Тикер
    Цена,           
 грн за акцию

Целевая цена,
 грн за акцию

Потенциал 
роста/снижения   Реком. Комментарии

Сталь

Азовсталь AZST 0.75 0.55 -26% Держать
Ожидается, что компания покажет низкие финансовые результаты в 2012 году, в связи со 
слабым спросом и ожидаемым 10% падением цены на сталь.  

Харцызский трубный завод HRTR 0.64 1.54 140% Покупать
Компания выплачивает 100% чистой прибыли в виде дивидендов. Мы ожидаем, что этот  
факт позитивно повлияет на динамику акций компании. 

 Железная Руда  

Ferrexpo 36.19 32.16 -11% Покупать
Ferrexpo планирует увеличить мощности по производству окатышей из собственного сырья 
на 33% до 12 млн до конца 2012 года.  

Северный ГОК SGOK 7.78 14.31 84% Покупать Мы ожидаем, что компания продолжит практику выплаты значительных дивидендов.

Центральный ГОК CGOK 6.65 10.52 58% Покупать Мы ожидаем, что компания продолжит практику выплаты значительных дивидендов.

 Кокс

Авдеевский КХЗ AVDK 3.19 6.15 93% Покупать Интеграция в Метинвест обеспечивает стабильно высокий спрос на продукцию компании. 

Ясиновский КХЗ YASK 0.68 3.40 400% Покупать Кокс премиум-класса КХЗ пользуется высоким спросом как в Украине, так и за рубежом. 

 Уголь

Покровское ш/у SHCHZ 0.62 2.92 367% Покупать Мы ожидаем двукратный рост добычи коксующегося угля до 9.5 млн тонн к 2015 году. 

 Вагоностроение

Крюковский ВСЗ KVBZ 18.95 50.06 164% Покупать

Достигнувши максимального уровня производства в 2011 году за последних 20 лет, мы 
ожидаем, что прирост выручки Крюковского ванзаводу составит 7% за 2012-2016, а 
рентабельность по EBITDA и чистой прибыли увеличится до 15,4% и 11,1% соответственно. 

Лугансктепловоз LTPL 1.69 5.18 207% Покупать
Дальнейшая интеграция Лугансктепловоза в структуру российского Трансмашхолдинга 
должна сопутствовать росту продаж компании.

 Специализированное  машиностроение

Мотор Сич MSICH 2423 5,187.0 114% Покупать
Рост продаж Мотор Сич в 2012-2016 годах, по нашим прогнозам, должен составить 9% в 
год, в то время как средняя EBITDA маржа увеличится 35%, а чистая маржа составит 28%.

Турбоатом TATM 3.58 8.83 147% Покупать Компания имеет хороший портфель заказов, что должно обеспечить рост фин. показателей.

 Нефть и Газ

Концерн Галнафтогаз GLNG 0.150 0.24 62% Покупать Концерн Галнафтогаз огласил стратегию по агрессивному расширению сети своих станций.

Regal Petroleum RPT 0.47 1.52 220% Покупать
Мы считаем, что Regal Petroleum сможет произвести 5,2 тыс boepd в 2014 году, и увели-
чить выручку компании до $116 млн. 

JKX Oil&Gas JKX 1.2 6.0 382% Покупать
Ожидается, что компания начнёт добычу газа на российских месторождениях, это увеличит 
её производственные показатели более чем на 50%. 

 Энергетика

Донбассэнерго DOEN 21.26 72.09 239% Покупать Донбассэнерго недавно запустила самый эффективный энергоблок в Украине. 

Центрэнерго CEEN 6.23 14.80 137% Покупать Приватизация компании должна стать драйвером роста её акций.

 Потребительский сектор

МХП MHPC 15.5 24.0 55% Покупать
По нашим прогнозам среднегодовой темп роста выручки в период с 2010 по 2018 годы 
составит 14.4%.

Aстарта AST 18.92 30.0 59% Покупать
Ожидается, что Астарта увеличит свой земельный банк с целью расширения своего 
бизнеса в зерновом секторе.

Авангард AVGR 11.35 28.3 149% Покупать
Чистая рентабельность Авангарда составляет 35%, в то время как средний показатель по 
отрасли 22%. Компания планирует увеличит производство почти в два раза до 2015 года

Источник:  Bloomberg, Eavex Capital    
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Рынок акций 

Сегодня, 
грн*

Макс за 
12М, грн*

Мин за 
12М, грн* д/д н/н м/м ytd д/д н/н м/м ytd

Индекс УБ UX  965.80  1,578.69  747.84 0.4% 1.6% 4.4% 1.6% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Сталь
Алчевский меткомбинат ALMK  0.05  0.11  0.04 0.0% 0.7% -0.4% 0.7% -0.4% -0.9% -4.8% -0.9%
Азовсталь AZST  0.75  1.56  0.54 -0.1% 1.4% -0.7% 1.4% -0.6% -0.3% -5.1% -0.3%
Днепроспецсталь DNSS  нд  2,000  999  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд 
Енакиевский метзавод ENMZ  38.4  85.0  27.7 -0.3% 1.1% 4.4% 1.1% -0.7% -0.5% 0.0% -0.5%
АрселорМиттал KSTL  нд  6.75  1.70  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд 
ММК им. Ильича MMKI  0.20  0.39  0.13 0.0% -9.1% 0.0% -9.1% -0.4% -10.7% -4.4% -10.7%

Кокс
Авдеевский КЗХ AVDK  3.19  6.35  1.90 -1.1% -2.6% -4.4% -2.6% -1.6% -4.2% -8.7% -4.2%
Ясиновский КХЗ YASK  0.68  1.69  0.57 0.0% 1.5% -4.2% 1.5% -0.4% -0.1% -8.6% -0.1%

Руда
Центральный ГОК CGOK  6.65  8.35  4.00 -4.9% -3.6% 4.1% -3.6% -5.3% -5.2% -0.3% -5.2%
Ferrexpo (в USD) FXPO  4.47  5.80  2.35 2.1% 2.6% 23.7% 11.1% 1.6% 1.0% 19.3% 9.5%
Северный ГОК SGOK  7.78  12.75  6.00 1.0% 4.6% 12.4% 4.6% 0.6% 3.0% 8.0% 3.0%

Шахты
Шахтоуправление Покровское SHCHZ  0.62  1.60  0.52 -7.5% -1.6% -4.6% -1.6% -7.9% -3.2% -9.0% -3.2%
Комсомолец Донбасса SHKD  1.16  2.00  0.80 -0.9% -1.7% -5.7% -1.7% -1.3% -3.3% -10.1% -3.3%
Energy Coal CLE  3.65  9.06  3.09 0.2% 11.6% 5.8% 18.0% -0.2% 10.0% 1.4% 16.4%

Горное машиностоение
ХМЗ Свет шахтера HMBZ  0.58  0.58  0.00 0.0% 0.0% нег. 0.0% -0.4% -1.6% нег. -1.6%

Трубопрокат
Харцызский трубный завод HRTR  0.64  1.34  0.60 -4.5% -8.6% 3.2% -8.6% -4.9% -10.2% -1.2% -10.2%
Интерпайп НМТЗ NVTR  0.16  1.00  0.12 0.0% -27.3% -36.0% -27.3% -0.4% -28.9% -40.4% -28.9%

Вагоностроение
Крюковский вагон. завод KVBZ  19.0  25.2  14.2 -2.8% -2.3% -2.8% -2.3% -3.3% -3.9% -7.2% -3.9%
Лугансктепловоз LTPL  1.69  2.58  1.28 5.6% -9.6% 17.4% -9.6% 5.2% -11.2% 13.0% -11.2%
Стахановский вагон. завод SVGZ  1.70  4.80  1.59 3.7% -1.7% -12.8% -1.7% 3.2% -3.3% -17.2% -3.3%

Спецализированное машиностроение
Богдан Моторс LUAZ  0.05  0.24  0.03 0.0% 0.7% 0.9% 0.7% -0.4% -0.9% -3.5% -0.9%
Мотор Сич MSICH  2,423  2,880  1,750 1.1% 9.6% 22.9% 9.6% 0.7% 8.0% 18.5% 8.0%
Сумское НПО им. Фрунзе SMASH  1.34  4.90  0.76 0.0% -10.7% 3.1% -10.7% -0.4% -12.3% -1.3% -12.3%
Турбоатом TATM  нд  7.50  0.83 нег. нег. нег. нег. нег. нег. нег. нег.
Веста WES  0.22  1.42  0.13 -0.7% -11.2% -3.5% -6.7% -1.2% -12.8% -7.9% -8.3%

Телекоммуникации
Укртелеком UTLM  0.17  0.46  0.13 0.0% 5.8% -9.0% 5.8% -0.4% 4.2% -13.4% 4.2%

Нефть и Газ
Концерн Галнафтогаз GLNG  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд  нд 
JKX Oil&Gas (в USD) JKX  1.25  2.98  1.10 0.9% 2.7% 5.0% 4.2% 0.4% 1.1% 0.6% 2.6%
Укрнафта UNAF  118  395  80 -0.7% -0.9% -14.8% -0.9% -1.1% -2.5% -19.2% -2.5%

Энергоснабжение
Центрэнерго CEEN  6.23  9.38  4.05 0.7% -1.8% 10.3% -1.8% 0.2% -3.4% 5.9% -3.4%
Донбассэнерго DOEN  21.3  34.0  15.0 0.2% 0.3% -0.7% 0.3% -0.2% -1.3% -5.0% -1.3%
Западэнерго ZAEN  90.3  264  54.0 0.3% -6.9% -1.0% -6.9% -0.1% -8.5% -5.4% -8.5%

Потребительские товары
Агротон (в USD) AGT  3.32  7.73  2.24 -3.2% -1.4% 19.9% 2.4% -3.7% -3.0% 15.5% 0.8%
Астарта (в USD) AST  18.9  22.3  13.3 -1.0% 4.4% 4.8% 5.8% -1.4% 2.8% 0.4% 4.2%
Авангард (в USD) AVGR  11.35  14.30  6.25 0.0% -0.4% 2.2% 0.2% -0.4% -2.0% -2.2% -1.4%
Индустриальная Молочная Компания IMC  5.09  5.48  2.33 3.2% -1.8% 4.6% -4.1% 2.8% -3.4% 0.3% -5.7%
Кернел (в USD) KER  19.5  23.8  14.8 -2.3% -11.1% -5.6% -9.8% -2.7% -12.7% -10.0% -11.4%
Мрия (в USD) MAYA  6.53  7.4  5.04 1.9% 1.1% 6.1% 0.7% 1.5% -0.5% 1.7% -0.9%
МХП (в USD) MHPC  15.5  16.8  10.00 0.0% -2.2% 6.5% 1.3% -0.4% -3.8% 2.1% -0.3%
Милкиленд MLK  4.80  6.3  3.76 2.0% 0.2% 5.5% 2.1% 1.6% -1.4% 1.1% 0.5%
Овостар OVO  27.5  41.5  22.1 0.7% -5.5% -6.5% -4.7% 0.2% -7.1% -10.9% -6.3%
Синтал SNPS  0.28  2.35  0.00 0.0% 0.0% 2.2% 31.7% -0.4% -1.6% -2.1% 30.1%
МCB Agricole 4GW1  0.57  2.30  0.22 0.0% 0.0% 15.2% 31.7% -0.4% -1.6% 10.8% 30.1%

Химия
Стирол STIR  12.7  37.8  11.7 0.8% -5.2% -16.7% -5.2% 0.4% -6.8% -21.1% -6.8%

Банки       
Райффайзен Банк Аваль BAVL  0.09  0.14  0.06 1.4% 2.2% 7.4% 2.2% 1.0% 0.6% 3.0% 0.6%
Укрсоцбанк USCB  0.13  0.22  0.12 0.6% -1.5% -6.5% -1.5% 0.2% -3.1% -10.9% -3.1%

Источник: Bloomberg
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в USD 

Котировки

Абсолютные показатели По отношению к индексу УБ Компания Тикер
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Рынок акций

2011 2012E 2013E 2011 2012E 2013E 2011 2012E 2013E    2011 2012E 2013E 2011 2012E 2013E

Сталь
Алчевский меткомбинат ALMK 2,339 1,695 1,667 145 3 22 6.2% 0.2% 1.3% 36 -81 -17 1.6% нег. нег.
Енакиевский метзавод ENMZ 1,716 1,611 1,577 -108 -102 -69 нег. нег. нег. 31 -39 -125 1.8% нег. нег.
Азовсталь AZST 3,867 2,794 2,788 -102 -173 -64 нег. нег. нег. -64 -278 -170 нег. нег. нег.

Кокс
Авдеевский AVDK 1,457 1,072 1,054 6 -128 -74 0.4% нег. нег. -32 -142 -97 нег. нег. нег.
Ясиновский КХЗ YASK 566 444 436 29 26 28 5.1% 5.9% 6.4% 15 7 12 2.7% 1.5% 2.7%

Руда
Центральный ГОК CGOK 805 566 508 497 238 202 61.8% 42.0% 39.8% 325 124 104 40.4% 21.9% 20.5%
Северный ГОК SGOK 1,256 1,834 1,301 747 1,174 640 59.5% 64.0% 49.2% 333 783 382 26.5% 42.7% 29.4%
Ferrexpo FXPO 1,788 1,388 1,777 801 404 622 44.8% 29.1% 35.0% 575 235 419 32.2% 16.9% 23.6%

Шахты
Шахтоуправление Покровское SHCHZ 388 452 476 71 125 152 18.4% 27.6% 31.9% -10 15 26 нег. 3.4% 5.4%

Трубопрокат
Харцызский трубный завод HRTR 775 659 699 145 112 117 18.7% 17.0% 16.8% 98 38 39 12.7% 5.8% 5.5%
Интерпайп НМТЗ NVTR 209 216 240 6 16 15 2.6% 7.5% 6.5% -8 -1 1 нег. нег. 0.2%

Вагоностроение
Лугансктепловоз LTPL 108 199 196 0 14 15 нег. 7.0% 7.8% -1 9 9 нег. 4.5% 4.4%
Крюковский вагон. завод KVBZ 551 770 887 73 118 134 13.3% 15.3% 15.1% 38 85 93 6.8% 11.0% 10.5%
Стахановский вагон. завод SVGZ 363 437 385 37 33 21 10.1% 7.6% 5.4% 33 20 9 9.0% 4.6% 2.3%

Спецализированное машиностроение
Турбоатом TATM 119 169 185 36 63 57 30.1% 37.0% 30.6% 24 53 37 20.0% 31.5% 20.0%
Мотор Сич MSICH 632 722 873 221 285 309 35.0% 39.4% 35.5% 158 168 243 25.0% 23.2% 27.8%

Нефть и Газ
Укрнафта UNAF 3,051 2,816 2,444 439 507 429 14.4% 18.0% 17.6% 272 312 226 8.9% 11.1% 9.2%
JKX Oil&Gas JKX 237 225 250 114 125 150 48.3% 55.6% 60.2% 59 40 50 24.9% 17.8% 20.0%

Энергоснабжение
Центрэнерго CEEN 894 1,033 1,136 49 107 113 5.4% 10.4% 9.9% 4 60 63 0.5% 5.8% 5.5%
Донбассэнерго DOEN 495 600 665 21 33 30 4.2% 5.4% 4.5% -3 25 26 нег. 4.1% 3.9%

Потребительские товары
МХП MHPC 1,229 1,370 1,532 401 468 523 32.6% 34.2% 34.1% 259 308 321 21.1% 22.5% 21.0%
Кернел KER 1,899 2,157 2,360 310 322 339 16.3% 14.9% 14.4% 226 211 212 11.9% 9.8% 9.0%
Астарта AST 402 507 608 144 233 289 35.8% 46.0% 47.5% 114 177 209 28.4% 35.0% 34.4%
Авангард AVGR 553 621 701 251 260 283 45.3% 41.9% 40.3% 196 221 232 35.5% 35.6% 33.1%
Агротон AGT 122 122 140 19 42 45 15.3% 34.4% 32.2% -2 19 21 нег. 15.3% 14.9%

Банки
Райффайзен Банк Аваль BAVL 6,948 7,020 7,476 812 861 924 750 707 646 0 5 29 n/a 0.6% 3.1%
Укрсоцбанк USCB 5,032 5,151 5,064 827 814 788 449 451 469 2 2 13 0.2% 0.3% 1.7%

 Источник: EAVEX Research

        

Прогнозы Финансовых показателей, $ млн 

Чистые продажиКомпания Тикер EBITDA Чистая прибыльEBITDA маржа Маржа чистой прибыли

Всего активов Собственый капитал Чистая прибыльДоходы Return on Equity
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Рынок акций

MCap 
$ млн % $млн

    EV   
$ млн 2011 2012E 2013E 2011 2012E 2013E 2011 2012E 2013E 2011 2012E 2013E

Сталь
Алчевский меткомбинат ALMK 171 3.9% 7 1,587 4.7 нег. нег. 10.9 >30 >30 0.7 0.9 1.0 547 472 425 $/tonne
Енакиевский метзавод ENMZ 50 8.8% 4 43 1.6 нег. нег. нег. нег. нег. 0.0 0.0 0.0 17 16 16 $/tonne
Азовсталь AZST 389 4.1% 16 367 нег. нег. нег. нег. нег. нег. 0.1 0.1 0.1 66 62 59 $/tonne
Кокс
Авдеевский КЗХ AVDK 77 7.5% 6 74 нег. нег. нег. 12.2 нег. нег. 0.1 0.1 0.1 21 16 13 $/tonne
Ясиновский КХЗ YASK 23 9.0% 2 52 1.5 3.5 1.9 1.8 2.0 1.9 0.1 0.1 0.1 1.8 2.0 1.9 $/tonne
Руда
Центральный ГОК CGOK 962 0.5% 5 962 3.0 7.7 9.2 1.9 4.0 4.8 1.2 1.7 1.9
Северный ГОК SGOK 2,213 0.5% 12 2,338 6.7 2.8 5.8 3.1 2.0 3.7 1.9 1.3 1.8
Ferrexpo FXPO 2,631 24.0% 632 2,882 4.6 11.2 6.3 3.6 7.1 4.6 1.6 2.1 1.6
Шахты
Комсомолец Донбаса SHCHZ 65 2.0% 1 94 нег. 4.3 2.5 1.3 0.8 0.6 0.2 0.2 0.2 1.3 0.8 0.6 $/tonne
Трубопрокат
Харцызский трубный завод HRTR 205 2.0% 4 248 2.1 5.4 5.3 1.7 2.2 2.1 0.3 0.4 0.4 843 570 708 $/tonne
Интерпайп НМТЗ NVTR 4 7.4% 0 21 нег. нег. 6.6 3.9 1.3 1.4 0.1 0.1 0.1 116 101 90 $/tonne
Вагоностроение
Лугансктепловоз LTPL 46 24.0% 11 46 нег. 5.1 5.4 нег. 3.3 3.0 0.4 0.2 0.2
Крюковский вагон. завод KVBZ 268 5.0% 13 271 7.1 3.2 2.9 3.7 2.3 2.0 0.5 0.4 0.3
Стахановский вагон. завод SVGZ 48 8.0% 4 86 1.4 2.4 5.5 2.3 2.6 4.1 0.2 0.2 0.2
Спецализированное машиностроение
Турбоатом TATM 183 12.8% н/д н/д 7.7 3.4 4.9 н/д н/д н/д н/д н/д н/д
Мотор Сич MSICH 622 24.0% 149 632 3.9 3.7 2.6 2.9 2.2 2.0 1.0 0.9 0.7
Нефть и Газ
Укрнафта UNAF 787 3.0% 24 777 2.9 2.5 3.5 1.8 1.5 1.8 0.3 0.3 0.3 н/д н/д н/д $/boe
JKX Oil&Gas JKX 214 50.4% 108 322 3.6 5.3 4.3 2.8 2.6 2.1 1.4 1.4 1.3 85 59 44 $/boe
Энергетика
Центрэнерго CEEN 284 21.7% 62 367 >30 4.8 4.5 7.5 3.4 3.3 0.4 0.4 0.3 25 26 21 $/MWh
Донбассэнерго DOEN 62 14.2% 9 119 нег. 2.5 2.4 5.8 3.6 3.9 0.2 0.2 0.2 15 14 14 $/MWh
Потребительский сектор
МХП MHPC 1,632 34.1% 557 2,555 6.3 5.3 5.1 6.4 5.5 4.9 2.1 1.9 1.7 7986 7986 7986 $/tonne
Кернел KER 1,440 61.8% 889 2,050 6.4 6.8 6.8 6.6 6.4 6.0 1.1 1.0 0.9
Астарта AST 472 31.0% 146 619 4.1 2.7 2.3 4.3 2.7 2.1 1.5 1.2 1.0 3139 1911 1587 $/tonne
Авангард AVGR 725 22.5% 163 878 3.7 3.3 3.1 3.5 3.4 3.1 1.6 1.4 1.3 199 151 142 $/mneg.
Агротон AGT 72 44.6% 32 105 нег. 3.9 3.5 5.6 2.5 2.3 0.9 0.9 0.8 0.8 н/д $th/ ha
Банки
Райффайзен Банк Аваль BAVL 325 4.0% 13 >30 >30 11.4 0.4 0.4 0.4 0.05 0.05 0.04
Укрсоцбанк USCB 289 1.6% 5 >30 >30 22.1 0.4 0.4 0.4 0.06 0.06 0.06

 Источник: EAVEX Capital
     

Рыночные мультипликаторы

Компания

P/E P/Book P/Assets

Free FloatТикер Ед.P/E EV/EBITDA EV/Sales EV/Output
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Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
1 Moody’s/S&P/Fitch; *EUR

ЕВРООБЛИГАЦИИ украинских эмитентов 

Еврооблигации, $
Цена  
(Bid)

Цена 
(Ask)

YTM 
(Bid)

YTM  
(Ask)

Изменение  
цены с 

начала года
Мод. 

дюрация
Ставка 
купона 

Периодичность 
погашения 

купона  
Дата 

погашения

 Объем 
эмиссии 

$ млн Рейтинги1

Государственные еврооблигации

Украина, 2013 101.0 101.5 5.1% 3.8% 0.2% 0.4 7.65% 2 раза в год 11.06.2013 1000 /B+/B

Украина, 2014 102.0 102.8 6.4% 5.8% 0.6% 1.3 7.95% 2 раза в год 04.06.2014 1000 /B+/B
Нафтогаз Украина, 2014 104.0 104.6 7.0% 6.6% 1.3% 1.5 9.50% 2 раза в год 30.09.2014 1595 //B
Украина, 2015 (EUR) 98.0 99.5 5.7% 5.1% 1.3% 2.5 4.95% раз в год 13.10.2015 600* B2/B+/B
Украина, 2015 102.0 102.8 6.0% 5.7% 1.1% 2.4 6.875% 2 раза в год 23.09.2015 500 B2/B+/B
Украина, 2016 101.3 102.0 6.2% 6.0% 1.8% 3.3 6.58% 2 разa в год 21.11.2016 1000 /B+/B
Украина, 2016-2 100.6 101.4 6.1% 5.8% 1.4% 3.4 6.25% 2 разa в год 17.06.2016 1250 B2/B+/B
Украина, 2017 100.5 102.4 6.6% 6.2% 2.2% 4.0 6.75% 2 раза в год 14.11.2017 700 B2/B+/B
Украина, 2017-2 106.5 107.4 7.5% 7.3% -0.2% 3.5 9.25% 2 раза в год 24.07.2017 2000 B2/B+/B
Украина, 2017 Фин. инф. проектов 98.5 100.0 8.8% 8.4% 1.0% 3.8 8.375% 2 раза в год 03.11.2017 568 B2//
Украина, 2018 Фин. инф. проектов 94.2 96.1 8.8% 8.4% 2.5% 4.2 7.40% 2 раза в год 20.04.2018 690 B2//
Украина, 2020 104.0 105.5 7.1% 6.8% 1.7% 5.6 7.75% 2 раза в год 23.09.2020 1500 B2/B+/B
Украина, 2021 105.5 107.0 7.0% 6.8% 2.3% 5.7 7.95% 2 раза в год 23.02.2021 1500 B2/B+/B

Украина, 2022 102.3 102.9 7.5% 7.4% 1.6% 6.8 7.80% 2 раза в год 28.11.2022 1250 //B

Корпоративные еврооблигации 

Агротон, 2014 нд нд нд нд н/д 1.3 12.50% 2 раза в год 14.07.2014 50 -/-/В-
МХП, 2015 106.7 107.8 7.0% 6.8% 1.7% 2.0 10.25% 2 раза в год 29.04.2015 585 B3//B
Авангард, 2015 99.0 102.3 10.4% 9.1% н/д 2.4 10.00% 2 раза в год 29.10.2015 200 //B
Мрия, 2016 104.3 105.6 9.4% 8.9% 1.9% 2.6 10.95% 2 раза в год 30.03.2016 250 -/В/В-
ДТЭК, 2015 104.0 104.9 7.6% 7.1% 3.3% 2.0 9.50% 2 раза в год 28.04.2015 500 B2//B
Метинвест, 2015 105.5 106.4 7.6% 7.2% 2.0% 2.0 10.25% 2 раза в год 20.05.2015 500 B3//B-
Метинвест, 2018 100.3 101.2 8.7% 8.4% 3.9% 3.9 8.75% 2 раза в год 14.02.2018 750 В2//В-
Ferrexpo, 2016 101.0 101.7 7.5% 7.2% 4.0% 2.8 7.875% 2 раза в год 07.04.2016 500 B2/B+/B
Интерпайп, 2017 68.0 78.0 21.6% 17.0% н/д 3.4 10.25% 2 раза в год 02.08.2017 200 -/В+/В+

Еврооблигации банков  

Банк Финансы и Кредит, 2014 63.0 66.0 64.3% 58.3% н/д 0.9 10.50% 2 раза в год 25.01.2014 100 Caa1//
ПУМБ, 2014 101.5 103.1 10.2% 9.3% 1.3% 1.7 11.00% 4 раза в год 31.12.2014 275 B2//B-
Надра Банк, 2017 65.0 75.0 34.9% 24.8% н/д 3.5 8.00%  раз в год 22.06.2017 175 WD//WD
Приватбанк, 2015 96.0 97.2 11.1% 10.6% 1.9% 2.3 9.375% 2 раза в год 23.09.2015 200 B1//B
Приватбанк, 2016 77.1 80.0 15.4% 14.0% 1.8% 2.6 8.75% 2 раза в год 09.02.2016 150 B1//B
Укрэксимбанк, 2015 100.0 101.2 8.4% 7.8% 0.7% 2.0 8.38% 2 раза в год 27.04.2015 500 B1//B
Укрэксимбанк, 2016 85.0 87.0 11.7% 10.8% 2.0% 2.6 8.40% 2 раза в год 02.09.2016 125 B1//B
VAB Банк, 2014 53.0 60.0 63.7% 52.6% н/д 1.3 10.50% 4 раза в год 14.06.2014 125 Caa1/-/WD

Ощадбанк, 2016 97.16 98.18 9.3% 8.9% 2.7% 2.7 8.25% 2 раза в год 10.03.2016 700 B1//B

  Муниципальные еврооблигации  

 Киев, 2015 95.5 96.7 9.9% 9.3% 2.7% 2.5 8.00% 2 раза в год 06.11.2015 250 B1/CCC+/B
 Киев, 2016 96.3 97.9 10.7% 10.1% 3.8% 2.9 9.375% 2 раза в год 30.06.2016 300 B1/CCC+/B

Рынок облигаций

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
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ОВГЗ Цена (Bid) Цена (Ask) YTM (Bid) YTM (Ask) Мод. Дюрация
Ставка 
купона

Периодичность 
погашения 

купона
Дата 

погашения

Объем в 
обращении 

млн грн

ОВГЗ номинированные в UAH

UA4000064018 98.3 98.8 20.50% 19.50% 0.10 20.00% 2 раза в год 20.02.2013 971

UA4000065429 98.0 98.2 25.64% 24.63% 0.16 14.50% 2 раза в год 27.03.2013 335

UA4000116974 97.1 98.5 21.78% 15.64% 0.23 9.24% 2 раза в год 17.04.2013 2140

UA4000119473 92.2 93.1 21.00% 19.50% 0.64 9.00% 2 раза в год 22.05.2013 525

UA4000129233 2.87 8.75% 2 раза в год 10.08.2017 745

ОВГЗ номинированные в USD

UA4000134431 100.1 100.2 8.77% 7.75% 0.14 9.24% 2 раза в год 06.03.2013 261

UA4000141063 100.3 100.6 8.78% 7.78% 0.35 9.30% 2 раза в год 29.05.2013 235

UA4000142384 100.4 100.9 8.78% 7.77% 0.48 9.30% 2 раза в год 24.07.2013 413

UA4000136832 100.4 101.0 8.77% 7.77% 0.57 9.27% 2 раза в год 28.08.2013 254

UA4000138002 100.9 101.4 8.43% 7.82% 0.78 9.30% 2 раза в год 27.11.2013 86

UA4000140362 100.8 101.3 8.80% 8.39% 1.27 9.20% 2 раза в год 21.05.2014 171

UA4000142699 99.8 101.8 9.78% 8.78% 2.02 9.45% 2 раза в год 22.04.2015 312

UA4000141071 100.9 101.9 9.25% 8.76% 2.04 9.45% 2 раза в год 27.05.2015 152

UA4000142673 90.1 91.1 9.33% 8.81% 2.19 4.50% 2 раза в год 17.06.2015 175

ОВГЗ номинированные в EUR

UA4000137731 100.4 100.5 4.30% 4.11% 0.65 4.80% 2 раза в год 18.09.2013 205

UA4000138846 100.6 100.8 4.18% 4.05% 0.91 4.80% 2 раза в год 25.12.2013 70

UA4000142681 100.5 100.8 4.63% 4.52% 2.11 4.80% 2 раза в год 06.05.2015 40

НДС облигации

UA4000082531 82.4 84.1 23.04% 21.04% 0.86 5.50% 2 раза в год 21.08.2015 1147

UA4000082622 82.3 84.0 23.04% 21.04% 0.86 5.50% 2 раза в год 24.08.2015 4651

UА4000083059 82.3 84.0 23.04% 21.04% 0.87 5.50% 2 раза в год 25.08.2015 3384

Облигации внутреннего госзайма

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
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