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KommeHTapuii pbiHKa

B cpeay, 20 anpens, TOPrM Ha pbiHKE aKUMA 3aKpbLIMCb pocTomM: MHAeKc UX Bbipoc
Ha 1,25% po otmeTkM 2728,17 nyHKTOB. B TeyeHue gHA Ha pblHKe npeobnagana
pa3HOHanpas/sieHHad [AMHAaMMKA Ha ¢QOHe pocTa Ha BHELWHWX naoWadKax M
COXPaHAIOLLMXCA OMACEHM OTHOCUTENbHO [O/roBOM cuTyauuu B EBpo3oHe.
Toprosas ceccusa OTKpblAacb PocTom uHAekca Ha 1-1,1%. B nepBoi NonoBUHe AHA
PbIHOK HaxoAu/cA B PyKax Mokynatenei Ha ¢doHe cHuxeHna Ha 5,3% c Havana
MecAua. Jlydwe pbiHKa 6blan akumm 3anafgsHepro nocie coobLLeHna 0 HamepeHun
®r'N obbABUTb, O NPUBATU3ALMOHHOM KOHKYypCe B WIOHEe-Wutone 3Toro ropa. B
cepeaunHe AHA, NOC/Ae POCTa PbiHKA Ha 2,63%, aKTMBHOCTb MOKynaTesei nowsia Ha
ybbilb M PbIHOK pacTepAn YacTb pPoCcTa MepBoM MOJOBUHbI AHA.. Jlydwasn, yem
0Xnpanocb ot4eTHocTb Intel, IBM 1 Yahoo, n nonoxutenbHoe oTKpbITUE TOProB B
CLUA He 0Ka3ano BAMAHUA HA AMHAMUKY BHYTPEHHErO PbIHKA, 3aKPbIBLLUMICA OKONO
YPOBHA NOAAEPHKKU 2727 NYHKTOB.

JlIngepamun pocta Ha UX oKasaaucb akumm Mapuynonbckoro MK um. Mnbuua
/MMKI/ - 4,82%, Motop Cny /MSICH/ - 2,93% u Ykptenekom /UTLM/ - 2,62%.
CHM3NAMCD B LeHe akumu OHenposckoro MK um. [zepskuHckoro /DMKD/ - 14,29%,
[Onenpocneuctans /DNSS/ - 8,32%, wn Montasckuit TOK /PGOK/ - 5,56%.
Hanbonblimit o6bem Toproe oTMedyeH Mo akumam Motop Cuy /MSICH/ - 44,651
M/IH. TPH., ABaeeBckuii KX3 /AVDK/ - 24,816 mMAH. rpH. u AsoscTanb /AZST/ - 17,442
MJH. FpH. O6bem Topros akuuamm Ha UX cocTtaBun 145,2 MAH. TpH.

Mbl OXnAaem coxpaHeHWe BOCXoAAWEeN AMHAMMKN Ha pPbiHKE akumii ¢ uenbto 2750
nyHkToB no MHaekcy UX B nepBoli NnonoBuHe AHA. BHewHWi GoH nepes oTKpbITHEM
TOProB — MO3WUTMBHbLIN. Jlydwue, YeM OXKMAaNocb, GUHaAHCOBble pe3ynbTaTbl B
KOPNOpPaTUBHOM CEKTOPe W [aHHble 3SKOHOMWYECKOM CTaTUCTUKM MO3BONAU
npofoMmKkuTb pannn B CLIA v Asuu, nosblleHWe LeH Ha HedTb noaaepykvmBaeT
MoKynaTesiel Ha POCCMICKOM pbiHKe. KBapTasbHble pe3ynbTatbl Apple n AmEx
noafepat ONTUMWUCTUYHbIE HACTPOEHUA Ha pbiHKax. MMpubanKeHne AJMHHbLIX
BbIXOZHbIX MOXET CTaTb NOBOAOM A/1A GUKCALMM NPUObLIIM Ha BHELUHUX NAOLWAKaxX
B KOHLLe AHA.

CobbiTns
= [lob6biya yrns B 1K2011 Bbipocna noyt Ha 11%
= B mapTe YKpanHa yBeM4MAa 3KCNopT 31eKTpoaHeprum Ha 49,2%
= PalipdaiizeHbaHK B mae BO30OHOBASET MNOTEYHOE KpeanuToBaHne
= CraxaHoBcKuii BC3 B 1K2011 yBesMumnn BbiNycK BaroHoB Ha 9%

KaneHpapb
20-04-11
21-04-11

AHenponeTpoBckuii T3 - cobpaHue aKuuoHepoB
[akop Bect - ouepeaHoe cobpaHue aKLMOHepOB

KommeHTapuii MMPOBbIX PbIHKOB

ToproBas ceccua B EBponme 3aKkpbiacb pocTom  WMHAeKcoB Ha  2,1-3,0%,
NPOAEMOHCTPMPOBAB MaKCUMMasibHbIA POCT 3a MecAl,. [paliBepom pocTa pPbliHKOB
OCTaeTCA KOpnopaTMBHAsA OTYETHOCTb, OKO/IO 67% KOMNaHWW OTYMTaNUCL Nyylle
OXUAaHUA. Ha 3Tom ¢OHe pPbIHKM MPOUTHOPUPOBANM YBENNYEHWE AOXOAHOCTU
obnuraumii Tpeuun. Toprn B CLUA 3aKpblancb pocTom MHAEKCoB Ha 1,4-2,1% Ha
$OHe CUAbHOWM KOPMNOPaTUBHOM OTYETHOCTU. MOAAEPIKKY BOCXOAALLEN AMHAMUKe
OKasa/n JaHHble 0 pocTe dnHaHCoBbIX pesynbtatos Intel u Yahoo, yto nossonuno
Dow Jones npnb6ansnTtbea K makcumymy ¢ 2008 roaa.

KaneHpapb
21-04-11
21-04-11
21-04-11
21-04-11
21-04-11

UHAaeKc aenoBbix HacTpoeHwuii — Fepmanuns
Aeduuut 61043KeTa — BenmkobputaHua
Po3HMUHble Npogaxu - Benukobputanms
UHpekc genoBoit aktusHoctn ®PB dunagenodpum — CLUA
UHpeKe onepexxalowmx aK-ux uHgukatopos - CLLA
JaHHsbie: Bloomberg
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CobbiTua:
[obbiua yrna 8 1K2011 sbipocna noutu Ha 11%
Yrnepobbisatowme npeanpuatma YkpanHol 8 1K2011 ysesmuman pobbiyy yraa Ha 10,8% no
CPaBHEHUIO C aHanorMyHbim nepuogom 2010 roga - go 20,103 MAH. TOHH. [obblMa
KOKCYIOLLEeroca yrna 3a nepsble TpyU mecAua cokpatmnack Ha 0,5% - 0o 6,281 MAH. TOHH,
TOrga Kak aHepreTMyeckoro Bo3pocna Ha 16,8% - pgo 13,820 mnH. TOHH. B mapte
yrnegobblBatowme NpeanpuATUA CTPaHbl yBeanunau gobbidy Ha 9,1% — go 7,025 maH.
TOHH. [Jobblya KOKCYIOLWEroca yraa cokpatmnach Ha 8,4% — fo 2,048 MNH. TOHH, TOr4a Kak
3HepreTuyeckoro ysenanuunacb Ha 184% — po 4,976 MAH. TOHH, - MwuHKUcTepcTBO
SHEPreTUKU U YroibHOW NMPOMBbILLAEHHOCTH.
[o6biya yrns, TbiC. TOHH:
Mpegnpuatve 1K2010, TbiC. T 1K2011, Tbic. T Vi3meHeHue, %
"PoBeHbKMaHTpaLuT" 1232675 1842 005 49,4
"CBepAnoBaHTpaLuT" 1493 245 1596 435 6,9
"Makeesyronb" 802 111 804 325 0,3
"AY3K" 496 045 513 560 3,5
"AHTpauuT" 416 614 462 181 10,9
"Cenuposyronb" 299 261 452 298 51,1
"/lbBOBYrons" 570364 433017 -24,1
"JlyraHckyronp" 629 643 424953 -32,5
N "KpacHonmmaHckan" 343522 372422 8,4
w/y "AoHb6acc" 289 400 364 400 25,9
"LLlaxTepcKkaHTpauut" 158 780 258 707 62,9
"[loHbaccaHTpauuT" 172 336 242 410 40,7
"KpacHoapmelickyrons" 244 340 213775 -12,5
"TopesaHTpauuTt" 146 510 197 260 34,6
Mpoyne 1234524 1190576 -3,6
Bcero 8529370 9368 324 9,8
MNcmoyHuK: MUHucmepcmso JHepz2emuku u yeoanoﬁ npomeoiwneHHocmu
B mapTe YKpauHa yBenuumna sKCnopT 3NeKTpo3Heprum Ha 49,2%
B mapte 2011 r. YKpaunHoOM 3KcnopTupoBaHo nepegaHo 490 MAH. KBT.4 aneKkTposHeprum,
yBennyeHve obbemos coctaBuno 49,2%, ato Ha 126,6% bonblie, yem B mapte 2010 r. 3a
1K2011 B BeHrputo akcnoptuposaHo 301,7 MnH. KBT.4 aneKTpo3Heprumn, 4to Ha 75,2 MH.
KBT.4 6onbwe, yem B 1K2010, a B CNoBaKMIO B 3KCNOPT 3N1EKTPOIHEPTUM YBEANUYUACA [0
298,9 MAH. KBT.Y, 4TO Ha 62,8 MAH. KBT.Y Gonblue, Yem rogom paHee, - MUHUCTEPCTBO
SHEPreTMKM U YroibHOW NPOMBbILLAEHHOCTH.
BAVL UK PaiidpdaiizeH6aHK B mae BO306HOBAAET UNOTEUHOE KpeauToBaHue
LeHa, UAH 0.4029 PaipdainseH BaHK ABanb B Mae BO30OHOBNSET WMNOTEYHOE KpeauToBaHWe. B mae
MCap ($ M) 5500.00 nporpamma bygeT 3anyLieHa B AeBATU PErMOHAX CTPaHbl, B CeHTAbpe — no Bcel YKpauHe. B
Free float, % 4,34 Mae PaiidbdainzeHbaHK TaKKe HaUMHAET KpeAUTOBaHME HaceneHnAa no nporpamme "Kpegut
PekomeHpgaLma: MOKYMNATb Han4HbIMK" Ha noTpebuTenbeckue Lenu.

SORTIS: Mbl oueHMBaeM HOBOCTb KaK HeUTpanbHylo Ans akumin PainddaizeHbaHKa.
CornacHO HalM OXMAAHUAM, B TeKywem rody, GaHK CMOXeT HapacTUTb MNOTEYHbIN
noptoens Ha 6% Ao 10,2 mapa. rpH., 4To 06ecneynT pocT NPOLLEHTHbIX AOXOA0B OT UMOTEKU
0o 1,48 mnpg. npotvs 1.12 mnpa. rpH. roaom paHee. OCHOBHbIM ApalBepom pocTa
MMNOTEYHOro KpeaMTOBaHUA CTAaHET CHUXEHWUA NPOLEHTHbIX cTaBok B 212011 Ha 2-3 n.n. go

14 - 14,5%. CHueHue CTaBOK OyaeT 0OycnoBneHO rocyAapCTBEHHOW NOAAEpIKKe
UMOTEYHbIX NPOrpaMM WM HajaXKMBAHMEM MPAMOrO COTPYAHUYECTBA MeXKAy OaHKamu u
3aCTpONLLMKaAMK.
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CraxaHoBckuii BC3 B 1K2011 yBennumnn Bbinyck BaroHoB Ha 9%

CTaxaHOBCKMI BaroHOCTPOWUTENbHbLIA 3aBoa B AHBape-mapte 2011 roga ysBeanuun
NpPoOn3BOACTBO BaroHOB Ha 9% Mo cpaBHeHMIo ¢ Tem ke nepuogom 2010 roga — go 1988 ea.
B HOMeHK/aType BbIMyLLEHHbIX BAaroHOB B MePBOM KBapTase 6blan TONbKO NoayBaroHsbl. Mo
nTOram mapTa 3aBog npounssen 738 yHMBepcanbHbIX NONYBAroHOB - HAa 10% 6onblue, Yem B
mapTe-2010.

SORTIS: Mbl oueHMBaeM HOBOCTb KaK HeWTpasbHylo gna akumii CraxaHosckoro BC3.
MpownsBoacTBeHHble pe3ynbTaTbl 1K2011 OKa3anncb HECKONIbKO HUXKE HalUMX OXMWUAAHWUN,
cpefHemecaYHbI BbiMyCK BaroHoB coctasun 660 eamHuy, npotus 730 — 750 n 620 B
1K2010. OgHako, pyKoBOACTBO NPeAnpUATUA BbIMTU Ha BbiNycK 750 BaroHOB B MeCAL, yKe B
anpene, U Mbl nosaraem, no wutoram roga CraxaHoBckuii BC3 cMoXKeT BbIMTM Ha
3an1aHMPOBaHHbIN NokasaTesib — 9,0 TbIC. FPYy30BbIX BAaroHOB, 4TO Ha 20% Bbiwe pesy/bTaTa
2010 roga.
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Pe3ynbTaTbl TOPros:

Komnauua Tukep
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HuKHe gHENPOBCKMIA TPYOHbIN 3-4 NITR
HOBOMOCKOBCKMI TPYOHbIN 3-4, NVTR
Xapuu3ckuit TpyBHbIiA 3-4 HRTR
AsTomobunecTpoeHue

NlyA3 LUAZ
KpA3 KRAZ
YKkpAsTO AVTO
BaHKOBCKWiA ceKTop

YKpcoubaHk* USCB
PaiiddaiizeHbank* BAVL
dopym* FORM
Hedrera3osbiii cekTop

YKpHEDTH UNAF
TeneKoMMyHUKaLMK

YKkpTenekom UTLM
CenbcKoe X03AKHCTBO

[akop Bect DAKOR
* Bmcemo pa P/S ykasaH

PekomeH-
faums

MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP

H/P

H/P

H/P

MOKYMNATb
[EPKATb
MOKYMNATb
H/P
MOKYMATb

[EPKATb
U/R
[EPKATb
U/R

H/P

H/P
MOKYMNATb
MEPECMOTP

MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMATb
MOKYMATb

MOKYMATb

MOKYMNATb
H/P
H/P
H/P

U/R
U/R
MOKYMATb
H/P
H/P
H/P
MOKYMNATb
MOKYMNATb
[EPKATb
MPOJABATb
[EPKATb

H/P

p P/BV

3aKpbiTHe,
TPH

2,97
0,62
156,90
0,2129
5,03
0,18
0,30
2150,00

16,32
1026,03
66,01
11,50
369,53

3641,98
11,50
5,40
3,60

6,48
8,31
30,45
8,68

14,72
3,81
0,5252
3,25

80,96

34,14
12,5
3,94
3,80

6,10
1,40
1,19
0,2988
0,0000
115,00
0,5560
0,4029
4,99
810,90
0,5788

18,00

Lienesas
LieHa, rpH

U/R
U/R
U/R
U/R
U/R

20,47
1230,45
115,60

636,25

3624,00
U/R
6,16
U/R

45,38
U/R

34,21
11,32
0,88
12,1
203,1

46,82

0,7660
0,4941

5,85
397,98

0,5789

NoteHunan MCap,mnn Free float,

pocra, %

25%
20%
75%
2%

0%

14%

49%

132%
197%

68%
272%

151%
37%

38%
23%
17%
-51%

0%

rpH

12498,5
76383
16554
5487,6

132973

152,9
20330
23113

6027,1
6122,8
1560,8
1246,2
47265

7568,0
817,4
22815
789,1

99,8
386,4
3492,0
1965,2

2850,2
10419
15819

386,8

2196,1

4805,2
28 844,7
13194
32244

2440,0
280,0
30813
12929
0,0
728,0
5949,2
9749,9
11275
439739
10 838,8

102,9

%

7,88
9,60
1437
387
H/a
443
1,00
5,80

5,00
4,00
4,20
9,27
5,60

23,85
12,90
15,30
23,86

19,50
11,50
11,00
12,80

14,68
24,15
2,20
7,00

9,61

2,57
0,50
5,36
4,00

9,20
850
2,00

10,00
9,20

20,35
5,00
434
9,80
7,00
7,21

434

P/S
10E

0,5x
0,4x
0,2x
0,4x
1,2x
0,0x
H/a
0,9x

1,1x
1,1x
0,6x
0,2x
0,8x

1,7x
0,2x
2,2
0,6x

0,1x
0,2x
0,8x
0,7x

0,3x
0,3x
0,2x
0,1x

0,7x

1,1x
H/a
0,6x
1,2x

0,9x
0,2x
0,5x

1,0x
H/a
H/a

0,8x
1,2x
0,8x

11F

0,5x
0,3x
0,2x
0,4x
1,0x
0,0x
H/a
0,9x

0,8x
0,8x
0,4x
0,1x
0,6x

1,5x
0,2x
1,9
0,4x

0,1x
0,1x
0,7x
0,6x

0,2x
0,2x
0,2x
0,1x

0,3x
0,8x

0,5x
1,0x

0,7x
0,2x
0,5x

0,9x
H/a
H/a

0,7x
1,0x
0,7x

P/E
10E

8,7x
7,6x
7,7
14,2x
89,8x
H/A
H/A
11,6x

90,0x
27,6x
5,8x
8,3x
27,5x

7,9x
2,1x
9,0x
18,7x

neg.
neg.
6,9x
7,0x

11,2x
13,3x
19,0x

2,5x

96,5x

6,7x
W/
4,2x
8,3x

38,7x
20,0x
3,9x
neg.
W/
H/A
9,8x
13,3x
10,3x
12,7x

neg.

0,2x

11F

6,7x
5,8x
5,6x
20,2x
156,4x
H/A
H/A
11,8x

36,3x
15,3x
5,8x
8,3x
16,6x

7,5x
1,7x
8,5x
7,4x

neg.
neg.
5,4x
6,3x

4,4x
2,2x
10,3x
1,4x

2,3x

6,0x
W/
4,3x
7,6x

19,4x
3,6x
3,8x
neg.
W/
W/
5,6x
8,7x
5,8x
10,1x
40,5x

0,2x

pblHOK akuui | daily

yeTtsepr, 21 anpensa 2011 r.

11

1,1%
4,8%
1,6%
0,2%
0,0%
0,0%
-14,3%
-8,3%

1,0%
0,4%
-1,1%

0,0%

0,2%

2,9%
0,0%
0,9%
-2,9%

0,5%
0,0%
-1,5%
0,0%

1,2%
-2,4%
-2,6%

0,0%

0,0%

-5,6%
0,9%
0,0%
1,3%

0,0%
0,0%
1,4%
0,3%
0,0%
2,5%
0,4%
2,0%
0,8%
0,4%
2,6%

0,0%

U3meHeHue, %

1H

-2,0%
-1,6%
-1,9%
1,1%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%

0,1%
4,8%
7,0%
0,0%
-1,2%

2,1%
5,3%
2,9%
-3,5%

-23,5%
0,0%
1,2%
4,7%

-1,4%
3,7%
-1,6%
0,0%

7,8%

0,9%
5,0%
15,1%
-2,4%

1,9%
6,1%
0,2%
15,9%
17,8%
21,4%
-1,5%
-1,3%

0,3%
-2,0%
2,1%

-6,9%

M

3,6%
5,9%
1,8%

17,5%
0,0%

W/

151%

0,0%

11,0%
16,5%
20,8%
-47,7%
-1,4%

4,9%
1,7%
22,4%
9,3%

-17,2%
0,0%
13,2%
13,9%

1,1%
18,6%
-2,6%
0,0%

9,1%

6,3%
17,1%
23,7%

1,3%

2,9%
-5,5%
0,2%
21,1%
21,5%
31,8%

2,1%

1,0%

1,8%

3,6%
23,1%

-13,3%

12m

1,0%
-63,6%
-3,2%
23,0%
0,0%
W/
0,0%
0,0%

49,1%
79,1%
149%

W/
36,9%

224,5%
0,0%
W/
84,0%

-40,6%

0,0%
110,8%
219,1%

38,1%
17,1%
88,7%

0,0%

52,8%

65,2%
281,5%
0,0%
0,6%

-22,4%

1,8%
-14,5%
-26,0%
23,3%
88,9%
46,8%
53,9%

1,5%

1,0%
30,2%

0,0%

YD

1,7%
0,8%
1,7%
-1,0%
0,0%

H/a
0,0%
0,0%

0,1%
0,0%
-2,5%
16,1%
0,0%

40,9%

5,0%
50,0%
85,5%

-8,3%
0,0%
0,3%
-1,1%

0,5%
0,7%
0,0%
0,0%

-1,9%

0,5%
0,8%
0,2%
2,2%

-2,5%
-4,1%
0,0%
-1,1%
0,8%
0,0%
0,8%
0,7%
0,4%
-1,7%
0,2%

0,0%

Janrvle: Bloomberg, pacyemei Sortis
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FapaHTUK 1 orpaHUYeHne OTBETCTBEHHOCTU:

TK «Sortis» He MOXeT rapaHTMpPOBaTh AOCTOBEPHOCTb UHGOPMALLMK, NPUBEAEHHON B AAHHOM aHaAUTUYECKOM 0630pe, HECMOTPA Ha To, YTO 3Ta MHbOPMaLMA NpesoCcTaBaeHa
HafeKHbIMU UCTOYHMKAMU. [JaHHbIN 0630p He ABNAETCA NPOCNEKTOM U He AO/KEeH PacCMaTPUBATLCA B KayecTBe eAMHCTBEHHOrO UCTOYHMKA A/ OLEHKU KaKWUX-11BOo aKTUBOB.
Bce OUEHKM W CyKAEHWA, NpeAcTaBieHHble B AaHHOM o630pe, NPEACTaBAAIOT Halle MHEHUWEe Ha MOMEHT MybBAMKaLuMW 3TOro AOKYMEHTa U MoryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3
yBeaomnenus. K «Sortis» uam noboe noapasgeneHme KOMNaHUM MOryT NEPUOANYECKU OCYLLECTBAATD MHBECTULMOHHYIO AEATENbHOCTb UM NPesoCTaBAATL Apyrue ycayrv (8
TOM YMCNE KOHCYAbTALMKU UAKM YCAYTM MO YNPaBAEHMIO) KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takke UCMoNb30BaTh AaHHbIA aHanu3 nepes ero nybaukaumei. K
«Sortis» He HECeT OTBETCTBEHHOCTb 3a NOCNEACTBUA UCMOb30BAHWUA OLLEHOK U YTBEPXKAEHUI, COAEPIKALLMXCA B AAHHOM AOKYMEHTe, UK Kakux-n1bo ynyweHuin. 3anpeLaetcs
KONMPOBATb AAHHbIN MaTepuan (MONHOCTbIO UM YacTUYHO) 6e3 NUcbMeHHOoro paspelueHus MK «Sortis»
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