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Фундаментальный анализ: Внешние рынки 

Европа

Европейские фондовые индексы упали второй день, так как инвесторы опасались открывать новые 
позиции перед выходом протокола июльского заседания ФРС в среду. В случае, если в протоколе 
заседания ФРС инвесторы увидят указание на скорое начало уменьшения программы количественного 
смягчения, это может негативно сказаться и на европейском рынке.

Фондовые индексы 

UX 869.36 -0.25%

Uxagro 1078.47 -0.72%

FTSE 6453.46 -0.19%

CAC 4028.93 -1.35%

DAX 8300.03 -0.79%

RTS 1315.05 -0.21%

MICEX 1376.18 -0.08%

S&P 1652.35 +0.38%

DJ 15002.99 -0.05%

Nikkei 13405.01 +0.06%

Hang Seng 21783.84 -0.85%

S&P/ASX 5106 +0.55%

Shanghai 2067.83 -0.23%

Фьючерсы: 

Фьючерсы сырье валюта

S&P_fut 1649.36 -0.08%

BRENT 109.61 -0.49%

GOLD 1366.16 -0.47%

EUR/USD 1.3412 -0.04%

USD/UAH 8.1297 +0.06%

EUR/UAH 10.9137 +0.66%

RUB/UAH 0.2464 -0.04%

Америка

Фондовые индексы США показали умеренный рост, прервав свое 4-х дневное снижение. Индекс DOW в 
последний час торгов опустился чуть ниже нулевой отметки. Поддержку индексам оказали квартальные 
отчеты розничных продавцов. Участники рынка позитивно восприняли квартальные финансовые данные 
от The Home Depot и Best Buy. Квартальные отчеты ритейлеров затмили собою опасения относительно 
начала процесса сворачивания программы количественного смягчения ФРС. Инвестора продолжают 
оценивать вероятность принятия ФРС решения о начале сворачивания программы количественного 
смягчения на заседании в сентябре. Больше прояснить ситуацию с перспективами денежно-кредитной 
политики ФРС могут события текущей недели, а именно: публикация протокола последнего заседания 
Комитета по открытым рынкам ФРС в среду и данные по обращениям за пособиями по безработице, 
выход которых традиционного запланирован на четверг.
Из макроэкономической статистики стоит отметить лишь индекс экономической активности ФРБ Чикаго 
за июль, составивший -0,15 пункта в сравнении с -0,23 пункта в июне.

Азия

Основные фондовые индексы Азии в среду показали разно направленную динамику торгов в ожидании 
публикации протокола с последнего заседания ФРС. Индексы США вчера прервали самую длинную 
проигрышную серию торгов в 2013 году, это оказало умеренную поддержку рынкам. Но все, же биржи 
Шанхая и Гонконга закончили торговый день в красной зоне. Инвесторы ждут «минуток» с заседания 
Комитета по открытым рынкам ФРС, который будет сегодня вечером опубликован. Все основные 
фондовые рынки мира находятся в трепетном ожидании данного отчета, что бы услышать новые 
сигналы о возможном начале процесса сокращения QE3.

Основные макроэкономические данные и события этого дня:
время     страна                 показатель                  период                предыдущее           прогноз  

значение

11:30 Великобритания Чистые заимствования гос. сектора, млрд. Июль 10.2 -4.8
13:00 Великобритания Баланс промышленных заказов Конфедерации британских промышленников 
Август -12 -8 
17:00 США Продажи жилья на вторичном рынке, млн. Июль 5.08 5.15 
17:30 США Изменение запасов нефти по данным министерства энергетики, млн баррелей Август -2.8
21:00 США Публикация протокола встречи FOMC
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Открытие фондового рынка Украины

Премаркет

Сегодня открытие на поддержку горизонтальную 865UX, 875-878UX-9.13 с непродолжительно 
проторговкой данного уровня. Пробитие и закрепление ниже поддержки, перемистит наш 
рассматриваемый уровень на поддержку 852-855. В противном случае отскакиваем от поддержки 
наверх, к цели в 875-878. Инвесторы борются с неопределенностью, связанной с тем, что пока 
даже приблизительно нельзя сказать, в какой момент Федеральная резервная система может 
начать сворачивать меры по стимулированию. Азия торгуется разнонаправленно. Европа  
открылась нейтрально. Министр финансов Германии Вольфганг Шойбле заявил о необходимости 
выделения Греции дополнительной финансовой помощи. Сегодня выйдут данные по продажам 
домов на вторичном рынке США и будут опубликованы протоколы последнего заседания 
комитета по открытым рынкам ФРС США, на что пока обращены все взоры.
Диапазон торговли на сегодня 852-902UX и 870-920UX-9.13

Компоненты индекса UX 

ALMK 0,0396 0,00%

AVDK 3,228 -0,06%

AZST 0,618 -0,21%

BAVL 0,0989 -0,90%

CEEN 5,138 -0,32%

DOEN 24,95 0,65%

ENMZ 33,98 0,18%

MSICH 1788 -0,47%

UNAF 114,3 0,18%

USCB 0,1288 -0,69%

Техника индекс UX

Сопротивление 3: 952 (закрытие  05.09.12)
Сопротивление 2: 920 (максимум 28.03.13)
Сопротивление 1: 897 (максимум 30.07.13)
Цена: 869,36 ( -0,25%)
Поддержка 1:  856 (минимум 23.07.13)
Поддержка 2: 840 (максимум 05.04.13)
Поддержка 3: 811 (минимум 16.05.13)
Наш рынок продолжает торговаться на минимальных объемах. Большинство игроков стоит в 
стороне и ждут нового драйвера дальнейшего движения. Снова ожидаем, что динамика торгов 
будет слабой и волатильной. С технической т.з. на 30минутке вырисовывается восходящая 
дивергенция, которая может отработаться наверх с целью 882-885, на сопротивление. Сегодня 
откроемся на поддержку 865, где будем некоторое время находиться. В случае пробития 
поддержки идем вниз на 852-855. В противном случае отбиваемся от поддержки и немного 
подрастем к 875-878.

Лидеры по обороту РЗ  
тыс. грн. 

MSICH 2379.9 17.7%

CEEN 1084.6 8.1%

UNAF 1043.8 7.8%

BAVL 1036.6 7.7%

NVTR 1001 7.4%

Лидеры роста РЗ

HGAZ 400 33.33%

UTLM 0.145 9.02%

YASK 0.562 2.93%

ZAEN 84.5 2.67%

MZVM 0.1345 1.59%

Лидеры падения РЗ

PGOK 8.04 -19.56%

SMASH 1.907 -15.51%

KRAZ 0.0266 -8.59%

MTBD 18 -7.22%

SHCHZ 0.422 -6.64%

Зарезервированные ден. 
средства тыс. грн. 

13.06.2013 30 172 -0,90%

20.06.2013 29 839 -1,10%

27.06.2013 29 998 0,53%

04.07.2013 28 167 -6,11%

11.07.2013 33 465 18,81%

18.07.2013 41 130 22,90%

25.07.2013 36 933 -10,20%

01.08.2013 34 456 -6,71%

08.08.2013 29 755 -13,64%

15.08.2013 32 176 8,14%
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Торговые рекомендации 
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AVDK

Сопротивление 3: 3.38 (максимум 30.07.13)
Сопротивление 2: 3.31 (максимум 04.03.13)
Сопротивление 1: 3.25 (максимум 03.06.13)
Текущее значение: 3.228 (-0.06%)
Поддержка 1: 3.15 (минимум 21.06.13)
Поддержка 2: 3.06 (минимум 23.05.13)
Поддержка 3: 3.00 (психологический уровень)

Техника по основным компонентам  индекса

Утренний 
фокус рынка

Технические уровни и ожидания

Инструмент Направление Комментарии 

ALMK Вниз 0,0393 идем дальше на 0,0385и 0,0372

Вверх 0,0412, следующая цель 0,0422 и 0,044

AVDK Вниз Прохождение 3,16, открывает дорогу вниз 3,08 и 2,95

Вверх 3,35, открывает дорогу на 3,52 и 3,7

AZST Вниз Пробитие поддержки 0,615 идем на 0,607 и 0,600

Вверх Сопротивление 0,63 далее 0,635 и  0,642

BAVL Вниз 0,097пробивая, идем к 0,0945 и 0,0920.

Вверх Прохождение 0,1005 дальше идем 0,1035 и 0,105. 

CEEN Вниз Пробитие 5,105 идем на 5,05 и 4,95

Вверх При прохождении 5,22 следующая  5,35и 5,60.

DOEN Вниз Поддержка 24,50 пробитие открывает направление вниз 24,00 и 23,55

Вверх 26,00  пройдя это сопротивление идем на 26,70 и 27,8

ENMZ Вниз 33,5 спустимся на поддержку 32,3  и 30,85

Вверх Пройдя сопротивление 34,5 открывается дорога наверх 35,5 и 36,4

MSICH Вниз 1755, следующий уровень 1700 и 1652.

Вверх Пробивая 1830, следующий уровень 1865 и 1900.

UNAF Вниз Пробитие 111, далее 100 и 95 поддержка

Вверх 120, далее 125 и следующее сопротивление 132

USCB Вниз 0,127проходим, идем 0,1245 и 0,1185.

Вверх 0,1318 пробивая, идем на 0,1365 и 0,1420.

MSICH

Сопротивление 3: 1859 (максимум 12.08.13)
Сопротивление 2: 1836 (минимум 19.07.13)
Сопротивление 1: 1813 (минимум 07.08.13)
Текущее значение: 1788 (-0.47%)
Поддержка 1: 1785 (минимум 20.08.13)
Поддержка 2: 1755 (минимум 25.10.12)
Поддержка 3: 1700 (психологический уровень)
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CEEN коррекция на восходящем тренде

«Центр» пробил поддержку 5,18-5,2грн. с дальнейшим 
снижением, сформировал канал с диапазоном 5,05-
5,24грн. Сильная диагональная поддержка находится 
на 5,05грн. при достижение которой можем ждать 
небольшую проторговку, отскок наверх на 5,12-5,15грн., 
после чего можно входить наверх с «бычье» движением 
к цели на 5,25грн. «Медвежий» сценарий, можно 
продолжить либо начинать после пробития поддержки 
5,05грн. с цены 4,99-5,02грн., основная цель внизу 4,73 –
4,75грн., промежуточная 4,85грн.

Торговые идеи

Техника по основным компонентам  индекса

DOEN

Сопротивление 3: 26.35 (максимум 15.07.13)
Сопротивление 2: 25.60 (максимум 31.07.13)
Сопротивление 1: 25.10 (минимум 13.08.13)
Текущее значение: 24.95 (+0.65%)
Поддержка 1: 24.80 (минимум 15.08.13)
Поддержка 2: 24.55 (минимум 06.08.13)
Поддержка 3: 24.10 (максимум 18.07.13)

UNAF

Сопротивление 3: 119 (максимум 30.07.13)
Сопротивление 2: 116.9 (минимум 09.08.13)
Сопротивление 1: 115 (максимум 19.07.13)
Текущее значение: 114.3 (+0.18%)
Поддержка 1: 113 (минимум 22.07.13)
Поддержка 2: 111 (минимум 11.04.13)
Поддержка 3: 100 (психологический уровень)
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AVDK пробила уровень 3.24

Цена пробила поддержку 3,24грн. и устремилась вниз, тем 
самым сформировав нисходящий локальный канал с 
поддержкой на 3,15грн. и сопротивлением 
3,24грн. Пробитие поддержки даст возможность открыть 
«медвежью» позицию с цены 3,13грн. с основной целью 
внизу 2,97-3,01грн. горизонтальная поддержка. При 
остановке на поддержке 3,15грн. и отскоке наверх, можно 
пробовать открыться в «бычьем» направление, 
промежуточная цель наверху 3,24грн., основная 3,30-
3,34грн.
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Календарь собрания акционеров
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Дата Время Тикер Название, рус Важные вопросы на голосовании

- - - - -

Выплата дивидендов по итогам 2012 года

Годовое собр
акционеров Тикер Название, рус

дивиденды 
на акцию

Дата реестра на 
выплату дивидендов

дата окончания 
выплаты дивидендов

20.03.2013 DOEN Донбасэнерго, ПАО 0,39 21.03.2013 01.07.2013

21.03.2013 CEEN Центрэнерго, ПАО 0,19 21.03.2013 01.07.2013

28.03.2013 MSICH Мотор Сич, АО 10,00 08.04.2013 28.09.2013

18.04.2013 DNEN ДТЭК Днипроэнерго, ПАО 47,2 - 01.07.2013

24.04.2013 ZAEN ДТЭК Западэнерго, ПАО 0,52 - 01.07.2013

Отчетность эмитентов за 2012 год

Тикер Цена Чист. прибыль, грн
Рент. акционерного 

капитала, %
Цена/ чист. 

прибыль
Чист. прибыль / 

активы, %
Чист. прибыль на 

акцию, грн

ALMK 0,0396 -3 166 361 000 - -0,32 -17,30% -0,1228

AVDK
3,235 -1 109 583 000 - -0,57 -11,76% -5,7094

AZST 0,616 -2 695 424 000 - -0,96 -10,14% -0,6418

BAVL 0,1002 33 846 000 1,10% 88,73 0,07% 0,0011

CEEN 5,199 233 766 000 11,20% 8,22 5,19% 0,6328

DOEN
25,05 30 975 000 4,71% 19,12 1,06% 1,3100

ENMZ 34,01 69 431 000 10,55% 5,17 2,37% 6,5807

MSICH 1804 1 998 720 000 24,48% 1,84 16,43% 978,5406

UNAF* 114 2 616 000 000 - 2,36 - 48,2403

USCB 0,1285 1873000 0,10% 1244,53 0,00% 0,0001

*данные за 9 месяцев 2012 года

Макростатистика Украины по годам
Показатель 2008 2009 2010 2011 2012

ВВП по факт. ценам, млн.грн 948 056 913 345 1 082 569 1 302 079 1 408 889

Реальный ВВП, в % к пред году 2,30% -16,80% 4,10% 5,20% 0,20%

Рост промышленного производства -5,20% -21,90% 11,20% 7,60% -1,80%

Индекс потребительских цен 22,30% 12,30% 9,10% 4,60% -0,20%

Индекс промышленных цен 23% 14,30% 18,70% 14,20% 0,30%

Учетная ставка НБУ 12,00% 10,25% 7,75% 7,75% 7,50%

Государственный долг к ВВП 20,00% 34,80% 39,90% 36,30% 36,80%

Сальдо гос. бюджета к ВВП -1,30% -3,90% -5,90% 1,80% -3,81%

Сальдо платежного баланса, млн дол 
США -12 763 -1 732 -3 018 -10 245 -4 175

в % к ВВП -7,00% -1,50% -2,20% -6,20% -2,37%

Резервы НБУ млн.дол. США 31 543 26 505 34 576 31 795 24 546
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ЧАО «МАСТЕР БРОК» © 2013.

Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ЧАО «МАСТЕР БРОК» 
(далее – «Компания»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах.


