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Фундаментальный анализ: Внешние рынки 

Европа

Европейские фондовые индексы прервали свое снижение и отступили от минимальных уровней за 
последние 3-и недели благодаря более сильным, чем ожидалось, статистическим данным.
Как показали предварительные данные, в августе активность в производственном и сервисном секторах 
Германии и Еврозоны в целом продолжила расширяться. В частности, индексы деловой активности в 
промышленных секторах достигли максимальных значений за последние 2 года.
Также стоит отметить, что поддержку фондовым индексам в Европе оказал опубликованный ранее 
индекс PMI от HSBC по промышленному сектору Китая. Индекс от HSBC указал на возврат китайской 
промышленности к росту и дал надежду на прекращение снижения замедления экономики 
Поднебесной.

Фондовые индексы 

UX 863.64 +0.33%

Uxagro 1086.85 -0.24%

FTSE 6446.87 +0.88%

CAC 4059.12 +1.10%

DAX 8397.89 +1.36%

RTS 1335.09 +0.45%

MICEX 1396.53 -0.01%

S&P 1656.96 +0.86%

DJ 14963.74 +0.44%

Nikkei 13660.55 +2.21%

Hang Seng 21879.03 -0.07%

S&P/ASX 5123.4 +0.94%

Shanghai 2044.23 -1.11%

Фьючерсы: 

Фьючерсы сырье валюта

S&P_fut 1655.10 +0.02%

BRENT 110.03 +0.12%

GOLD 1375.44 +0.34%

EUR/USD 1.3342 -0.10%

USD/UAH 8.1305 +0.01%

EUR/UAH 10.8485 -0.32%

RUB/UAH 0.2452 -0.45%

Америка

Фондовые индексы США выросли на данных, показывающих улучшение глобального производства и 
американского рынка труда, на фоне трехчасовой остановке торгов на фондовой бирже Nasdaq после 
компьютерной ошибки.
Сильные данные с Китая и Европы затмили собою опасения относительно начала федрезервом
процесса сворачивания мер монетарного стимулирования экономики, которые усилились после 
публикации протокола последнего заседания Комитета по открытым рынкам (FOMC) ФРС. 
Как уже отмечалось, в опубликованном документе хоть и не содержалось никакой новой информации, 
однако он укрепил ожидания участников рынка относительно того, что федрезерв примет решение о 
начале процесса постепенного сворачивания третьего раунда программы количественного смягчения 
(QE3) на грядущем заседании, которое состоится 17-18 сентября. В итоге, индексы вчера обновили 
минимумы августа, доллар укрепился против основных валют, а доходность 10-и летних казначейских 
облигаций достигла нового максимума за последние 2 года.
Снижению опасений также способствовали данные по обращениям за пособиями по безработице, 
которые оказались выше прогнозов (336 тыс против ожиданий 322 тыс).

Азия

Фондовые индексы Японии и Австралии выросли на хороших новостях по экономике Еврозоны, также 
поддержку оказал валютный рынок. Фондовый рынок Японии на текущей торговой сессии показал 
лучшую динамику торгов в регионе. Основную поддержку оказало повышение стоимости доллара США 
до ¥99. Падение национальной валюты произошло в преддверии выступления управляющего Банка 
Японии Харухико Курода на ежегодной конференции ФРС в Джексон Хоул, штат Вайоминг. Тема 
выступления - обсуждение беспрецедентных мер смягчения денежно-кредитной со стороны Банка 
Японии. Напомним, что в апреле Банк Японии удвоил выкуп ежемесячных покупок облигаций до 7 трлн
иен ($ 700 млн), чтобы поднять инфляцию к 2% уровню в течение двух лет.
Индекс Шанхая также сегодня демонстрировал положительную динамику, но под конец торговой 
сессии опустился ниже цен закрытия четверга. 

Основные макроэкономические данные и события этого дня:
время     страна                 показатель                  период                предыдущее           прогноз  

значение

09:00 Германия ВВП, кв/кв (окончательные данные) II кв +0.7% +0.7%
09:00 Германия ВВП, г/г (окончательные данные) II кв +0.9% +0.9% 
11:30 Великобритания Одобренные заявки на ипотечные кредиты по данным BBA, тыс. Июль 37.3 39.2 
11:30 Великобритания Изменение объема коммерческих инвестиций, кв/кв II кв -1.9% +0.6% 
11:30 Великобритания Изменение объема коммерческих инвестиций, г/г II кв -16.5% 
11:30 Великобритания ВВП, кв/кв (пересмотренные данные) II кв +0.6% +0.6% 
11:30 Великобритания ВВП, г/г (пересмотренные данные) II кв +1.4% +1.4% 
15:30 США Экономический симпозиум в Джексон Хоуле
17:00 Еврозона Индекс уверенности потребителей Август -17.4 -16.5 
17:00 США Продажи новостроек, тыс. Июль 497 492
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Открытие фондового рынка Украины

Премаркет

Сегодня открытие нейтральное 863-865UX, 880UX-9.13 с движением на сопротивление 870UX, 
885UX-9.13, где можно ждать откат вниз на 865UX, 880 UX-9.13. Поддержка находится на уровне 
852UХ, 875UX-9.13. Внешний новостной фон нейтральный. Европа открыла сессию снижением. 
Рейтинги Goldman Sachs Group Inc. (GS), JPMorgan Chase & Co. (JPM), Morgan Stanley (MS) и Wells
Fargo & Co. (WFC) могут быть понижены, говорится в заявлении Moody's. В четверг доходность 10-
летних облигаций Германии поднялась до самого высокого уровня с марта 2012 года, на 5 
базисных пунктов до 1,93%.
Диапазон торговли на сегодня 852-902UX и 870-920UX-9.13

Компоненты индекса UX 

ALMK 0,0386 -0,77%

AVDK 3,201 -0,65%

AZST 0,617 0,49%

BAVL 0,0997 0,40%

CEEN 5,093 0,55%

DOEN 24,74 1,17%

ENMZ 33,67 -0,15%

MSICH 1763 0,26%

UNAF 114,0 -0,70%

USCB 0,129 -0,39%

Техника индекс UX

Сопротивление 3: 952 (закрытие  05.09.12)
Сопротивление 2: 920 (максимум 28.03.13)
Сопротивление 1: 897 (максимум 30.07.13)
Цена: 863,64( 0,33%)
Поддержка 1:  856 (минимум 23.07.13)
Поддержка 2: 840 (максимум 05.04.13)
Поддержка 3: 811 (минимум 16.05.13)
Индекс вчера так и не преодолел поддержку 857, нарисовал двойное дно. Сегодня открытие 
нейтральное 863-865, с дальнейшим ростом на 870 сопротивление, где остановимся и 
проторгуемся до закрытия сессии. Более сильная поддержка находится на 852.

Лидеры по обороту РЗ  
тыс. грн. 

MSICH 2379.9 17.7%

CEEN 1084.6 8.1%

UNAF 1043.8 7.8%

BAVL 1036.6 7.7%

NVTR 1001 7.4%

Лидеры роста РЗ

HGAZ 880 60.00%

MZVM 0.1197 7.07%

HRTR 0.6073 5.62%

UTLM 0.14 5.58%

PGOK 9.55 4.95%

Лидеры падения РЗ

SGOK 7.8 -2.50%

STIR 9.22 -2.33%

KVBZ 23.1 -1.45%

SHKD 0.634 -1.32%

ALMK 0.0386 -0.77%

Зарезервированные ден. 
средства тыс. грн. 

13.06.2013 30 172 -0,90%

20.06.2013 29 839 -1,10%

27.06.2013 29 998 0,53%

04.07.2013 28 167 -6,11%

11.07.2013 33 465 18,81%

18.07.2013 41 130 22,90%

25.07.2013 36 933 -10,20%

01.08.2013 34 456 -6,71%

08.08.2013 29 755 -13,64%

15.08.2013 32 176 8,14%
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Торговые рекомендации 
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BAVL

Сопротивление 3: 0.1050 (максимум 30.07.13)
Сопротивление 2: 0.1034 (максимум 13.08.13)
Сопротивление 1: 0.1000 (минимум 05.09.13)
Текущее значение: 0.0997 (+0.40%)
Поддержка 1: 0.0970 (минимум 23.07.13)
Поддержка 2: 0.0950 (минимум 10.07.13)
Поддержка 3: 0.0910 (минимум 08.07.13)

Техника по основным компонентам  индекса

Утренний 
фокус рынка

Технические уровни и ожидания

Инструмент Направление Комментарии 

ALMK Вниз 0,0385 идем дальше на 0,0372и 0,036

Вверх 0,0395, следующая цель 0,0402 и 0,0412

AVDK Вниз Прохождение 3,16, открывает дорогу вниз 3,08 и 2,95

Вверх 3,35, открывает дорогу на 3,52 и 3,7

AZST Вниз 33,42 спустимся на поддержку 32,3  и 30,85

Вверх Пройдя сопротивление 34,5 открывается дорога наверх 35,5 и 36,4

BAVL Вниз 0,097пробивая, идем к 0,0945 и 0,0920.

Вверх Прохождение 0,1005 дальше идем 0,1035 и 0,105. 

CEEN Вниз Пробитие 5,02идем на 4,95 и 4,75

Вверх При прохождении 5,13следующая  5,25и 5,35.

DOEN Вниз Поддержка 24,50 пробитие открывает направление вниз 24,00 и 23,55

Вверх 26,00  пройдя это сопротивление идем на 26,70 и 27,8

ENMZ Вниз Пробитие 111, далее 100 и 95 поддержка

Вверх 120, далее 125 и следующее сопротивление 132

MSICH Вниз 1755, следующий уровень 1700 и 1652.

Вверх Пробивая 1830, следующий уровень 1865 и 1900.

UNAF Вниз Пробитие поддержки 0,607 идем на 0,600 и 0,593

Вверх Сопротивление 0,62 далее 0,630и  0,635

USCB Вниз 0,127проходим, идем 0,1245 и 0,1185.

Вверх 0,1318 пробивая, идем на 0,1365 и 0,1420.

MSICH

Сопротивление 3: 1836 (минимум 19.07.13)
Сопротивление 2: 1813 (минимум 07.08.13)
Сопротивление 1: 1785 (минимум 20.08.13)
Текущее значение: 1763 (+0.26%)
Поддержка 1: 1755 (минимум 25.10.12)
Поддержка 2: 1700 (психологический уровень)
Поддержка 3: 1635 (минимум 04.10.11)
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CEEN коррекция на восходящем тренде

«Центр» пробил поддержку 5,18-5,2грн. с дальнейшим 
снижением, сформировал канал с диапазоном 5,05-
5,24грн. Сильная диагональная поддержка находится 
на 5,05грн. при достижение которой можем ждать 
небольшую проторговку, отскок наверх на 5,12-5,15грн., 
после чего можно входить наверх с «бычье» движением 
к цели на 5,25грн. «Медвежий» сценарий, можно 
продолжить либо начинать после пробития поддержки 
5,05грн. с цены 4,99-5,02грн., основная цель внизу 4,73 –
4,75грн., промежуточная 4,85грн.

Торговые идеи

Техника по основным компонентам  индекса

DOEN

Сопротивление 3: 25.60 (максимум 15.08.13)
Сопротивление 2: 25.20 (максимум 19.08.13)
Сопротивление 1: 24.80 (минимум 15.08.13)
Текущее значение: 24.74 (+1.17%)
Поддержка 1: 24.60 (минимум 19.08.13)
Поддержка 2: 24.20 (минимум 20.08.13)
Поддержка 3: 23.80 (минимум 26.07.13)

ALMK

Сопротивление 3: 0.0415 (минимум 10.07.13)
Сопротивление 2: 0.0409 (минимум 23.07.13)
Сопротивление 1: 0.0400 (психологический уровень)
Текущее значение: 0.0386 (-0.77%)
Поддержка 1: 0.0385 (минимум 29.07.13)
Поддержка 2: 0.0365 (минимум 08.06.12)
Поддержка 3: 0.0345 (минимум 08.06.12)
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AVDK пробила уровень 3.24

Цена пробила поддержку 3,24грн. и устремилась вниз, тем 
самым сформировав нисходящий локальный канал с 
поддержкой на 3,15грн. и сопротивлением 
3,24грн. Пробитие поддержки даст возможность открыть 
«медвежью» позицию с цены 3,13грн. с основной целью 
внизу 2,97-3,01грн. горизонтальная поддержка. При 
остановке на поддержке 3,15грн. и отскоке наверх, можно 
пробовать открыться в «бычьем» направление, 
промежуточная цель наверху 3,24грн., основная 3,30-
3,34грн.
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Календарь собрания акционеров
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Дата Время Тикер Название, рус Важные вопросы на голосовании

- - - - -

Выплата дивидендов по итогам 2012 года

Годовое собр
акционеров Тикер Название, рус

дивиденды 
на акцию

Дата реестра на 
выплату дивидендов

дата окончания 
выплаты дивидендов

20.03.2013 DOEN Донбасэнерго, ПАО 0,39 21.03.2013 01.07.2013

21.03.2013 CEEN Центрэнерго, ПАО 0,19 21.03.2013 01.07.2013

28.03.2013 MSICH Мотор Сич, АО 10,00 08.04.2013 28.09.2013

18.04.2013 DNEN ДТЭК Днипроэнерго, ПАО 47,2 - 01.07.2013

24.04.2013 ZAEN ДТЭК Западэнерго, ПАО 0,52 - 01.07.2013

Отчетность эмитентов за 2012 год

Тикер Цена Чист. прибыль, грн
Рент. акционерного 

капитала, %
Цена/ чист. 

прибыль
Чист. прибыль / 

активы, %
Чист. прибыль на 

акцию, грн

ALMK 0,0396 -3 166 361 000 - -0,32 -17,30% -0,1228

AVDK
3,235 -1 109 583 000 - -0,57 -11,76% -5,7094

AZST 0,616 -2 695 424 000 - -0,96 -10,14% -0,6418

BAVL 0,1002 33 846 000 1,10% 88,73 0,07% 0,0011

CEEN 5,199 233 766 000 11,20% 8,22 5,19% 0,6328

DOEN
25,05 30 975 000 4,71% 19,12 1,06% 1,3100

ENMZ 34,01 69 431 000 10,55% 5,17 2,37% 6,5807

MSICH 1804 1 998 720 000 24,48% 1,84 16,43% 978,5406

UNAF* 114 2 616 000 000 - 2,36 - 48,2403

USCB 0,1285 1873000 0,10% 1244,53 0,00% 0,0001

*данные за 9 месяцев 2012 года

Макростатистика Украины по годам
Показатель 2008 2009 2010 2011 2012

ВВП по факт. ценам, млн.грн 948 056 913 345 1 082 569 1 302 079 1 408 889

Реальный ВВП, в % к пред году 2,30% -16,80% 4,10% 5,20% 0,20%

Рост промышленного производства -5,20% -21,90% 11,20% 7,60% -1,80%

Индекс потребительских цен 22,30% 12,30% 9,10% 4,60% -0,20%

Индекс промышленных цен 23% 14,30% 18,70% 14,20% 0,30%

Учетная ставка НБУ 12,00% 10,25% 7,75% 7,75% 7,50%

Государственный долг к ВВП 20,00% 34,80% 39,90% 36,30% 36,80%

Сальдо гос. бюджета к ВВП -1,30% -3,90% -5,90% 1,80% -3,81%

Сальдо платежного баланса, млн дол 
США -12 763 -1 732 -3 018 -10 245 -4 175

в % к ВВП -7,00% -1,50% -2,20% -6,20% -2,37%

Резервы НБУ млн.дол. США 31 543 26 505 34 576 31 795 24 546
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ЧАО «МАСТЕР БРОК» © 2013.

Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ЧАО «МАСТЕР БРОК» 
(далее – «Компания»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах.


