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Фундаментальный анализ: Внешние рынки 
Европа

Европейские фондовые индексы немного выросли, что было связано с удорожанием акций компаний 
Fresenius SE и Kabel Deutschland Holding AG. Добавим, что на динамику торгов также повлияла 
публикация американских данных по розничным продажам. Влияние на индексы также оказала встреча 
государственного секретаря США Джона Керри и министра иностранных дел России Сергея Лаврова в 
Женеве, целью которой было обсудить сделку по передаче Сирией химического оружия под 
международный контроль. Президент Сирии Башар аль-Асад заявил, что администрация президента 
Барака Обамы должна прекратить военные угрозы и прекратить вооружение повстанческих групп в 
обмен на то, что страна откажется от своего химического арсенала.

Фондовые индексы 

UX 830.80 -1.25%

Uxagro 1106.54 +0.39%

FTSE 6583.8 -0.08%

CAC 4114.5 +0.19%

DAX 8509.42 +0.18%

RTS 1399.89 +0.24%

MICEX 1440.93 +0.01%

S&P 1687.99 +0.27%

DJ 15376.06 +0.49%

Nikkei 14404.67 -

Hang Seng 23200.71 +1.2%

S&P/ASX 5248 +0.50%

Shanghai 2235.51 0.00%

Фьючерсы: 

Америка

В пятницу индексы США завершили торги умеренным ростом. Добавим, что рост индексов сдерживали 
спекуляции относительно возможного назначения Ларри Саммерса на пост главы ФРС после ухода с 
данной должности Бена Бернанке. Источником данных спекуляций является сообщение в японском 
издании Nikkei, которое заявило, что президент США Барак Обама предложит кандидатуру Саммерс на 
пост председателя ФРС. Не смотря на то, что Белый Дом отрицает, что Саммерс будет выдвинут на пост 
нового главы федрезерва, рынки подобное сообщение приняли негативно, так как, по мнению многих 
экономистов кандидатура Джанет Йеллен является более подходящей на пост главы федрезерва. 
Данные по розничным продажам существенно на динамике индексов не отразились, поскольку в целом 
они вышли нейтральными: показатель за август оказался хуже ожиданий, при этом данные за июль 
были пересмотрены в сторону повышения. Инвесторы негативно отреагировали на более слабые 
данные по индексу потребительских настроений от Reuters/Michigan. Реакцию рынка на выход индекса 
Reuters/Michigan можно воспринимать как такую, которая указывает на высокую уверенность в том, что 
решение о начале сворачивания программы количественного смягчения будет принято FOMC на 
следующей неделе: данные вышли существенно хуже ожиданий, затем последовала негативная 
реакция индексов, хоть и умеренная; ранее более слабые макроэкономические данные 
воспринимались участниками рынка как сигнал к возможной неизменности объема программы 
количественного смягчения на сентябрьском заседании FOMC, что поддерживало рынки. Данные по 
товарно-материальным запасам вышли на уровне прогнозов, не оказав заметного влияния на ход 
торгов.

Азия

Фондовые индексы Азиатско-тихоокеанского региона показали умеренно позитивную динамику на 
новостях по назначению следующего главы ФРС. Бывший министр финансов США Ларри Саммерс 
отозвал свою кандидатуру на пост председателя Федеральной резервной системы. В письме Бараку 
Обаме он написал, что хочет избежать ненужных конфликтов. Дело в том, что против назначения 
Саммерса возражали некоторые влиятельные демократы. Эксперты отмечали, что именно у Саммерса 
были наибольшие шансы сменить на посту главы Федерального резерва Бена Бернанке, полномочия 
которого истекают в январе 2014 года. Теперь фаворитом на этом пост считается нынешняя вице-
председатель ФРС Джанет Йеллен, которая может выступать за проведения более мягкой монетарной 
политики.
Также поддержку рынкам оказало заявление Сирийского министра по вопросам национального 
примирения Али Хейдар о том, что Дамаск доволен договоренностью, достигнутой госсекретарем США 
Джоном Керри и министром иностранных дел России Сергеем Лавровым по вопросу о химическом 
оружии Сирии. Керри и Лавров не устранили всех разногласий по Сирии, но оба допускают возможность 
мирного решения конфликта.
Фондовый рынок Японии закрыт на время праздников.

Основные макроэкономические данные и события этого дня:
время     страна                 показатель                  период                предыдущее           прогноз  

значение

00:00 Япония Официальный выходной день
11:00 Еврозона Речь президента ЕЦБ М. Драги 
12:00 Еврозона Индекс потребительских цен, г/г (окончательные данные) Август +1.3% +1.3% 
12:00 Еврозона Индекс потребительских цен, м/м Август -0.5% +0.1% 
12:00 Еврозона Индекс потребительских цен, базовое значение, г/г Август +1.1% +1.1% 
15:30 США Индекс активности в производственном секторе от ФРБ Нью-Йорка Сентябрь 8.24 9.2 
16:15 США Использование мощностей Август 77.6% 77.8% 
16:15 США Промышленное производство, м/м Август 0.0% +0.5%
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Фьючерсы сырье валюта

S&P_fut 1699.02 +1.01%

BRENT 110.59 -0.99%

GOLD 1324.42 +1.21%

EUR/USD 1.3363 +0.55%

USD/UAH 8.1752 +0.01%

EUR/UAH 10.8792 +0.23%

RUB/UAH 0.2502 +0.16%
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Открытие фондового рынка Украины

Премаркет

Сегодня открытие наверх 833-835UX, 840-842UX-9.13 с непродолжительно проторговлей данного 
уровня сопротивления. Пробитие сопротивления позволит выскочить наверх 80-842UX, 855-860UX-
9.13. В противном случае можно ожидать снижения на  поддердку 825UX, 830UX-9.13. Внешний 
новостной фон позитивен, правда на долго ли его хватит. Азии торгуется в зеленой зоне за 
исключением Китая.  Лоуренс Саммерс отказался от участия в выборах за пост главы ФРС, что 
оказало поддержку покупателям, так как возможное избрание Саммерса увеличивало шансы на 
ускоренное сокращение программы количественного смягчения. Теперь у заместителя главы ФРС 
Джанетт Йеллен, есть все шансы сменить на посту господина Б.Бернанке. Главная 
внутриполитическая проблема США – битва за бюджет между Белым домом и республиканцами. 
Но на самом деле крайний срок наступит между 18 октября и 5 ноября, когда государственный 
долг достигнет потолка, и у правительства не останется ни цента. Сегодня русские торгуются с 
ростом на 1,5-2% и в след за ними подрастают на открытии Европа. 
Диапазон торговли на сегодня 811-875UX и 845-880UX-9.13

Компоненты индекса UX 

ALMK 0.0381 -0.26%

AVDK 3.158 -1.20%

AZST 0.627 -0.79%

BAVL 0.0919 -1.82%

CEEN 5.041 -0.62%

DOEN 21.6 -1.95%

ENMZ 33.25 -1.01%

MSICH 1650 -2.08%

UNAF 111.6 -0.89%

USCB 0.1272 -1.01%

Техника индекс UX

Сопротивление 3: 897 (максимум 30.07.13)
Сопротивление 2: 877 (максимум 08.08.13)
Сопротивление 1: 862 (закрытие 23.07.13)
Цена: 830,80 ( -1,25%)
Поддержка 1:  823 (минимум 05.09.13)
Поддержка 2: 811 (минимум 16.05.13)
Поддержка 3: 797 (максимум 18.04.13)

Сегодня открытие наверх 833-835 к диагональной поддержке, после чего можно рассматривать
два варианта событий. Первый, на фоне позитива более реальным , пробития сопротивления и 
рост на горизонтальное сопротивление 842 и проторговка данного уровня. Второй, вариант это
снижение от сопротивление на поддержку 825.

Лидеры роста объемов РЗ  
грн. 

SVGZ 11087,7 1010,99%

HRTR 5591,2 787,49%

AVTO 9193,3 720,76%

CGOK 31072,9 650,77%

ALMK 275957,6 453,67%

Лидеры роста РЗ

HRTR 0,6988 10,92%

AVDK 3,386 4,41%

UNAF 120,3 3,98%

ENMZ 39,29 2,26%

DOEN 21,18 2,02%

Лидеры падения РЗ

AVTO 9,95 -37,81%

CGOK 6,41 -7,07%

FORM 0,45 -3,85%

SGOK 7 -3,37%

CEEN 6,302 -0,69%

Зарезервированные ден. 
средства тыс. грн. 

27.06.2013 29 998 0,53%

04.07.2013 28 167 -6,11%

11.07.2013 33 465 18,81%

18.07.2013 41 130 22,90%

25.07.2013 36 933 -10,20%

01.08.2013 34 456 -6,71%

08.08.2013 29 755 -13,64%

15.08.2013 32 176 8,14%

22.08.2013 34 241 6,42%

29.08.2013 33 582 -1,92%
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Торговые рекомендации 
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AVDK

Сопротивление 3: 3.47 (максимум 20.02.13)
Сопротивление 2: 3.38 (максимум 30.07.13)
Сопротивление 1: 3.25 (максимум 03.06.13)
Текущее значение: 3.158 (-1.20%)
Поддержка 1: 3.12 (минимум 03.09.13)
Поддержка 2: 3.06 (минимум 23.05.13)
Поддержка 3: 3.00 (психологический уровень)

Техника по основным компонентам  индекса

Утренний 
фокус рынка

Технические уровни и ожидания

Инструмент Направление Комментарии 

ALMK Вниз 0,0372 идем дальше на 0,03364и 0,0345

Вверх 0,0395, следующая цель 0,0402 и 0,0412

AVDK Вниз Прохождение 3,08 , открывает дорогу вниз 2,95 и 2,83

Вверх 3,18, открывает дорогу на 3,24и 3,35

AZST Вниз Пробитие поддержки 0,613 идем на 0,607 и 0,60

Вверх Сопротивление 0,635 далее 0,64и  0,6445

BAVL Вниз 0,0900робивая, идем к 0,0885 и 0,0865.

Вверх Прохождение 0,0937 дальше идем 0,0955и 0,0972 

CEEN Вниз Пробитие 5,15идем на 4,95 и 4,75

Вверх При прохождении 5,25 следующая  5,35и 5,73.

DOEN Вниз Поддержка 21.5 пробитие открывает направление вниз 20. и 20,45

Вверх 23,0  пройдя это сопротивление идем на 24,5 и 25,60

ENMZ Вниз 33,00 спустимся на поддержку 32,3  и 30,85

Вверх Пройдя сопротивление 34,45 открывается дорога наверх 35,0 и 35,5

MSICH Вниз 1615, следующий уровень 1567 и 1535.

Вверх Пробивая 1700, следующий уровень 1754 и 1800.

UNAF Вниз Пробитие 104, далее 95 и 87 поддержка

Вверх 117, далее 120 и следующее сопротивление 125

USCB Вниз 0,1240проходим, идем 0,1200 и 0,1155.

Вверх 0,1295 пробивая, идем на 0,1316 и 0,1365.

MSICH

Сопротивление 3: 1750 (минимум 23.08.13)
Сопротивление 2: 1700 (психологический уровень)
Сопротивление 1: 1675 (минимум 12.09.13)
Текущее значение: 1650 (-2.08%)
Поддержка 1: 1635 (максимум 06.09.13)
Поддержка 2: 1600 (психологический уровень)
Поддержка 3: 1570 (минимум 02.09.13)
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AVDK в узком канале

Цена «авдеевки» продолжает двигаться в узком ценовом 
коридоре 3,12-3,25грн. «Медвежий» сценарий, можно 
начинать с четкого прохождения в
объемах горизонтальной поддержки 3,12грн. с целью 
внизу на 2,97-3,00грн. «Бычий» сценарий, реализуем с 
закрепления на уровне 3,24грн., основная цель наверху 
3,35-3,38грн.

Торговые идеи

Техника по основным компонентам  индекса

DOEN

Сопротивление 3: 23.00 (психологический уровень)
Сопротивление 2: 22.40 (минимум 29.08.13)
Сопротивление 1: 21.70 (минимум 05.09.13)
Текущее значение: 21.60 (-1.95%)
Поддержка 1: 21.30 (минимум 03.09.13)
Поддержка 2: 20.75 (максимум 08.05.13)
Поддержка 3: 20.00 (психологический уровень)

CEEN

Сопротивление 3: 5.35 (максимум 30.07.13)
Сопротивление 2: 5.27 (максимум 14.08.13)
Сопротивление 1: 5.22 (максимум 10.09.13)
Текущее значение: 5.041 (-0.62%)
Поддержка 1: 5.025 (минимум 13.09.13)
Поддержка 2: 4.90 (минимум 02.09.13)
Поддержка 3: 4.73 (минимум 22.07.13)
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USCB в узком канале

Пока движение цены идет в узком коридоре, поддержка 
0,1268-0,1272грн., сопротивление 0,1310-0,1315грн. 
Пробитие сопротивления, будет означать 
«бычий» сценарий с основной целью наверху 0,1392-
0,1395грн. В случае прохождения поддержки, можем 
говорить о развитии «медвежьего» сценария, цель 
внизу 0,1155грн. (минимум 13.06.13г.), промежуточная 
остановка горизонтальная поддержка 0,1215-0,1218грн.
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Календарь собрания акционеров
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Дата Время Тикер Название, рус Важные вопросы на голосовании

30.09.13 11:00 ZHEN Житомироблэнерго, ПАО
Распределение прибыли, утверждение размера 

годовых дивидендов

08.10.13 14:00 UTLM Укртелеком, ПАО -

Выплата дивидендов по итогам 2012 года
Годовое собр
акционеров Тикер Название, рус

дивиденды 
на акцию

Дата реестра на 
выплату дивидендов

дата окончания 
выплаты дивидендов

20.03.2013 DOEN Донбасэнерго, ПАО 0,39 21.03.2013 01.07.2013

21.03.2013 CEEN Центрэнерго, ПАО 0,19 21.03.2013 01.07.2013

28.03.2013 MSICH Мотор Сич, АО 10,00 08.04.2013 28.09.2013

18.04.2013 DNEN ДТЭК Днипроэнерго, ПАО 47,2 - 01.07.2013

24.04.2013 ZAEN ДТЭК Западэнерго, ПАО 0,52 - 01.07.2013

Отчетность эмитентов за 2012 год

Тикер Цена Чист. прибыль, грн
Рент. акционерного 

капитала, %
Цена/ чист. 

прибыль
Чист. прибыль / 

активы, %
Чист. прибыль на 

акцию, грн

ALMK 0,0381 -3 166 361 000 - -0,31 -17,30% -0,1228

AVDK
3,158 -1 109 583 000 - -0,55 -11,76% -5,7094

AZST 0,627 -2 695 424 000 - -0,98 -10,14% -0,6418

BAVL 0,0919 33 846 000 1,10% 81,38 0,07% 0,0011

CEEN 5,041 233 766 000 11,20% 7,97 5,19% 0,6328

DOEN
21,6 30 975 000 4,71% 16,49 1,06% 1,3100

ENMZ 33,25 69 431 000 10,55% 5,05 2,37% 6,5807

MSICH 1650 1 998 720 000 24,48% 1,69 16,43% 978,5406

UNAF* 111,6 2 616 000 000 - 2,31 - 48,2403

USCB 0,1272 1873000 0,10% 1231,94 0,00% 0,0001

*данные за 9 месяцев 2012 года

Макростатистика Украины по годам
Показатель 2008 2009 2010 2011 2012

ВВП по факт. ценам, млн.грн 948 056 913 345 1 082 569 1 302 079 1 408 889

Реальный ВВП, в % к пред году 2,30% -16,80% 4,10% 5,20% 0,20%

Рост промышленного производства -5,20% -21,90% 11,20% 7,60% -1,80%

Индекс потребительских цен 22,30% 12,30% 9,10% 4,60% -0,20%

Индекс промышленных цен 23% 14,30% 18,70% 14,20% 0,30%

Учетная ставка НБУ 12,00% 10,25% 7,75% 7,75% 7,50%

Государственный долг к ВВП 20,00% 34,80% 39,90% 36,30% 36,80%

Сальдо гос. бюджета к ВВП -1,30% -3,90% -5,90% 1,80% -3,81%

Сальдо платежного баланса, млн дол 
США -12 763 -1 732 -3 018 -10 245 -4 175

в % к ВВП -7,00% -1,50% -2,20% -6,20% -2,37%

Резервы НБУ млн.дол. США 31 543 26 505 34 576 31 795 24 546
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(далее – «Компания»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах.


