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Фундаментальный анализ: Недельный обзор 
Торги понедельника 28 октября индекс UX закончил падением на -0.89% до отметки 883.02 пунктов. UX
12.13 закончил день в красной зоне -0.98% на отметке 880.10.
Европейские фондовые индексы снизились, прервав трехнедельное ралли, после того, как в США 
данные по незавершенным сделкам по продажам жилья уступили прогнозам экономистов. Количество 
американцев, которые подписали контракты на покупку жилья, резко уменьшилось в сентябре, 
зафиксировав при этом четвертый месячный спад подряд, что, в основном, было связано с 
увеличением процентных ставок по ипотеке и бюджетной неопределенностью. Национальная 
ассоциация риэлторов сообщила, что индекс, который измеряет число незавершенных сделок по 
продаже жилья на вторичном рынке, упал с учетом сезонных колебаний на 5,6% по сравнению с 
августом, достигнув при этом годового уровня 101,6, что является самым низким значением с декабря 
2012 года. Добавим, что с учетом последнего ухудшения данный показатель оказался на 1,2% ниже, 
чем в сентябре 2012 года. Это был первый раз за более чем два года, когда число 
жилья было ниже, чем годом ранее. Отметим, что внимание многих участников рынка также 
приковано к встрече Федерального комитета по открытым рынкам, которая запланирована на 29
октября. 
Основные фондовые индексы США продемонстрировали смешанную динамику. В центре внимания 
участников рынка находится грядущее заседание Комитета по открытому рынку (FOMC) ФРС, а также 
сезон отчетов. Несмотря на то, что от заседания FOMC по большому счету никакого важного решения 
не ждут, все равно в преддверии данного события особого энтузиазма покупателей не наблюдалось.
До начала торгов отчиталась компания Merck (MRK). Результаты оказались смешанными: прибыль 
лучше прогнозов, выручка хуже. Потери акций компании превысили 2%.  Согласно данным 
текущий момент отчиталась половина компаний, акции которых входят в состав индекса S&P 500. 71,5% 
отчитавшихся превысили средние прогнозы по прибыли, в тоже время побить средние прогнозы по 
выручке сумели только 52% отчитавшихся компаний. Макроэкономические отчеты (промышленное 
производство и данные по незавершенным сделкам по продажам жилья) заметного влияния на 
динамику торгов не оказали.

Торги вторника 29 октября индекс UX закончил падением на -0.26% до отметки 868.88 пунктов. UX
закончил день в красной зоне -0.71% на отметке 871.00.
Европейские фондовые индексы выросли после того, как компании BP Plc
полученной прибыли, а Федеральная резервная система начала двухдневное заседание. Заметим, что 
розничные продажи в сентябре снизились на 0,1%, тогда как ожидался их рост на 0,3% после 
повышения на 0,2% в августе. В то же время, индекс потребительского доверия в октябре составил 71,2 
пункта, хотя ожидалось его снижение с 80,2 пункта (пересмотренное значение) месяцем ранее до 76,0 
пункта.
Основные фондовые индексы США продемонстрировали позитивную динамику, DOW лидировал, 
Nasdaq закрылся в аутсайдерах. Подобная ситуация объясняется следующими факторами:
- рост индекса Nasdaq сдерживала слабость акций Apple (AAPL), которые понесли потери вопреки 
квартальному отчету, превзошедшему рыночные ожидания (участники рынка на фоне сильного 
квартального отчета решили зафиксировать прибыль после того, как акции производителя смартфонов 
iPhone в октябре выросли на более чем 10%). Несмотря на то, что отчет в целом был положительным, 
не обошлось и без негативного момента, который также нашел свое отражении в снижении акций: 
чистая прибыль Apple за год снизилась на 8,5%, в то время как у основного конкурента 
же период она выросла на 22,4%;
- лучшие показатели DOW обусловлены повышением акций IBM, которые поднялись в цене более чем 
на 2% после того, как компания сообщила о выплате квартальных дивидендов на уровне $0,95 на 
акцию; кроме того, совет директоров компании одобрил программу обратного выкупа акций на сумму 
$15 млрд.
Смешанные данные по розничным продажам, дальнейший рост цен на жилье, снижение 
инфляционного давления, а также более значительное, чем ожидалось, снижение 
уверенности потребителей - вот основные заголовки макроэкономических отчетов. Вышедшие данные 
укрепили уверенность участников рынка в том, что оснований для начала процесса сворачивания 
программы количественного смягчения (QE) у ФРС нет. На этом фоне никаких изменений от текущего 
заседания Комитета по открытому рынку (FOMC) ФРС не ожидают.

Торги среды 30 октября индекс UX закончил падением на -1.03% до отметки 859.94 пунктов. UX
закончил день в красной зоне -0.72% на отметке 864.30.
Европейские фондовые индексы завершили торги с незначительным изменением на фоне 
превзошедшей оценке прибыли компаний Eni SpA и Volkswagen AG, в то время как датчик 
телекоммуникационных компаний отступил. Добавим, что многие участники рынка находились в 
ожидании итогов двухдневного заседания Федеральной резервной системы. 
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Фондовые индексы 

UX 862.22 -2.36%

Uxagro 1083.76 -5.50%

FTSE 6734.74 +0.20%

CAC 4273.19 +0.02%

DAX 9007.83 +0.25%

RTS 1477.61 -1.19%

MICEX 1515.15 +0.65%

S&P 1761.64 +0.11%

DJ 15615.55 +0.29%

Nikkei 14201.57 +0.80%

Hang Seng 23249.79 +0.19%

S&P/ASX 5411.12 +0.46%

Shanghai 2149.56 +0.37%

Фьючерсы сырье валюта

S&P_fut 1754.20 +0.01%

BRENT 105.89 -0.97%

GOLD 1315.50 -2.72%

EUR/USD 1.3486 -2.30%

USD/UAH 8.1905 +0.22%

EUR/UAH 11.0555 -1.85%

RUB/UAH 0.2539 -1.28%
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Основные фондовые индексы США закрылись на негативной территории после оглашения итогов 
заседания Комитета по открытому рынку (FOMC) ФРС. В ходе минувшего заседания FOMC принял 
решение сохранить текущий целевой диапазон ставки по федеральным фондам 0%
программу ежемесячных покупок активов в размере $85 млрд. без изменений, не удостоив рынки 
намеком на перспективы начала сокращения программы стимулирования. 
согласно его ожиданиям, предельно низкий диапазон ставки по федеральным фондам будет 
соответствовать ситуации до тех пор, пока ставка б/р остается выше 6,5%, а инфляция 
временем экономическая активность продолжила развиваться «скромными темпами», отметил 
Федрезерв. Рынок труда демонстрирует дальнейшие признаки улучшения, однако ставка безработицы 
остается на высоком уровне. Монетарные власти также отметили, что «фискальная политика 
сдерживает рост экономики». Федрезерв сообщил, что намеревается «дождаться дополнительных 
подтверждений устойчивости прогресса, прежде чем приступить к коррекции размера программы 
QE». Против данного решения был подан один голос, принадлежащий Эстер
Опубликованные до начала торгов данные по занятости от компании ADP и по инфляции не нашли 
заметного отражения в динамике индексов.

Торги четверга 31 октября индекс UX закончил ростом на +0.82% до отметки 867.30 пунктов. UX
закончил день в зеленой зоне +0.89% на отметке 872.00.
Европейские фондовые индексы выросли до самого высокого уровня более чем за пять лет, так как 
превысившие ожидания отчеты компаний перевесили спекуляции, что Федеральная резервная 
система может сократить покупки облигаций раньше, чем прогнозировалось.
в регионе статистики, в прошлом месяце уровень безработицы в еврозоне неожиданно вырос, 
вернувшись при этом к рекордным значениям на отметке 12,2%. Тем не менее, стоит отметить, что с 
учетом пересмотра в сторону повышения показателя за август – до уровня 12,2% с 12,0%, уровень 
безработицы остался без изменений. Многие эксперты ожидали, что в сентябре уровень безработицы 
останется на отметке 12,2%. Еще один отчет показал, что инфляция в Еврозоне упала до самого 
низкого уровня за почти четыре года в октябре, увеличивая давление на Европейский центральный 
банк, и вынуждая смягчать денежную политику, чтобы поддержать хрупкую экономику региона. 
Годовые темпы роста потребительских цен упали до 0,7% в октябре (самый низкий показатель с 
ноября 2009 года), по сравнению с +1,1% в сентябре.
Основные фондовые индексы США снизились, в то время как инвесторы оценивали перспективы 
сокращения федрезервом программы количественного смягчения (QE) в будущем и квартальные 
отчеты компаний. Что касается квартальных отчетов, то в фокусе были данные от 
(XOM) и Facebook (FB). Данные обеих компаний оказались лучше ожиданий.
Согласно расчетам агентства Bloomberg, из 353 компаний, акции которых входят в состав индекса S&P, 
уже опубликовавшие свои квартальные отчеты, 76% превзошли средние прогнозы по прибыли и 
только 53% сумели побить средние ожидания по выручке.

Торги пятницы 1 ноября индекс UX закончил падением на -0.59% до отметки 862.22 пунктов. UX
закончил день в зеленой зоне -0.84% на отметке 864.70.
Европейские фондовые индексы показали четвертый недельный рост после того, как компании BP 
и Alcatel-Lucent SA опубликовали результаты, которые превысили оценки, в то время как замедление 
инфляции усилило спекуляции о том, что Европейский центральный банк может смягчить денежно
кредитную политику. Евро понес свои крупнейшие еженедельные потери с июля 2012 года после 
выхода данных на этой неделе, которые показали, что в еврозоне инфляция неожиданно 
замедлилась, а уровень безработицы вырос до рекордных отметок. Инфляция в регионе снизилась до 
0,7 процента в октябре, это самый низкий годовой показатель с ноября 2009 года, и находится 
значительно ниже целевого уровня ЕЦБ в 2 процента.
Основные фондовые индексы США в пятницу продемонстрировали смешанную динамику. Участники 
рынка надеялись, что положительная динамика, которую американские фондовые индексы 
демонстрировали в октябре, сохранится в ноябре, однако слабые квартальные отчеты компаний 
сдерживали рост. Определенную поддержку индексам также оказали лучшие, чем ожидалось, 
данные по китайским индексам PMI, которые были представлены утром. Китайские индексы PMI для 
производственной сферы превзошли прогнозы. Официальный индекс менеджеров по снабжению, 
рассчитываемый Китайской федерацией логистики и закупок в октябре вырос до 51,4 с 51,1 в сентябре 
и среднего прогноза 51,2. Индекс PMI от HSBC в октябре был на уровне 50,9 против 50,2 в сентябре и 
среднего прогноза 50,7. Среди квартальных отчетов стоило отметить данные от 
которые оказались хуже средних ожиданий аналитиков.
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Компоненты индекса UX 

ALMK 0,04 -3,61%

AVDK 3,108 -5,36%

AZST 0,643 -5,30%

BAVL 0,1007 -2,71%

CEEN 5,013 -2,41%

DOEN 24,75 2,44%

ENMZ 33,59 0,27%

MSICH 1559 -2,50%

UNAF 107,5 -0,83%

USCB 0,1834 -0,81%

Лидеры роста РЗ

KREN 0,93 26,88%

HRTR 0,6 9,07%

SHKD 0,71 7,58%

SHCHZ 0,48 6,67%

STIR 12,52 6,37%

Лидеры падения РЗ

MMKI 0,0903 -30,54%

ALKZ 0,08 -21,57%

NVTR 0,1857 -15,55%

CGOK 6,01 -8,91%

AVDK 3,108 -5,36%

Зарезервированные ден. 
средства тыс. грн. 

29.08.2013 33 582 -1,92%

05.09.2013 34 064 1,44%

12.09.2013 35 400 3,92%

19.09.2013 36 374 2,75%

26.09.2013 34 981 -3,83%

19.09.2013 36 374 2,75%

26.09.2013 34 981 -3,83%

03.10.2013 33 993 -2,82%

17.10.2013 21 702 -36,16%

24.10.2013 18 245 -15,93%

Основные фондовые индексы США закрылись на негативной территории после оглашения итогов 
заседания Комитета по открытому рынку (FOMC) ФРС. В ходе минувшего заседания FOMC принял 
решение сохранить текущий целевой диапазон ставки по федеральным фондам 0%-0,25%, оставив 
программу ежемесячных покупок активов в размере $85 млрд. без изменений, не удостоив рынки 
намеком на перспективы начала сокращения программы стимулирования. Федрезерв повторил, что, 
согласно его ожиданиям, предельно низкий диапазон ставки по федеральным фондам будет 

остается выше 6,5%, а инфляция – ниже 2,5%. Тем 
временем экономическая активность продолжила развиваться «скромными темпами», отметил 

. Рынок труда демонстрирует дальнейшие признаки улучшения, однако ставка безработицы 
остается на высоком уровне. Монетарные власти также отметили, что «фискальная политика 

сообщил, что намеревается «дождаться дополнительных 
подтверждений устойчивости прогресса, прежде чем приступить к коррекции размера программы 

Эстер Джордж. 
Опубликованные до начала торгов данные по занятости от компании ADP и по инфляции не нашли 

Торги четверга 31 октября индекс UX закончил ростом на +0.82% до отметки 867.30 пунктов. UX-12.13 

Европейские фондовые индексы выросли до самого высокого уровня более чем за пять лет, так как 
превысившие ожидания отчеты компаний перевесили спекуляции, что Федеральная резервная 
система может сократить покупки облигаций раньше, чем прогнозировалось. Что касается вышедшей 
в регионе статистики, в прошлом месяце уровень безработицы в еврозоне неожиданно вырос, 
вернувшись при этом к рекордным значениям на отметке 12,2%. Тем не менее, стоит отметить, что с 

до уровня 12,2% с 12,0%, уровень 
безработицы остался без изменений. Многие эксперты ожидали, что в сентябре уровень безработицы 

Еще один отчет показал, что инфляция в Еврозоне упала до самого 
низкого уровня за почти четыре года в октябре, увеличивая давление на Европейский центральный 
банк, и вынуждая смягчать денежную политику, чтобы поддержать хрупкую экономику региона. 
Годовые темпы роста потребительских цен упали до 0,7% в октябре (самый низкий показатель с 

Основные фондовые индексы США снизились, в то время как инвесторы оценивали перспективы 
программы количественного смягчения (QE) в будущем и квартальные 

Что касается квартальных отчетов, то в фокусе были данные от Exxon Mobil Corp
(FB). Данные обеих компаний оказались лучше ожиданий.

, из 353 компаний, акции которых входят в состав индекса S&P, 
превзошли средние прогнозы по прибыли и 

0.59% до отметки 862.22 пунктов. UX-12.13 

Европейские фондовые индексы показали четвертый недельный рост после того, как компании BP Plc
SA опубликовали результаты, которые превысили оценки, в то время как замедление 

инфляции усилило спекуляции о том, что Европейский центральный банк может смягчить денежно-
Евро понес свои крупнейшие еженедельные потери с июля 2012 года после 

выхода данных на этой неделе, которые показали, что в еврозоне инфляция неожиданно 
замедлилась, а уровень безработицы вырос до рекордных отметок. Инфляция в регионе снизилась до 
0,7 процента в октябре, это самый низкий годовой показатель с ноября 2009 года, и находится 

Основные фондовые индексы США в пятницу продемонстрировали смешанную динамику. Участники 
рынка надеялись, что положительная динамика, которую американские фондовые индексы 
демонстрировали в октябре, сохранится в ноябре, однако слабые квартальные отчеты компаний 
сдерживали рост. Определенную поддержку индексам также оказали лучшие, чем ожидалось, 
данные по китайским индексам PMI, которые были представлены утром. Китайские индексы PMI для 
производственной сферы превзошли прогнозы. Официальный индекс менеджеров по снабжению, 
рассчитываемый Китайской федерацией логистики и закупок в октябре вырос до 51,4 с 51,1 в сентябре 
и среднего прогноза 51,2. Индекс PMI от HSBC в октябре был на уровне 50,9 против 50,2 в сентябре и 

квартальных отчетов стоило отметить данные от Chevron (CVX) , 
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RTS

Фондовые индексы Российской федерации на прошлой неделе 
продемонстрировали негативную динамику. Индекс RTS упал на 
-1.19%, а индекс MICEX вырос на +0.65%. 
По данным EPFR отток капитала с рынков России составил 30 
миллионов долларов, хотя неделей ранее наблюдался приток в 
размере 115 млн дол. Фьючерс на индекс РТС вернулся ниже 150 
тыс пунктов и уперся в поддержку 146 500 пунктов. Динамика 
последних двух недель располагает к продолжению падения в 
область 144 500 пунктов. Все будет зависеть от динамики 
индекса S&P где также цена уперлась в поддержку, которая 
удерживает от начала более глубокой коррекции.

Технический взгляд на мировые финансовые рынки

S&P

Широкий индекс S&P-500 фондового рынка США за прошедшую 
неделю вырос на +0.11%, фондовый индекс DJI поднялся на 
+0.29%. 
По итогам недели американские индексы зафиксировали слабо 
позитивную динамику, что связано с заседанием ФРС. Как уже 
отмечалось выше, оно полностью оправдало ожидание 
аналитиков. Но неоднозначная риторика со стороны 
управляющих банка поселила неуверенность в ума финансовых 
инвесторов,  что стимулирующая программа может быть 
сокращена раньше весны 2014 года. Реальных оснований для 
таких выводов нет, рынки продолжает лихорадить так как были 
обновлены исторические максимумы, что повышает вероятность 
коррекции после пробоя поддержки 1750.
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Технический взгляд на мировые финансовые рынки

DAX

Фондовый индекс, самой крупной экономики Еврозоны, DAX по 
итогам последней недели вырос на +0.25%. Среди основных
фондовых индексов Европы FTSE поднялся на +0.20% и CAC 
восстановился на +0.02%. 
Европа в основном следовала за Америкой, поэтому также 
достигла исторических максимумов. Помимо этого поддержку 
оказали данные по экономике Китая и новые спекуляции на тему 
политики ЕЦБ. Плохие данные с рынка труда региона и низкая 
инфляция позволила сыграть спекулянтам на том, что ЕЦБ может 
ввести новые меры для поддержания экономики. Опять же, 
рынки находятся на исторических максимумах и начинают 
обыгрывать каждое слово. Динамика роста замедлилась, не 
исключаем начало коррекции. 
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BRENT

Котировки нефти сорта BRENT по итогам недели снизились на -
0.97%. Отчет правительства США 30 октября показал, что запасы 
растут шесть недель подряд. Запасы нефти в США за последние 
шесть недель возросли на 7,9% на фоне снижения объемов 
нефтепереработки в связи с сезонным техническим 
обслуживанием НПЗ и незапланированным сбоем в работе 
некоторых заводов. Между тем, быстрый рост нефтедобычи в 
США продолжается, причем в результате потоков со стороны 
сланцевых месторождений ее поставки увеличились до 24-
летнего максимума. Нефть будет продолжать падать.



Фондовый рынок Украины

Технический взгляд 
на Индекс Украинской биржи

Фондовый индекс Украинской биржи за прошедшую
неделю упал на -2.36%.
После роста до психологической отметки 900 пунктов 
на прошлой неделе, рынок закономерно пошел на 
коррекцию. В области 900 пунктов сформировалась 
довольна сильное сопротивление, которое состоит не 
только из горизонтального уровня, а еще 
экспоненциальная скользящая средняя с периодом 200 
и линия сопротивления треугольника проведенная 
через максимумы 4 июля 2012 года и 5 марта 2013 
года.  С конца сентября на рынке чаще одерживают 
победу быки, только это не может длиться вечно. Так 
что наш рынок полностью проигнорировав оптимизм с 
мировых площадок зафиксировал спад. Стоит отметить, 
что внешний фон слабо влияет на настроение 
отечественных инвесторов.
Ключевым фактором, который в ближайшее время 
будет оказывать на развитие экономики связан с 
подписание договора про ассоциацию с ЕС и 
возобновления работы с МВФ. В первом случае мешает 
вопрос по освобождению госпожи Тимошенко. Во 
втором необходимо провести реформы, которые 
обещали сделать еще в сентябре 2008 года. Наиболее 
значащая будет касаться повышение тарифов на газ до 
экономически обоснованных для населения Украины. 
На часовом графике сформировалась линия поддержки 
проведенная через минимумы 27 сентября и 22 
октября. С графика видно, что цена топчется как раз на 
этой линии. Дополнительную поддержку оказывает 
горизонтальный уровень 855 пунктов и 
экспоненциальная скользящая средняя с периодом 
200.  Индикаторы RSI и MACD также настроены по 
бычьи и уже давали сигнал на покупку в четверг. Так 
что рассчитываем, что после пробоя сопротивления 873 
пункта цена направится в область 890-900 пунктов.
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Технический взгляд на компании фондового рынка Украины.

BAVL

Рассмотрим графики акций «Райффайзен Банк Аваль» 
(BAVL). По итогам прошедшей недели цена акции упала на -
2.71%. 
Акции Банка Аваль в соответствии с нашими прогнозами 
пошла на коррекцию и удержались выше 0,1000 (всегда 
сложно определить область окончания коррекции). На 
текущий момент сформировалась ситуация 
предполагающая два сценария. Пробой отметки 0,1035 и 
дальнейший рост в область 0,1080/0,1100. 
Пробой поддержки 0,1000/0,1005 приведет к дальнейшему 
падению цены сначала на 0,0980, а потом еще ниже на 
0,0945/0,0950.
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Технический взгляд на компании фондового рынка Украины.
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Технический взгляд на компании фондового рынка Украины.

AVDK

Рассмотрим графики акций Авдеевский коксохимический
комбинат (AVDK). По итогам недели капитализация 
компании упала на -5.36%.
Данная акция фундаментально и технически слабая. Те 
инвесторы, которые держат ее у себя в долгосрочном
портфеле, пускай лучше закрывают позиции. На текущий 
момент Индустриальный союз донбасса пробивает 
увеличение квоты импорта коксующегося угля, так как он 
дешевле и лучше отечественного. По техническому 
анализу цены на недельном графике пробила линию 
поддержки, а на дневном закрепилась ниже и сходила на 
3.00. Лучшие закрыть длинные позиции.

DOEN

Рассмотрим графики акций Донбассэнерго(DOEN). По 
итогам недели цена акции выросла на +2.44%. 
Донбассэнерго остается одной из самых привлекательный 
компаний для инвестирования. На дневном графике 
сохраняется долгосрочная восходящая тенденция. На 
часовом графике также видим наличие роста с трендовой 
линией поддержки проведенной через минимумы 25 
сентября и 25 октября. После пробоя сопротивления в 
области 24,50/24,75 гривен, получили сигнал на покупку с 
целью выше 26 гривен за акцию. Долгосрочная цель 
находиться выше 30 гривен за акцию.

ALMK

Рассмотрим графики акций Алчевский металлургический 
комбинат (ALMK). По итогам прошедшей недели 
капитализация компании упала на -3.61%.
Идея с продолжением роста после пробоя «флага» не 
отработалась, так и не начавшись, так как цена пошла в 
другую сторону и запустила наш медвежий сценарий. 
Пробой поддержки на 0,0404/0,0400 стал сигналом к 
падению в область 0,0370 гривен за акцию. Цена может 
притормозить в области 0,0385.
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Технический взгляд 
на Фьючерс с ближайшей датой экспирации

Фьючерс на индекс Украинской биржи с датой 
экспирации 16.12.13 за неделю упал на -1,75%.

На сегодняшний день, консенсус прогноз аналитиков 
компании «Мастер брок» таков, что на момент 
исполнения фьючерсного контракта UX-12.13 его 
значение будет выше отметки 900 пунктов.

На срочном рынке ситуация кардинально не 
отличается. Есть наличие восходящего тренда с линией 
поддержки проведенной через минимумы 2 октября и 
30 числа, того же месяца. Внешний фон был 
благоприятный для развития роста, но мы его 
проигнорировали. 
На часовом графике ситуация выглядит более четкой. 
Цена уперлась в экспоненциальную скользящую 
среднюю с периодом 200, также имеем 
горизонтальную поддержку в области 860/862 пункта. В 
четверг индикатор RSI(9) уже подавал сигнал на 
покупку. Традиционно строим два сценария.
Бычий сценарий. Цена пробивает области 
сопротивления 873/875, где можно открывать позицию. 
Область для фиксации прибыли 895/900 пунктов. По 
пути цена может затормозить возле 885 пунктов.
Медвежий сценарий. Пробой поддержки 862 пункта, 
будет сигналом к прекращению восходящей тенденции 
и снижению в область 850 пунктов. Открывать позицию 
лучше после коррекции, так что сейчас нельзя точно 
назвать область для входа. 

www.masterbrok.com.ua

Недельный Недельный 
фокус рынкафокус рынка

Потенциальная доходность стратегий на структурном продукте
Потенциальная 

доходность

Значение фьючерса на дату закрытия структурного продукта

700 750 800

Стратегия Рост

чистая прибыль 
на 100 000 грн

0 0 0

% дохода в годовых 0 0 0

Стратегия Падение

чистая прибыль 
на 100 000 грн

12750 8500 4250

% дохода в годовых 102,16% 68,11% 34,05%

Стратегия Прорыв

чистая прибыль 
на 100 000 грн

6750 4500 2250

% дохода в годовых 54,07% 36,05% 18,02%
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Потенциальная доходность стратегий на структурном продукте
Значение фьючерса на дату закрытия структурного продукта

850 900 950 1000 1050

Стратегия Рост

0 0
4300 8600 12900

0 0 34,84% 69,68% 104,53%

Стратегия Падение

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

Стратегия Прорыв

0 0 2250 4500 6750

0 0 18,02% 36,05% 54,07%
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Отчетность эмитентов за 2012 год

Тикер Цена Чист. прибыль, грн
Входит в 

индекс УБ

Рент. 
акционерного 

капитала, %

ALKZ 0,08 3671000 -

ALMK 0,04 -3 166 361 000 +

AVDK 3,108 -1 109 583 000 +

AZST 0,643 -2 695 424 000 +

BAVL 0,1007 33 846 000 + 1,10%

CEEN 5,013 233 766 000 + 11,20%

CGOK 6,01 770077000 - 22,20%

DNEN 229,8 938851000 -

DOEN 24,75 30 975 000 + 4,71%

ENMZ 33,59 69 431 000 + 10,55%

FORM 0,748 4284000 - 0,29%

HRTR 0,6 272891000 - 23,18%

KRAZ 0,042 -155858000 -

KREN 0,93 -160148000 -

KVBZ 18,06 770980000 -

LTPL 1,53 55800000 -

LUAZ 0,03 -326400000 -

MMKI 0,0903 -2781306000 -

MSICH 1559 1 998 720 000 + 24,48%

MTBD 17,7 -56611000 -

MZVM 0,1138 54549000 - 310,86%

NVTR 0,1857 9969000 - 1,39%

PGOK 8,28 431595000 -

SGOK 7,899 3534477000 -

SHCHZ 0,48 382074000 - 20,92%

SHKD 0,71 58201000 - 3,91%

SMASH 2,3 246319000 - 20,75%

STIR 12,52 -2244849000 -

SVGZ 1,34 4735000 - 0,63%

UNAF* 107,5 2 616 000 000 +

USCB 0,1834 1873000 + 0,10%

UTLM 0,153 366802000 - 6,92%

YASK 0,562 87926000 - 7,69%

ZAEN 83 22147000 - 1,92%

ZHEN 1,05 24905000 - 1,28%

*данные за 9 месяцев 2012 года
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Рент. 
акционерного 

капитала, %

Цена/ чист. 
Прибыль (p/e)

Чист. прибыль / 
активы, %

Чист. прибыль 
на акцию, грн

- 65,64 0,05% 0,0012

- -0,33 -17,30% -0,1228

- -0,54 -11,76% -5,7094

- -1,00 -10,14% -0,6418

1,10% 89,17 0,07% 0,0011

11,20% 7,92 5,19% 0,6328

22,20% 9,14 10,40% 0,6575

- 1,46 12,05% 157,3291

4,71% 18,89 1,06% 1,3100

10,55% 5,10 2,37% 6,5807

0,29% 103,62 0,05% 0,0072

23,18% 5,71 8,58% 0,1050

- -0,61 -3,04% -0,0689

- -1,00 -6,12% -0,9259

- 2,69 25,55% 6,7229

- 6,01 3,46% 0,2546

-0,40 - -0,0741

- -0,40 -15,66% -0,2248

24,48% 1,59 16,43% 978,5406

- -0,18 -3,40% -97,6153

310,86% 0,70 8,62% 0,1626

1,39% 3,72 0,79% 0,0499

- 3,66 3,77% 2,2597

- 5,15 16,00% 1,5340

20,92% 1,07 6,58% 0,4503

3,91% 4,09 1,98% 0,1738

20,75% 0,66 6,40% 3,4651

-0,15 -29,65% -82,7586

0,63% 64,07 0,24% 0,0209

- 2,23 - 48,2403

0,10% 1776,24 0,00% 0,0001

6,92% 7,81 4,02% 0,0196

7,69% 2,13 5,77% 0,2636

1,92% 47,93 0,38% 1,7315

1,28% 5,16 1,02% 0,2035
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Основные макроэкономические данные и события будущей недели:

В понедельник в 10:00 Британия опубликует индекс цен на жилье от HBOS за октябрь. В 10:55 в Германии и в 11:00 в Еврозоне выйдет индекс 
PMI для производственной сферы за октябрь. В 11:30 Британия выпустит индекс PMI для строительного сектора за октябрь. В 11:30
отчитается по индикатору уверенности инвесторов от Sentix за ноябрь. В 12:00 Еврокомиссия публикует прогноз по росту экономики. В 17:00 в 
США выйдет изменение объема производственных заказов за август и сентябрь. В 18:20 выступит с речью член FOMC Джером Пауэлл. 
GT выступит с речью член FOMC Эрик Розенгрен. 

Во вторник в 01:50 в Японии выйдет изменение объема денежной базы за октябрь. В 02:01 Британия опубликует монитор розничных продаж 
BRC за октябрь. В 03:45 Китай выпустит индекс деловой активности в секторе услуг от HSBC за октябрь. В 05:30 станет известно 
основной процентной ставке и будет сделано сопроводительное заявление РБА. В 07:30 выступит с речью глава Банка Японии 
Курода. В 12:00 Еврозона опубликует индекс цен производителей за сентябрь. В 12:30 Британия размещает 10
выпустит композитный индекс ISM для непроизводственной сферы за октябрь. 

В среду в 01:50 будет опубликован протокол совещания Банка Японии по вопросам кредитно
11:00 в Еврозоне выйдет индекс PMI для сферы услуг за октябрь. В 11:00 Еврозона выпустит композитный индекс PMI за октябрь. В
Британии выйдет изменение объема промышленного производства, изменение объема производства перерабатывающей промышленности 
за сентябрь. В 12:00 Еврозона опубликует изменение объема розничной торговли за сентябрь. В 13:00 Германия выпустит изменение
заказов в промышленности за сентябрь. В 17:00 Британия выпустит данные по изменению объема ВВП от NIESR за октябрь. В 20:00 С
размещает 10-летние бонды.

В четверг в 07:00 состоится публикация ежемесячного отчета Банка Японии. Швейцария в 06:45 GMT выпустит индекс настроений 
потребителей от SECO за 3 квартал, в 10:00 - объем резервов в иностранной валюте за октябрь. В 13:00 в Германии выйдет изменение
промышленного производства за сентябрь. В 14:00 станет известен планируемый объем покупок активов Банком Англии, будет озвуче
решение по основной процентной ставке Банка Англии и выйдет сопроводительное заявление Банка Англии. В 14:45 состоится публик
решения ЕЦБ по основной процентной ставке, станет известна депозитная ставка ЕЦБ. В 15:30 пройдет ежемесячная пресс
ЕЦБ. В 15:30 США опубликует изменение объема ВВП за квартал, ценовой индекс ВВП, индекс личных потребительских расходов, осно
индекс личных потребительских расходов за 3 квартал. В 21:00 выступит с речью президент ЕЦБ Марио Драги.

В пятницу в 04:00 Китай выпустит сальдо баланса внешней торговли, изменение объема экспорта, изменение объема импорта за октябрь. В 
09:00 в Германии выйдет сальдо баланса внешней торговли за сентябрь. В 11:30 Британия опубликует сальдо баланса видимой торго
сальдо торгового баланса без учёта т/о со странами ЕС за сентябрь. В США в 15:30 выйдет уровень безработицы, изменение числа 
несельскохозяйственном секторе, изменение числа занятых в частном секторе экономики, изменение числа занятых в производственн
секторе экономики, изменение средней почасовой оплаты труда, суммарный пересмотр занятости за 2 месяца за октябрь, основной и
расходов на личное потребление, изменение уровня расходов населения, индекс
16:55 - индекс настроения потребителей от университета Мичигана за ноябрь, в 17:00 
статистики труда за сентябрь. В 22:30 выступит с речью председатель совета управляющих ФРС Бен 

Макростатистика Украины по годам
Показатель 2008

ВВП по факт. ценам, млн.грн 948 056 913 345

Реальный ВВП, в % к пред году 2,30% -16,80%

Рост промышленного производства -5,20% -21,90%

Индекс потребительских цен 22,30% 12,30%

Индекс промышленных цен 23% 14,30%

Учетная ставка НБУ 12,00% 10,25%

Государственный долг к ВВП 20,00% 34,80%

Сальдо гос. бюджета к ВВП -1,30% -

Сальдо платежного баланса, млн дол 
США -12 763

в % к ВВП -7,00% -

Резервы НБУ млн.дол. США 31 543 26 505
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Основные макроэкономические данные и события будущей недели:

в 10:00 Британия опубликует индекс цен на жилье от HBOS за октябрь. В 10:55 в Германии и в 11:00 в Еврозоне выйдет индекс 
PMI для производственной сферы за октябрь. В 11:30 Британия выпустит индекс PMI для строительного сектора за октябрь. В 11:30 Еврозона 

за ноябрь. В 12:00 Еврокомиссия публикует прогноз по росту экономики. В 17:00 в 
США выйдет изменение объема производственных заказов за август и сентябрь. В 18:20 выступит с речью член FOMC Джером Пауэлл. В 23:00 

в 01:50 в Японии выйдет изменение объема денежной базы за октябрь. В 02:01 Британия опубликует монитор розничных продаж 
BRC за октябрь. В 03:45 Китай выпустит индекс деловой активности в секторе услуг от HSBC за октябрь. В 05:30 станет известно решение РБА по 
основной процентной ставке и будет сделано сопроводительное заявление РБА. В 07:30 выступит с речью глава Банка Японии Харухико

. В 12:00 Еврозона опубликует индекс цен производителей за сентябрь. В 12:30 Британия размещает 10-летние бонды. В 17:00 США 
выпустит композитный индекс ISM для непроизводственной сферы за октябрь. 

в 01:50 будет опубликован протокол совещания Банка Японии по вопросам кредитно-денежной политики. В 10:55 в Германии и в 
11:00 в Еврозоне выйдет индекс PMI для сферы услуг за октябрь. В 11:00 Еврозона выпустит композитный индекс PMI за октябрь. В 11:30 в 
Британии выйдет изменение объема промышленного производства, изменение объема производства перерабатывающей промышленности 
за сентябрь. В 12:00 Еврозона опубликует изменение объема розничной торговли за сентябрь. В 13:00 Германия выпустит изменение объема 
заказов в промышленности за сентябрь. В 17:00 Британия выпустит данные по изменению объема ВВП от NIESR за октябрь. В 20:00 США 

в 07:00 состоится публикация ежемесячного отчета Банка Японии. Швейцария в 06:45 GMT выпустит индекс настроений 
объем резервов в иностранной валюте за октябрь. В 13:00 в Германии выйдет изменение объема 

промышленного производства за сентябрь. В 14:00 станет известен планируемый объем покупок активов Банком Англии, будет озвучено 
решение по основной процентной ставке Банка Англии и выйдет сопроводительное заявление Банка Англии. В 14:45 состоится публикация 
решения ЕЦБ по основной процентной ставке, станет известна депозитная ставка ЕЦБ. В 15:30 пройдет ежемесячная пресс-конференция главы 
ЕЦБ. В 15:30 США опубликует изменение объема ВВП за квартал, ценовой индекс ВВП, индекс личных потребительских расходов, основной 
индекс личных потребительских расходов за 3 квартал. В 21:00 выступит с речью президент ЕЦБ Марио Драги.

в 04:00 Китай выпустит сальдо баланса внешней торговли, изменение объема экспорта, изменение объема импорта за октябрь. В 
09:00 в Германии выйдет сальдо баланса внешней торговли за сентябрь. В 11:30 Британия опубликует сальдо баланса видимой торговли, 
сальдо торгового баланса без учёта т/о со странами ЕС за сентябрь. В США в 15:30 выйдет уровень безработицы, изменение числа занятых в 
несельскохозяйственном секторе, изменение числа занятых в частном секторе экономики, изменение числа занятых в производственном 
секторе экономики, изменение средней почасовой оплаты труда, суммарный пересмотр занятости за 2 месяца за октябрь, основной индекс 
расходов на личное потребление, изменение уровня расходов населения, индекс-дефлятор личных потребительских расходов за сентябрь, в 

индекс настроения потребителей от университета Мичигана за ноябрь, в 17:00 - уровень вакансий и текучести рабочей силы от Бюро 
статистики труда за сентябрь. В 22:30 выступит с речью председатель совета управляющих ФРС Бен Бернанке.

Украины по годам
2009 2010 2011 2012

913 345 1 082 569 1 302 079 1 408 889

16,80% 4,10% 5,20% 0,20%

21,90% 11,20% 7,60% -1,80%

12,30% 9,10% 4,60% -0,20%

14,30% 18,70% 14,20% 0,30%

10,25% 7,75% 7,75% 7,50%

34,80% 39,90% 36,30% 36,80%

-3,90% -5,90% 1,80% -3,81%

-1 732 -3 018 -10 245 -4 175

-1,50% -2,20% -6,20% -2,37%

26 505 34 576 31 795 24 546
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ЧАО «МАСТЕР БРОК» © 2013.

Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ЧАО «МАСТЕР БРОК» 
(далее – «Компания»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах.
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ЧАО «МАСТЕР БРОК» 

«аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах.


