
25 ноября 2013г.

Фундаментальный анализ: Внешние рынки 
Европа

Европейские фондовые индексы выросли, расширяя прирост, наблюдающийся третий месяц подряд, 
на фоне роста акций банков и горнодобывающих компаний во главе с Rio Tinto Group и Boliden.
Отметим, что поддержку индексам также оказали данные, которые показали, что в ноябре уверенность 
среди промышленных предприятий еврозоны выросла седьмой месяц подряд, но потребители не 
разделяют их оптимизма. Опубликованные сегодня данные Европейской комиссии подтвердили 
падение, о котором сообщалось в предварительном релизе потребительского доверия на прошлой 
неделе. Смешанный прогноз может означать, что восстановление экономики займет время, в том 
числе укрепление потребительских расходов, которые являются ключевым драйвером роста. Когда 
доверие ослабевает, желание тратить, как правило, пропадает.
Индекс экономических настроений, который измеряет как настроение потребителей, так и 
предприятий, вырос до 98,5 в ноябре, это самый высокий уровень с августа 2011 года и по сравнению с 
97,7 в октябре. Основным фактором этого роста можно назвать сферу услуг и промышленности, в то 
время как перспективы ритейлеров нельзя назвать столь яркими. Добавим, что уверенность среди 
потребителей и строительных фирм упала.

Фондовые индексы 

UX 918,67 -0,92%

Uxagro 1101,66 -0,54%

FTSE 6654 +0,07%

CAC 4302 +0,21%

DAX 9387 +0,38%

RTS 1395,18 -1,22%

MICEX 1686 -0,77%

S&P 1807 +0,24%

DJ 16097 +0,15%

Nikkei 15662 -0,41%

Hang Seng 23843 +0,23%

S&P/ASX 5320,05 -1,94%

Shanghai 2221 +0,07%

Фьючерсы: 

Америка

Торги на американских фондовых рынках вчера не проходили в связи с празднованием дня 
Благодарения. Сегодня в США будет сокращенный рабочий день. 
Перед открытием торгов наблюдается умеренно-негативный внешний фон.

Азия

Азиатские рынки закончили торговую сессию на негативной территории. Причиной к снижению стали 
данные по инфляция, которая несмотря на рост в 0,9% була в основном обеспечена не ростом 
потребления внутри страны, а подорожанием энергетических ресурсов, на фоне обесценивания иены.
Промышленное производство  выросло всего на 0,5% при ожиданиях роста на 2,1%. Безработица в 
Японии осталась на том же уровне, несмотря на то, что ожидалось снижение на 3,9%

Основные макроэкономические данные и события этого дня:
время     страна                 показатель                  период                предыдущее           прогноз  

значение

09:45 Индекс деловой активности Франции 98 97 98
11:00 Торговый баланс Италии со странами, не входящими в ЕС 2,90B 0,32B
11:30 Одобренные ипотечные кредиты BBA 42,8K 45,2K 43,2K
17:00 Незавершенные продажи на рынке недвижимости (Ежемесячный) -0,6% 1,3% -4,6%
17:30 Индекс деловой активности ФРБ Далласa 1,9 5,0 3,6
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Фьючерсы сырье валюта

S&P_fut 1805,25 +0,04%

BRENT 111,32 -0,21%

GOLD 1240,58 +0,22%

EUR/USD 1,3580 0,00%

USD/UAH 8,2365 -0,02%

EUR/UAH 11.1983 -0,04%

RUB/UAH 0.2486 -0,40%

S&P 500 

DAX 30 
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Открытие фондового рынка Украины

Премаркет

Открытие нейтральное  915-918UX, 910-912UX-12.13  с  последующим снижением на 905UX,
900UX-12.13 . С последующим отбитием от поддержки и ростом на 915-917UX, 920UX-12.13 .
Внешний фон перед открытием торгов в Украине практически нейтральный. Европа открыла 
сессию в зеленой зоне. Азия сегодня вблизи нулевой отметки. Негативная статистика по 
Японии, скоро придётся задумываться о частичном сворачивании стимулирующих программ, 
при этом реальная экономика в Японии особо сильно за последний год не восстановилась. Вся 
самая важная информация начнёт поступать уже на следующей неделе, поэтому сейчас 
рекомендуем просто воздержаться от любых спекулятивных действий.
Диапазон торговли на сегодня 900-947UX и 895-945 UX-12.13 

Компоненты индекса UX 

ALMK 0.0416 -0.48%

AVDK 3.205 -0.86%

AZST 0.695 -1.97%

BAVL 0.1231 -1.44%

CEEN 5.099 -0.53%

DOEN 27.98 -1.08%

ENMZ 33.57 0.89%

MSICH 1608 -0.41%

UNAF 110 -0.36%

USCB 0.1749 -1.85%

Техника индекс UX

Сопротивление 3: 1007 (минимум 27.02.13)
Сопротивление 2: 972 (минимум 15.03.13)
Сопротивление 1: 948 (минимум 21.03.13)
Цена: 918.67 ( -0.88%)
Поддержка 1: 900 (максимум 24.10.13)
Поддержка 2: 872 (закрытие 18.06.13)
Поддержка 3: 854 (закрытие 03.10.13)  
Ожидаем сегодня нейтральное открытие и почти такое же закрытие на украинской площадке. В 
течении дня стоит ожидать и небольшое снижение в пределах 0.2-0.5%.

Лидеры роста объемов РЗ  
грн. 

MSICH 18019 25.54%

SLAV 10693.9 15.16%

CEEN 9775.7 13.86%

DOEN 5306.6 7.52%

BAVL 4029 5.7%

Лидеры роста РЗ

AZGM 7.8 65.96%

KREN 1.02 11.23%

ZOEN 1 11.11%

MTBD 20.5 8.47%

SMASH 2.457 4.55%

Лидеры падения РЗ

KIEN 5.8 -31.76%

SORN 3 -12.96%

LUAZ 0.0277 -5.46%

STIR 14.3 -4.16%

PGOK 7.9 -2.47%

Зарезервированные ден. 
средства тыс. грн. 

22.11.2013 22 711 -34,64%

14.11.2013 34 746 9,73%

07.11.2013 31 666 34,05%

31.10.2013 23 622 29,47%

24.10.2013 18 245 -15,93%

17.10.2013 21 702 -36,16%

03.10.2013 33 993 -2,82%

26.09.2013 34 981 0,00%

26.09.2013 34 981 -3,83%

19.09.2013 36 374 2,75%
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Торговые рекомендации 
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DOEN

Сопротивление 3: 29.30 (максимум 02.04.12)
Сопротивление 2: 28.60 (максимум 06.04.12)
Сопротивление 1: 28.00 (максимум 21.05.12)
Текущее значение: 27.65 (+3.04%)
Поддержка 1: 27.50 (максимум 19.11.13)
Поддержка 2: 26.00 (минимум 20.11.13)
Поддержка 3: 25.60 (максимум 15.08.13)

Торговые идеи

Утренний 
фокус рынка

Технические уровни и ожидания

Инструмент Направление Комментарии 

ALMK Вниз 0,0412 идем дальше на 0,0404и  0 .039

Вверх 0,0425 cледующая цель 0,0435 и 0,045

AVDK Вниз Прохождение 3.15 открывает дорогу вниз 3.07 и 2.95

Вверх 3,32 открывает дорогу на 3,38и 3.55

AZST Вниз Пробитие поддержки 0,7075 6идем на 0,69 и 0.68

Вверх Сопротивление 0,728 далее 0,739 и  0,763

BAVL Вниз 0,1135 пробивая, идем к 0.10 8и  0,1045

Вверх Прохождение 0,1275 дальше идем 0,1355 и  0.141

CEEN Вниз Пробитие 5.07 идем на 4,95 и  4,82

Вверх При прохождении 5,27 следующая  5, 35 и 5,59

DOEN Вниз Поддержка 27,5 пробитие открывает направление вниз 25,4и 24,1

Вверх 29,3  пройдя это сопротивление идем на 30,65 и 32,25

ENMZ Вниз 33,00 спустимся на поддержку 32,3  и 30,85

Вверх Пройдя сопротивление 35,5 открывается дорога наверх 36,4и 37,5

MSICH Вниз 1585, следующий уровень 1540 и 1495.

Вверх Пробивая 1650 следующий уровень 1700 и 1745

UNAF Вниз Пробитие 108далее 104 и 95 поддержка

Вверх 117, далее 125 и следующее сопротивление 134

USCB Вниз 0,1800 проходим, идем 0,1755 и 0,171

Вверх 0.1975 пробивая, идем на 0,20 35и 0,21.

DOEN

Цена «доена» подошла к горизонтальному сопротивлению 
25,6грн., оттолкнувшись вниз на 25грн. при этом 
диагональная поддержка находится на 24,5грн., куда 
и может отскочить цена. Пробивая с закреплением 
сопротивление 25,6грн., следующий уровень 
сопротивления на 26,8грн., «бычий» сценарий. 
Прохождение диагональной поддержки 24,5грн., увидим 
снижение на основную цель 22,9грн. и временной 
остановкой на 23,9грн., «медвежий» сценарий.
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Корпоративные новости эмитентов

Информация об эмитенте

Тиккер: LUAZ

Влияние новости: Позитивное

Рекомендация: Покупать

Новость

До конца 2012 года концерн «Богдан» скорректировал планы по экспорту автобусов в 
Россию. Так, на основании скорректированного плана в ноябре-декабре 2012 г. в 
Россию будет экспортировано 150 пригородных автобусов малого класса «Богдан» 
А20211.
За 10 месяцев 2012 года в Украине было произведено 2 851 автобус, что на 5 % меньше, 
чем за АППГ. Всего за январь-октябрь 2012 года было зафиксировано рекордное 
падение объема производства автотранспортных средств в Украине на 22 %. В Украине 
в 2011 году было произведено 3 738 автобусов, что на 37% больше, по сравнению с 
АППГ.
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Информация об эмитенте

Тиккер: KRAZ

Влияние новости: Позитивное

Рекомендация: Держать

Новость

В качестве официального зарегистрированного поставщика Организации 
Объединенных Наций (ООН) холдинг «Автокраз» выполнит поставку партии 
спецтехники на шасси КрАЗ. В рамках данного контракта «Автокраз» поставит в 
Афганистан 8 единиц комбинированной автотехники.
Для выполнения заказа «АвтоКрАЗ» установит на шасси КрАЗ-63221 и самосвалы КрАЗ-
65032 специальное оборудование: солеразбрасывающее «RASCO», турецкие пылесосы 
«KATMERCILER» и корейские и роторные снегоочистители «RETECH».

Макроэкономические новости

Украина не подписала соглашение об ассоциации с ЕС на саммите в Вильнюсе.

Украина не подписала соглашение об ассоциации с Европейским Союзом на саммите Восточного партнерства в Вильнюсе.
Во время официальной церемонии подписания документов были парафированы Соглашения об ассоциации ЕС с Грузией и Молдовой, а 
также Соглашение об упрощении визового режима между ЕС и
Азербайджаном.
В настоящее время лидеры стран ЕС и Восточного партнерства отправились на пленарное заседание саммите. После этого ожидается 
итоговая пресс-конференция.
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Календарь собрания акционеров
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Дата Время Тикер Название, рус Важные вопросы на голосовании

- - - - -

Отчетность эмитентов за 2012 год

Тикер Цена Чист. прибыль, грн
Рент. акционерного 

капитала, %
Цена/ чист. 

прибыль
Чист. прибыль / 

активы, %
Чист. прибыль на 

акцию, грн

ALMK 0,0413 -3 166 361 000 - -0,34 -17,30% -0,1228

AVDK 3,24 -1 109 583 000 - -0,57 -11,76% -5,7094

AZST 0,696 -2 695 424 000 - -1,08 -10,14% -0,6418

BAVL 0,1128 33 846 000 1,10% 99,88 0,07% 0,0011

CEEN 5,13 233 766 000 11,20% 8,11 5,19% 0,6328

DOEN 25,94 30 975 000 4,71% 19,80 1,06% 1,3100

ENMZ 34,31 69 431 000 10,55% 5,21 2,37% 6,5807

MSICH 1614 1 998 720 000 24,48% 1,65 16,43% 978,5406

UNAF* 110,5 2 616 000 000 - 2,29 - 48,2403

USCB 0,1929 1873000 0,10% 1868,25 0,00% 0,0001

*данные за 9 месяцев 2012 года

Макростатистика Украины по годам

Показатель 2008 2009 2010 2011 2012

ВВП по факт. ценам, млн.грн 948 056 913 345 1 082 569 1 302 079 1 408 889

Реальный ВВП, в % к пред году 2,30% -16,80% 4,10% 5,20% 0,20%

Рост промышленного производства -5,20% -21,90% 11,20% 7,60% -1,80%

Индекс потребительских цен 22,30% 12,30% 9,10% 4,60% -0,20%

Индекс промышленных цен 23% 14,30% 18,70% 14,20% 0,30%

Учетная ставка НБУ 12,00% 10,25% 7,75% 7,75% 7,50%

Государственный долг к ВВП 20,00% 34,80% 39,90% 36,30% 36,80%

Сальдо гос. бюджета к ВВП -1,30% -3,90% -5,90% 1,80% -3,81%

Сальдо платежного баланса, млн дол 
США -12 763 -1 732 -3 018 -10 245 -4 175

в % к ВВП -7,00% -1,50% -2,20% -6,20% -2,37%

Резервы НБУ млн.дол. США 31 543 26 505 34 576 31 795 24 546
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ЧАО «МАСТЕР БРОК» © 2013.

Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ЧАО «МАСТЕР БРОК» 
(далее – «Компания»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах.


