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Фундаментальный анализ: Внешние рынки 
Европа

Европейские фондовые индексы снизились, зафиксировав при этом четвертое сессионное падение 
подряд, и самую длительную серию за последние пять месяцев, так как лучшие, чем ожидалось, 
данные по занятости в США подпитывают обеспокоенность, что ФРС начнет уменьшать объем 
стимулирования раньше, чем прогнозировалось. Что касается опубликованной в регионе статистики, 
британский сектор услуг продолжил уверенно расширяться в ноябре, по данным обследования Markit
Economics и Королевского института закупок и поставок (CIPS). Индекс деловой активности составил 60 
в ноябре, что свидетельствует о значительном росте активности в историческом плане. Однако, 
ноябрьское значение стало самым слабым уровнем индекса за последние пять месяцев и ниже, чем 
октябрьский многолетний максимум 62,5. Кроме того, в ноябре индекс оказался слабее прогнозов 
экономистов на уровне 62,1.
Экономический рост еврозоны был умеренным в третьем квартале в соответствии с предварительной 
оценкой, показали окончательные данные, опубликованные. Валовой внутренний продукт вырос на 0,1 
процента в третьем квартале по сравнению с предыдущим кварталом. Еврозона вышла из самой 
длинной в истории рецессии в регионе во втором квартале, с ростом ВВП на 0,3 процента. На 
ежегодной основе ВВП упал на 0,4 процента после сокращения на 0,6 процента во втором квартале. Все 
цифры согласованы с предварительными оценками.

Фондовые индексы 

UX 881.77 -0.72%

Uxagro 1080.67 -0.86%

FTSE 6509.97 -0.34%

CAC 4148.52 -0.57%

DAX 9140.63 -0.90%

RTS 1371.74 +0.54%

MICEX 1441.61 +0.16%

S&P 1792.81 -0.13%

DJ 15889.77 -0.16%

Nikkei 15177.49 -1.50%

Hang Seng 23680.33 -0.20%

S&P/ASX 5197.96 -1.44%

Shanghai 2246.92 -0.22%

Фьючерсы: 
Америка

Основные фондовые индексы США показали по итогам сессию смешанную динамику. На динамику 
торгов повлияла публикация индекса деловой активности в сфере услуг в США за ноябрь. Так, 
ноябрьский индекс деловой активности в сфере услуг США, рассчитываемый Институтом управления 
поставками (ISM) упал, достигнув при этом уровня 53,9, по сравнению с октябрьским чтением на 
отметке 55,4. 
Также, во время регулярной сессии, Министерством торговли США были представлены данные по 
продажам нового жилья за октябрь. Согласно отчету, продажи новых домов выросли на 25,4 % в 
октябре по сравнению с месяцем ранее, достигнув годового уровня на отметке 444 тыс.
Небольшое влияние на ход торгов также оказала Бежевая книга ФРС, которая показала, что экономика 
США росла темпом «от скромного до умеренного» в последние месяцы, укрепление было за счёт 
производственного сектора и расходов потребителей. 

Азия

В азиатско-тихоокеанском регионе направились к трехнедельному минимуму после данных по рынку 
труда США, которые могут просигнализировать про изменение монетарной политики ФРС. Все индексы 
снижаются на фоне хороших экономических данных по самой крупной экономике мира. Инвесторы 
развивающихся стран опасаются, что сокращение ежемесячного объема выкупа государственных 
облигаций со стороны центрального банка США приведет к затуханию экономического роста. В тоже 
время на текущий момент долгосрочные экономические прогнозы остаются позитивными, по этим 
причинам, текущее снижение, может стать хорошей возможностью для открытия длинных позиций. 

Основные макроэкономические данные и события этого дня:
время     страна                 показатель                  период                предыдущее           прогноз  

значение

10:00 Великобритания Индекс цен на жилье от Halifax, м/м Ноябрь +0.7% +0.8%
10:00 Великобритания Индекс цен на жилье от Halifax , 3 м г/г Ноябрь +6.9% +7.2%
13:15 Великобритания Осенний прогноз Казначейства
14:00 Великобритания Решение Банка Англии по процентной ставке 0.50% 0.50%
14:00 Великобритания Решение Банка Англии по объему программы покупок активов 375 375
14:00 Великобритания Сопроводительное заявление Банка Англии
14:45 Еврозона Решение по процентным ставкам ЕЦБ 0.25% 0.25%
15:30 Еврозона Пресс-конференция главы ЕЦБ
15:30 США Ценовой дефлятор, кв/кв III кв +1.5% +1.5%
15:30 США Первичные обращения за пособием по безработице, тыс. Ноябрь 316 322
15:30 США ВВП, кв/кв (пересмотренные данные) III кв +2.8% +3.1%
15:30 США Ценовой дефлятор, базовое значение, кв/кв III кв +1.4% +1.4%
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Фьючерсы сырье валюта

S&P_fut 1788.91 -0.16%

BRENT 111.00 -0.39%

GOLD 1236.88 -0.83%

EUR/USD 1.3630 +0.27%

USD/UAH 8.2910 +0.43%

EUR/UAH 11.2247 +0.13%

RUB/UAH 0.2495 +0.56%
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Открытие фондового рынка Украины

Премаркет

Открытие нейтральное 880UX, 882UX-12.13 горизонтальная поддержка, при ее прохождение и 
закрепление ниже , можно говорить о снижении на 835UX, 845UX-12.13 . В случае все же 
продолжение нахождения на поддержке, тогда будем ждать попытку отскока на 890UX, 895UX-
12.13. Президент Украины Виктор Янукович отметил необходимость расширения 
сотрудничества Украины с Китаем в реализации инфраструктурных проектов. В четверг с утра 
фьючерсы на основные американские индексы прибавляют 0,1%. На Азиатском рынке можно 
наблюдать преимущественно пессимистичные настроения. На первое место вышла 
возможность сокращения стимулирующих мер в США, которая оказывает давление на рынки. 
Русские сегодня растут, этому способствует хорошая цена на нефть(около 112 долларов за 
баррель марки Brent). Сегодня ключевым событием дня будут заседания Банка Англии и ЕЦБ.
Диапазон торговли на сегодня 880-925UX и 870-930 UX-12.13 

Компоненты индекса UX 

ALMK 0.0399 -0.99%

AVDK 3.051 -0.96%

AZST 0.692 0.73%

BAVL 0.1147 0.09%

CEEN 4.907 -0.45%

DOEN 27 -0.41%

ENMZ 33.03 -0.05%

MSICH 1526 -1.09%

UNAF 105.1 -2.53%

USCB 0.1675 -1.87%

Техника индекс UX

Сопротивление 3: 972 (минимум 15.03.13)
Сопротивление 2: 948 (минимум 21.03.13)
Сопротивление 1: 900 (максимум 24.10.13)
Цена: 881.77 ( -0.72%)
Поддержка 1: 872 (закрытие 18.06.13)
Поддержка 2: 854 (закрытие 03.10.13)
Поддержка 3: 836 (минимум 14.10.13)  
Индекс продолжает торговаться возле горизонтальной поддержки 880-885, хотя вчера и было 
пробитие данной поддержки.  Открытие жду нейтральным, 880, пробитие и закрепление ниже 
будет означать  снижение на 835 поддержка. В противном случае  можно ожидать попытки 
выхода к уровню 890.

Лидеры роста объемов РЗ  
грн. 

KRGZ 13404 20.23%

MSICH 7883.6 11.90%

OTAV 6610.7 9.98%

KIVG 6349.8 9.58%

DOEN 4910 7.41%

Лидеры роста РЗ

SNEM 2.625 50.0%

SHCHZ 0.543 20.67%

ZHEN 0.9 10.29%

UTLM 0.144 5.19%

LUAZ 0.0279 4.49%

Лидеры падения РЗ

PGOK 7.76 -7.66%

SMASH 2.3 -6.39%

ALKZ 0.075 -5.06%

UNAF 105.1 -2.51%

YASK 0.542 -2.34%

Зарезервированные ден. 
средства тыс. грн. 

19.09.2013 36 374 2,75%

26.09.2013 34 981 -3,83%

03.10.2013 33 993 -2,82%

17.10.2013 21 702 -36,16%

24.10.2013 18 245 -15,93%

31.10.2013 23 622 29,47%

07.11.2013 31666 34.2%

14.11.2013 34746 9,75%

21.11.2013 22711 -34.63%

28.11.2013 27938 23.02%
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Торговые рекомендации 
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DOEN

Сопротивление 3: 29.30 (максимум 02.04.12)
Сопротивление 2: 28.60 (максимум 06.04.12)
Сопротивление 1: 28.00 (максимум 21.05.12)
Текущее значение: 27.65 (+3.04%)
Поддержка 1: 27.50 (максимум 19.11.13)
Поддержка 2: 26.00 (минимум 20.11.13)
Поддержка 3: 25.60 (максимум 15.08.13)

Техника по основным компонентам  индекса

Утренний 
фокус рынка

Технические уровни и ожидания

Инструмент Направление Комментарии 

ALMK Вниз 0,0390 идем дальше на 0,0382 и  0 037

Вверх 0,0414 cледующая цель 0,0425 и 0,0435

AVDK Вниз Прохождение 3.05 открывает дорогу вниз 2.95 и 2.85

Вверх 3,15 открывает дорогу на 3.22  и 3.38

AZST Вниз Пробитие поддержки 0,682 6идем на 0,67 и 0.659

Вверх Сопротивление 0,691далее 0,70и  0,72

BAVL Вниз 0,1135 пробивая, идем к 0.10 8и  0,1045

Вверх Прохождение 0,1275 дальше идем 0,1355 и  0.141

CEEN Вниз Пробитие 4.90 идем на 4.82 и  4.72

Вверх При прохождении 5,04 cледующая 5, 15и 5,27

DOEN Вниз Поддержка 26.9 пробитие открывает направление вниз 25,4и 24,1

Вверх 27.55пройдя это сопротивление идем на 29.3 и 30.65

ENMZ Вниз 33,00 спустимся на поддержку 32,3  и 30,85

Вверх Пройдя сопротивление 33.8 открывается дорога наверх 34.75 и 35.5

MSICH Вниз 1495 следующий уровень 1465и 1430.

Вверх Пробивая 1600следующий уровень 1650 и 1700

UNAF Вниз Пробитие 104далее 95 и 87 поддержка

Вверх 110, далее 117 и следующее сопротивление 125

USCB Вниз 0,16проходим, идем 0,151 и  дальше 0,14

Вверх 0.1745 пробивая, идем на 0,18 и 0,1845

MSICH

Сопротивление 3: 1700 (психологический урвоень)
Сопротивление 2: 1665 (минимум 23.09.13)
Сопротивление 1: 1645 (максимум 24.10.13)
Текущее значение: 1630 (+0.84%)
Поддержка 1: 1620 (максимум 18.11.13)
Поддержка 2: 1590 (минимум 19.11.13)
Поддержка 3: 1555 (минимум 12.11.13)
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CEEN нашел диагональную поддержку

Цена на текущий момент подошла к диагональной 
поддержке на 5,04грн. На данном уровне ожидаю 
короткую проторговку, и при отскоке наверх 
можно входить в позицию на рост с целью основной в 
ближайшие дни 5,35грн, с остановкой на 5,25грн., «бычий» 
сценарий. Пробитие поддержки 5,05грн., приведет к 
снижению цены на горизонтальную поддержку 4,90грн., 
«медвежий» сценарий.

Торговые идеи

Техника по основным компонентам  индекса

BAVL

Сопротивление 3: 0.1300 (психологический уровень)
Сопротивление 2: 0.1277 (максимум 20.02.13)
Сопротивление 1: 0.1245 (максимум 05.03.13)
Текущее значение: 0.1196 (-1.48%)
Поддержка 1: 0.1180 (минимум 22.11.13)
Поддержка 2: 0.1145 (максимум 14.03.13)
Поддержка 3: 0.1100 (психологический уровень)

UNAF

Сопротивление 3: 115.2 (максимум 22.08.13)
Сопротивление 2: 113.5 (минимум 19.08.13)
Сопротивление 1: 111 (максимум 27.09.13)
Текущее значение: 109.9 (-1.86%)
Поддержка 1: 106 (минимум 22.10.13)
Поддержка 2: 100 (психологический уровень)
Поддержка 3: 96 (минимум 10.07.13)
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DOEN на пути обновления 4-месячного максимума

Цена «доена» подошла к горизонтальному сопротивлению 
25,6грн., оттолкнувшись вниз на 25грн. при этом 
диагональная поддержка находится на 24,5грн., куда 
и может отскочить цена. Пробивая с закреплением 
сопротивление 25,6грн., следующий уровень 
сопротивления на 26,8грн., «бычий» сценарий. 
Прохождение диагональной поддержки 24,5грн., увидим 
снижение на основную цель 22,9грн. и временной 
остановкой на 23,9грн., «медвежий» сценарий.
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Календарь собрания акционеров
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Дата Время Тикер Название, рус Важные вопросы на голосовании

- - - - -

Отчетность эмитентов за 2012 год

Тикер Цена Чист. прибыль, грн
Рент. акционерного 

капитала, %
Цена/ чист. 

прибыль
Чист. прибыль / 

активы, %
Чист. прибыль на 

акцию, грн

ALMK 0,0413 -3 166 361 000 - -0,34 -17,30% -0,1228

AVDK 3,24 -1 109 583 000 - -0,57 -11,76% -5,7094

AZST 0,696 -2 695 424 000 - -1,08 -10,14% -0,6418

BAVL 0,1128 33 846 000 1,10% 99,88 0,07% 0,0011

CEEN 5,13 233 766 000 11,20% 8,11 5,19% 0,6328

DOEN 25,94 30 975 000 4,71% 19,80 1,06% 1,3100

ENMZ 34,31 69 431 000 10,55% 5,21 2,37% 6,5807

MSICH 1614 1 998 720 000 24,48% 1,65 16,43% 978,5406

UNAF* 110,5 2 616 000 000 - 2,29 - 48,2403

USCB 0,1929 1873000 0,10% 1868,25 0,00% 0,0001

*данные за 9 месяцев 2012 года

Макростатистика Украины по годам

Показатель 2008 2009 2010 2011 2012

ВВП по факт. ценам, млн.грн 948 056 913 345 1 082 569 1 302 079 1 408 889

Реальный ВВП, в % к пред году 2,30% -16,80% 4,10% 5,20% 0,20%

Рост промышленного производства -5,20% -21,90% 11,20% 7,60% -1,80%

Индекс потребительских цен 22,30% 12,30% 9,10% 4,60% -0,20%

Индекс промышленных цен 23% 14,30% 18,70% 14,20% 0,30%

Учетная ставка НБУ 12,00% 10,25% 7,75% 7,75% 7,50%

Государственный долг к ВВП 20,00% 34,80% 39,90% 36,30% 36,80%

Сальдо гос. бюджета к ВВП -1,30% -3,90% -5,90% 1,80% -3,81%

Сальдо платежного баланса, млн дол 
США -12 763 -1 732 -3 018 -10 245 -4 175

в % к ВВП -7,00% -1,50% -2,20% -6,20% -2,37%

Резервы НБУ млн.дол. США 31 543 26 505 34 576 31 795 24 546
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ЧАО «МАСТЕР БРОК» © 2013.

Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ЧАО «МАСТЕР БРОК» 
(далее – «Компания»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах.


