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,D,VIHaMVIKa MUPOBbLIX UHAEKCOB
Developed Markets, %

3akpbiTne 1pa
DIJIA 12 548,37 -0,38
S&P 500 1329,47 -0,62
Nasdaq 2782,31 -1,63
FTSE 100 5900,76 -0,56
DAX 40 7 387,54 -0,17
CAC 20 3989,82 -0,57
Nikkei 225 9567,02 -0,50
Emerging markets, %

3akpbiTne 1p
BUSP 63 235,30 -0,64
RTS Index 1846,32 -1,07
BSE Index 18 345,03 -1,01
SCI 2 849,07 -0,77
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KommeHTapuii pbiHKa

B noHegenbHUK, 16 Mas, TOprn Ha pbliHKE aKuM 3aKpblanck poctom: MHaekc UX
Boipoc Ha 1,34% - po otmetkm 2519,29 nyHkta. Toprosaa ceccuA
OXapaKTepn30oBasacb PasHOHaNPaBAEHHON AMHAMMWKOM MHAEKCA U PE3KOI CMEeHOW
HacTPOEHWU UTPOKOB Ha ¢GOHEe BHYTPEHHUX HOBOCTEM W ABUMKEHMEM MUPOBBIX
MHAEKCOB. TOPrn OTKPLIIMCb CHUMXKEHWEM OKoNo 1%, OTbirpbiBas HeraTuBHble
HaCTPOEHWUA Ha BHELLHMX NIOLAAKaX, @ HeraTMBHoe Havano AHA B EBpone ycunnno
CHUKEHWE HA NIOKaNbHOM pblHKe. O4HaKO M3MeHeHVe AMHAMMKM dblovepcoB Ha
aMepMKaHCKMe MHAEKCbl, HECMOTPA Ha cnabble JaHHble NO SKOHOMWKe EBPO30HbI
CTano ApaliBepoOM U3MEHEHUA HAacTPOEHUM Ha YKPaMHCKOM PbIHKE U akTUBM3aLmMu
MUrpoKoB. OTTONKHYBLWKUCbL OT AHEeBHOro muHuUmyma 2440 WHpekc UX Hauan
BOCXOAALLEee ABUXKEHWE, BO BTOPOI NMOAOBMHE AHA BbIAAA B NMONOKUTE/IbHYIO 30HY,
BC/IEZ, 3a 3aKPbITMEM KOPOTKUX Mo3uumii. CunbHoe oOTKpbiTMe ceccum B CLUA
NO3BO/INIO NOKAZIbHOMY PbIHKY NPeosoneTb U 3aKpenuTbea Bbiwe yposHA 2500 no
MHpekcy UX.

Jingepamn pocta Ha UX oKasanucb akumu JlyraHcktennosos /LTPL/ — 15,01%,
Aspeesckoro /AVDK/ un ficuHosckoro KX3 /YASK/ — 8,51% un 6,75 cooTBETCTBEHHO.
CHM3NAMCb B ueHe akuuu [HenpsHepro /DNEN/ — 10,43% u [HenpocneucTanb
/DNSS/ — 10,26%. Hanbonbwmii 06bem TOPros oTMeYeH No akumam ABAeeBCKOro
KX3 /AVDK/ — 30,20 maH. rpH, Anyesckoro MK /ALMK/ — 27,10 MAH. TpH K
YKpcoubaHka /USCB/ — 15,37 mAH. rpH. O6bem TOpros akumamu coctasmn 183,63
MJIH. TPUBEH.

Mbl OMAaem NPOJOMNKEHUA BOCXOAALEN AMHAMMKM HA PbIHKE aKUMIM B nepsow
nofoBuHe AHA ¢ uenbto 2550 nyHkToB no MHpekcy UX. BHewHwuit ¢oH nepes
OTKPbITUEM TOPrOB — YMEPEHHO MO3UTUBHbLIN. KOHKpeTHble pe3ynbTaTbl BCTpeuu
MWHUCTPOB ¢UHaHcoB EC oTHocuTenbHo nomowm [peumn u  MopTyraaum
noagepat EBpo, YTO CIOMUT HUCXOAALLYIO AMHAMUKY LLEH Ha Cbipbe U CHU3UT
BO/MIATUNIBHOCTb Ha pblHKE akuuit. Mbl nonaraem, nydwe pbiHKA OyayT akumu
BAroHOCTPOUTENbHbIX NpeanpuATUiA U MoTop Cuy Ha GOHe NO3UTUBHBIX HOBOCTEM.

CobbiTns
=  MB® Bblaenmt YKpaunHe 3-i TpaHLW ToAbKO nocae pedpopmbl
= Yucrbivi nputok MUN B YKpaunHy B | KBapTane Bbipoc B 8,4 pasa
= BBI YkpauHbl B 1K2011 BbIpoc Ha 5,2%
= "Toprosbiit fom PRA" HamepeH KynuTtb B YKpanHe 3 TbiC. BaroHoB

KaneHpapb
19-05-11 MoTop Cuu - BHeouepegHoe cobpaHue aKLiMOHepoB
14-06-11 YKpTenekom — ouepeaHoe cobpaHue akLMOHEPOB

KommeHTapuii MMPOBbIX PbIHKOB

EBponelickue MHAEKCHI 3aKPbIIMCh CHUMKEHUEM B OXKMIAAHUWN PeLUeHU MUHUCTPOB
¢dunHaHcoB EBpo3oHbl U MB® o0 npepocTaBneHUU AOMNOAHWUTENbHOW GUHAHCOBOM
noanepxku Mpeumn. HakaHyHe npasuTenbcTBo Mpeuun obpatnaock ¢ npocbboit 06
yBeNnYeHun pasmepa NOMOLLM. Kpome TOro pbIHOK Aan pelleHua o nakeTe
duHNoanepKkn ans Moptyranmm B pasmepe 78 mapa. Topru B CLUA 3aKpblinch
CHUKEeHUeM Ha GoHe JaHHbIX MaKPO3KOHOMMYECKOWN CTaTUCTUKU. PbIHOK HEraTUBHO
oTpearMpoBan Ha fAaHHble O CHUXeHuu MHaekca penosol aktmeHoctv go 11,9
nyHKTa ¢ 21,7 nyHKTa mecAuem paHee. Heratmea Ha pbliHKe fo06aBuA apecT rnasbl
MB® 1 KopnopaTBHbIe HOBOCTH.

KaneHpapb
17-05-11 UHpeKc noTpebutenbckux LeH — BeamkobpuraHus
17-05-11 UHAEeKc 3KOHOMUYECKUX HAcTpoeHui - EBpo3oHa
17-05-11 Yucno paspelueHuii Ha cTpouTenbcTso - CLLUA
17-05-11 Yucno HoBbix cTpouTtenbcts — CLLA
17-05-11 MpombiwneHHoe npoussoacTso - CLUA

JaHHble: Thomson-Reuters
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MB® Bbiaenut YKpauHe 3-i TpaHLW TonbKo nocne pedopmbl

MB® oxupaet oT YKpauHbl YTBEPKAEHUA NMEHCUMOHHOM pedopmbl U peleHna npobaembl
3aHUKEHHbIX TapudoB Ha ras ANA HaceneHus, 4Tobbl MPUHATL PeLleHVe O BblAeNeHUN
TpeTbero TpaHwa no nporpamme stand by. [JoroBopeHHOCTM O NPOBEAEHUN MEHCUOHHOM
pedopmbl 6biaM 3adbuKCMpoOBaHbl B MemopaHaymax B uwone u aekabpe 2010 roaa, a
COOTBETCTBYIOLLMIN 3aKOHONPOEKT elle B aekabpe Obln nepefaHa B nap/iaMeHT, - r1asa
npeactasutensctsa MB® B YkpanHe Makc Anbep.

Yuctbiit nputok NMNUU B YkpauHy B 1K2011 Bbipoc B 8,4 pa3a

Ynctoin npupoct MUU B YkpauHy B 1K2011 coctasmn $829,3 maH., yto B 8,4 pasa
npesbIWaeT aHaNoMYHbIM nokasatesnb 3a 1K2010. 3a 3m2011 MHOCTPaHHbIE MHBECTOPbI
B/IOMKMW/IN B SKOHOMMKY YKpanHbl $925,7 MJIH. NPAMbIX MHBECTULMIA, YTO Ha 29,1% 6onblue,
yeMm 3a AHBAPb-MapT NPOLLIOro roga. Og4HOBPEMEHHO OHU U3bAAM $260,7 MIH, YTO Ha 12%
meHbLue, yem B 1K2010. O6bem MUN B YKpanHy (aKLMOHEPHbBIN KanuTan) No COCTOAHWUIO Ha
1 anpens 2011 roga goctvr $45,602 mapa., 4To Ha 1,9% npesbllaeT ero 3HayeHue Ha
Hayano 2011 ropa. Mpu aTom 06WMIN 06bem MUU (aKLMOHEpPHBIN U Apyroi KanuTtan) Ha 1
anpens cocrasun $52,845 mnpa,, uto Ha 18,2% 6onblie, Yem Ha Ha4Yano roaa.

BBIM YkpauHbl B 1K2011 Bbipoc Ha 5,2%

Poct BBIM YkpaunHbl 32 1K2011 roga coctaBun 5,2% no cpaBHEHUIO C NMepBbIM KBapTa/iom
2010 ropa (B NnocTosiHHbIX LeHax 2007 roga), a ¢ yeTBepTbiM KBapTanom 2010 roga ¢ y4yeTom
ce30HHoro daktopa — 2,9%, - Foccrar.

"Toprosblit gom PX[" HamepeH KynuTb B YKpauHe 3 TbiC. BATOHOB

"Toprosbin gom PHKA" B Hayane mecaua pasocnan BCEM BaroHOCTPOUTE/IbHbIM
npeanpuatTMam YKpauvHbl NpeajioXKeHue pasmectUTb 3aka3 Ha 3 TbiC. Tpy30BbIX
nosyBaroHos. [lpyrve nogpo6HOCTM He coobLuatoTcs.

SORTIS: Mbl OUEHMBAeM HOBOCTb KaK HENTpasbHyl0O A1  aKUMK  YKPaMHCKUX
BaroHOCTPOUTE/NbHbIX NpeanpuATU. Ha Haw B3rnag Hanbonblume LWaHCbl Ha NoayvyeHue
3aKasa M3 nybauMuHbIX KOMMaHwui umeeT KprokoBckuii BC3, y KoToporo nossuTcA
BO3MOXHOCTb Pa3MecTUTb 3aKa3 BO BTOPOM MO/IOBMHE rofda npu stom PXI cmoxkeT
obecneunTb npeanpuatre Antbem. Mo TeKyWMM LeHaMm pa3mep 3aKas3a COCTaBAAET OKO/IO
1,8 — 1,9 mApa. rpuBeH, 4To cooTBeTCTBYET NoyTM 30% OXKMAAEMOWN BbIPYHKM KOMMAHUU B
2011 roay — 6,3 mnpAa. rpuBeH.
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Pe3ynbTaTbl TOPros:

Komnauua Tukep
Merannyprua

Asosctans AZST
MMK um. Unbuya MMKI
EHakueBckuit M3 ENMZ
Anyesckuit MK ALMK
3anopoxcranb ZPST
[HenponeTposckuii M3 DmzP
[Henpoa3epKuHckuit MK DMKD
[Henpocnevcrans DNSS
TennoreHepaumsa

LleHTpaHepro CEEN
[HenpaHepro DNEN
[oH6accanepro DOEN
KuesaHepro KIEN
3anagaHepro ZAEN
MatuuHocrpoenue

Motop Cuub MSICH
Cymckoe HIMO um. dpyHze SMASH
Typboatom TATM
XK JlyraHckTennoso3 LTPL
BaroHoctpoeHue

Mapuynonbckuit 3TM MzZVM
A3oBoblLemaly AZGM
Kprokosckuit BC3 KvBzZ
CraxaHoBckui BC3 SVGZ
KoKcoxumuyeckan npomblLLNeHHOCTb
Aspeesckuit KX3 AVDK
AcuHoBckmit KX3 YASK
Anuesckuii KX3 ALKZ
3anopoxKoKc ZACO
XuUMuyecKas NPOMBbILLIEHHOCTD

KoHuepH Ctupon STIR
[lo6bIBatoLLAA NPOMbILLNEHHOCTD

MonTasckuii FOK PGOK
CesepHblii TOK SGOK
LLl-ta Komcomonew, [loHbacca SHKD
LUl-Ta KpacHoapmeiickas-3anaaHas SHCHZ
Tpy6onpoKaTHbI ceKkTop

HuKHe gHENPOBCKMIA TPYOHbIN 3-4 NITR
HOBOMOCKOBCKMI TPYOHbIN 3-4, NVTR
Xapuu3ckuit TpyBHbIiA 3-4 HRTR
AsTomobunecTpoeHue

NlyA3 LUAZ
KpA3 KRAZ
YKkpAsTO AVTO
BaHKOBCKWiA ceKTop

YKpcoubaHk* USCB
PaiiddaiizeHbank* BAVL
dopym* FORM
Hedrera3osbiii cekTop

YKpHEDTH UNAF
TeneKoMMyHUKaLMK

YKkpTenekom UTLM
CenbcKoe X03AKHCTBO

[akop Bect DAKOR
* Bmcemo pa P/S ykasaH

PexkomeH-
faums

MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP

H/P

H/P

H/P

MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMNATb
H/P
MOKYMATb

[EPKATb
U/R
MOKYMNATb
U/R

H/P
H/P
MOKYMNATb
MOKYMATb

MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMATb
MOKYMATb

MOKYMATb

MOKYMNATb
H/P
H/P
H/P

U/R
U/R
MOKYMATb
H/P
H/P
H/P
MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMATb
MPOJABATb
MOKYMATb

H/P

p P/BV

3aKpbiTHe,
TPH

2,51
0,57
137,30
0,1910
5,20
0,18
0,29
1750,00

14,54
850,01
59,01
11,50
318,00

3315,00
9,00
5,05
3,43

4,50
8,00
25,19
7,15

13,20
3,42
0,5089
2,50

69,00

35,33
11,58
3,06
3,25

5,10
1,15
1,22
0,2750
0,0000
113,00
0,5315
0,3838
4,50
807,00
0,5910

15,00

Lienesas
LieHa, rpH

U/R
U/R
U/R
U/R
U/R

20,47
1230,45
115,60

636,25

3624,00
U/R
6,16
U/R

53,10
23,27

34,21
11,32

0,88
12,10
203,1

46,82

0,7660
0,4941

5,85
397,98

0,7510

NoteHunan MCap,mnH Free float,
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41%
45%
96%
100%
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2%

111%
225%

159%
231%
3%
384%
194%
33%

44%
29%
30%
-51%

27%

rpH

10543,6
7049,4
1448,6
49231

13746,7

152,9
1965,2
18813

5372,6
5072,4
13953
1246,2
40674

68885
639,8
21336
751,0

69,2
372,0
28888
161838

2555,6
934,3
15328
297,5

18716

4972,7
266743
10251
27577

2040,0
2300
31683
11899
0,0
7154
5687,1
9287,7
1016,8
437624
11067,2

85,7

%

7,88
9,60
1437
387
H/a
443
1,00
5,80

5,00
4,00
4,20
9,27
5,60

23,85
12,90
15,30
23,86

19,50
11,50
11,00
12,80

14,68
24,15
2,20
7,00

9,61

2,57
0,50
5,36
4,00

9,20
850
2,00

10,00
9,20

20,35
5,00
434
9,80
7,00
7,21

434

P/S

10E

0,4x
0,4x
0,2x
0,4x
1,2x
0,0x
H/a
0,8x

1,0x
1,0x
0,5x
0,2x
0,7x

1,6x
0,2x
2,0x
0,6x

0,0x
0,2x
0,6x
0,4x

0,3x
0,3x
0,2x
0,1x

0,6x

1,2x
H/a
0,5x
1,0x

0,8x
0,2x
0,5x

1,0x
H/a
H/a

0,8x
1,2x
0,8x

11F

0,4x
0,3x
0,2x
0,4x
1,1x
0,0x
H/a
0,7x

0,7x
0,6x
0,3x
0,1x
0,5x

1,4x
0,2x
1,8x
0,3x

0,0x
0,1x
0,5x
0,3x

0,2x
0,2x
0,2x
0,1x

0,3x
0,8x

0,4x
0,8x

0,6x
0,2x
0,6x

0,8x
H/a
H/a

0,7x
1,0x
0,7x

P/E

10E

7,3x
7,0x
6,8x
12,8x
92,9x
H/A
H/A
9,4x

80,2x
22,8x
5,2
8,3x
23,6x

7,2x
1,6x
8,5x
17,8x

neg.
neg.
10,1x
6,2

10,1x
11,9x
18,4x

1,9x

82,3x

6,9x
W/
3,3x
7,1x

32,4x
16,4x
4,0x
neg.
H/A
H/A
9,3x
12,7x
9,2x
12,6x

neg.

0,2x

11F

5,7x
5,3x
4,9x
18,1x
161,7x
H/A
H/A
9,6x

32,4x
12,7x
5,2
8,3x
14,3x

6,8x
1,3x
8,0x
7,0x

neg.
neg.
5,2
2,5x

3,9x
1,9x

10,0x
1,1x

5,4x
8,3x
5,3x
10,1x
413x

0,1x
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3,6%
-1,8%
2,1%
1,8%
0,0%
0,0%
0,0%
-10,3%

1,3%
-10,4%
1,8%
0,0%
52%

0,9%

0,0%
-3,8%
15,0%

2,2%
0,0%
1,2%
0,0%

8,5%
6,8%
0,2%
0,0%

1,5%

0,5%
1,1%
0,0%
6,2%

0,0%
0,0%
5,9%
0,7%
0,0%
0,0%
4,2%
1,0%
0,0%
0,3%
0,8%

6,3%
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U3meHeHue, %

1H

-2,0%
-1,6%
-1,9%
1,1%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%

0,1%
4,8%
7,0%
0,0%
-1,2%

2,1%
5,3%
2,9%
-3,5%

-23,5%
0,0%
1,2%
4,7%

-1,4%
3,7%
-1,6%
0,0%

7,8%

0,9%
5,0%
15,1%
-2,4%

1,9%
6,1%
0,2%
15,9%
17,8%
21,4%
-1,5%
-1,3%

0,3%
-2,0%
2,1%

-6,9%

M

3,6%
5,9%
1,8%

17,5%
0,0%

W/

151%

0,0%

11,0%
16,5%
20,8%
-47,7%
-1,4%

4,9%
1,7%
22,4%
9,3%

-17,2%
0,0%
13,2%
13,9%

1,1%
18,6%
-2,6%
0,0%

9,1%

6,3%
17,1%
23,7%

1,3%

2,9%
-5,5%
0,2%
21,1%
21,5%
31,8%

2,1%

1,0%

1,8%

3,6%
23,1%

-13,3%

12m

1,0%
-63,6%
-3,2%
23,0%
0,0%
W/
0,0%
0,0%

49,1%
79,1%
149%

W/
36,9%

224,5%
0,0%
W/
84,0%

-40,6%

0,0%
110,8%
219,1%

38,1%
17,1%
88,7%

0,0%

52,8%

65,2%
281,5%
0,0%
0,6%

-22,4%

1,8%
-14,5%
-26,0%
23,3%
88,9%
46,8%
53,9%

1,5%

1,0%
30,2%

0,0%
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YD

1,7%
0,8%
1,7%
-1,0%
0,0%

H/a
0,0%
0,0%

0,1%
0,0%
-2,5%
16,1%
0,0%

40,9%

5,0%
50,0%
85,5%

-8,3%
0,0%
0,3%
-1,1%

0,5%
0,7%
0,0%
0,0%

-1,9%

0,5%
0,8%
0,2%
2,2%

-2,5%
-4,1%
0,0%
-1,1%
0,8%
0,0%
0,8%
0,7%
0,4%
-1,7%
0,2%

0,0%

Janrvie: Thomson-Reuters, pacyemel Sortis
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FapaHTUK 1 orpaHUYeHne OTBETCTBEHHOCTU:

TK «Sortis» He MOXeT rapaHTMpPOBaTh AOCTOBEPHOCTb UHGOPMALLMK, NPUBEAEHHON B AAHHOM aHaAUTUYECKOM 0630pe, HECMOTPA Ha To, YTO 3Ta MHbOPMaLMA NpesoCcTaBaeHa
HafeKHbIMU UCTOYHMKAMU. [JaHHbIN 0630p He ABNAETCA NPOCNEKTOM U He AO/KEeH PacCMaTPUBATLCA B KayecTBe eAMHCTBEHHOrO UCTOYHMKA A/ OLEHKU KaKWUX-11BOo aKTUBOB.
Bce OUEHKM W CyKAEHWA, NpeAcTaBieHHble B AaHHOM o630pe, NPEACTaBAAIOT Halle MHEHUWEe Ha MOMEHT MybBAMKaLuMW 3TOro AOKYMEHTa U MoryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3
yBeaomnenus. K «Sortis» uam noboe noapasgeneHme KOMNaHUM MOryT NEPUOANYECKU OCYLLECTBAATD MHBECTULMOHHYIO AEATENbHOCTb UM NPesoCTaBAATL Apyrue ycayrv (8
TOM YMCNE KOHCYAbTALMKU UAKM YCAYTM MO YNPaBAEHMIO) KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takke UCMoNb30BaTh AaHHbIA aHanu3 nepes ero nybaukaumei. K
«Sortis» He HECeT OTBETCTBEHHOCTb 3a NOCNEACTBUA UCMOb30BAHWUA OLLEHOK U YTBEPXKAEHUI, COAEPIKALLMXCA B AAHHOM AOKYMEHTe, UK Kakux-n1bo ynyweHuin. 3anpeLaetcs
KONMPOBATb AAHHbIN MaTepuan (MONHOCTbIO UM YacTUYHO) 6e3 NUcbMeHHOoro paspelueHus MK «Sortis»
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