
27 марта 2014 

Фундаментальный анализ: Внешние рынки   
Америка 

Основные фондовые индексы США закрылись ниже нулевой отметки, вблизи минимумов сессии. На 
динамику повлияли представленные данные по США, а также комментарии представителя ФРС 
Булларда. Министерство торговли заявило сегодня: заказы на самолеты взлетели в феврале, маскируя 
медленный спрос на другие промышленные товары длительного пользования. Согласно отчету, заказы 
на товары длительного пользования - такие продукты, как холодильники и авто, срок использования 
которых более трех лет - выросли с учетом сезонных колебаний на 2,2% в феврале по сравнению с 
месяцем ранее. Это самое сильное значение с ноября. Результат января был пересмотрен в сторону 
понижения до падения на 1,3%. Экономисты прогнозировали, что в целом заказы на товары 
длительного пользования увеличатся на 1,1%. Новые заказы на гражданские и оборонные самолеты и 
запчасти возглавили рост. Без учета волатильного транспортного сегмента, заказы на товары 
длительного пользования выросли лишь на 0,2%. Новые заказы на первичные металлы и электронные 
изделия возглавили рост. Но спрос на электрические машины и оборудование сократился в прошлом 
месяце. Между тем, президент Федерального резервного банка Сент-Луиса Джеймс Буллард на 
инвестиционной конференции в Гонконге заявил: уровень безработицы в США должен упасть ниже 6% 
к концу 2014 года. Также Буллард, являющийся членом Комитета по операциям на открытом рынке 
ФРС, сказал: ситуация в экономике США улучшается и что безработица снизилась намного быстрее, чем 
ожидали многие люди.  

   Фондовые индексы  

UX 1011,56 -0,19% 

UХagro 1078,60 +2,47% 

FTSE 6605 +0,00% 

CAC 4385 +0,94% 

DAX 9449 +1,18% 

RTS 1187 -0,97% 

MICEX 1342 -0,53% 

S&P 1853 -0,68% 

DJ 16269 -0,60% 

Nikkei 14623 +1,01% 

Hang Seng 21830 -0,25% 

S&P/ASX 5350 -0,50% 

Shanghai 2047 -0,81% 

Фьючерсы:  

Европа 

Европейские фондовые индексы выросли, зафиксировав при этом второй сессионный прирост подряд, 
что было связано с подъемом акций автомобильных компаний.На ход торгов повлияли данные по США. 
На динамике  отразились данные по Германии, показавшие, что прогнозный индекс потребительского 
доверия остался на прежнем уровне 8,5, в соответствии с ожиданиями. Результат соответствует 
мартовскому значению, которое было самым высоким с января 2007 года. Опрос, основанный на 
мнениях 2000 потребителей, был проведен в преддверии эскалации кризиса с референдумом и 
последующей аннексией Россией автономной области Украины Крым. 

Азия/Aвстралия 

Иена незначительно укрепилась на фоне спроса на японскую национальную валюту для осуществления 
платежей по закрытию финансового отчётного года. 
Поддержку австралийскому доллару оказывают положительные данные, опубликованные в 
последнем отчете по финансовой стабильности Резервного банка Австралии и комментарии 
управляющего РБА Гленна Стивенса о продолжении экономического роста, факторы указывающие на 
то, увеличение процентных ставок в будущем. 

             Основные макроэкономические данные и события этого дня: 
время     страна                 показатель                  период                предыдущее           прогноз   
                                                                                                                        значение 

11:00 Еврозона Денежный агрегат М3, г/г Февраль +1.2% +1.3%      
11:30 Великобритания Розничные продажи, м/м Февраль -1.5% +0.5%      
11:30 Великобритания Розничные продажи, г/г Февраль +4.3% +2.4%      
14:30 США Речь члена Комитета по открытым рынкам ФРС C. Пьянальто 
14:30 США Первичные обращения за пособием по безработице, тыс. Март 320 326      
14:30 США Ценовой дефлятор, кв/кв IV кв +2.6%          
14:30 США Ценовой дефлятор, базовое значение, кв/кв IV кв +1.3%          
14:30 США ВВП, кв/кв (окончательные данные) III кв +2.4% +2.7%      
16:00 США Незавершенные сделки по продаже жилья, м/м Февраль +0.1% +0.2%      
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Фьючерсы сырье валюта 

S&P_fut 1854 +0,82% 

BRENT 106,93 -0,04% 

GOLD 1302 -0,11% 

EUR/USD 1,3771 -0,10% 

USD/UAH 11,2600 +2,27% 

EUR/UAH 15,5286 +2,33% 

RUB/UAH 0,3170 +3,05% 

S&P 500  

DAX 30  
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Открытие фондового рынка Украины 

Премаркет 

Сегодня открытие увидим снижением 1005UX, 1035UX-06.14, с продолжением снижения на 
поддержку 990-992UX, 1020UX-06.14, где после незначительной проторговки можем увидеть 
отскок к уровням открытия сессии. Если данного события не произойдет, продолжим снижение 
на горизонтальную поддержку 970-975UX, 995UX-06.14. Сопротивление на уровне 1025-1030UX,  
1080-1085UX-06.14. МВФ завершил переговоры о предоставлении  финансовой помощи 
Украине, результаты будут объявлены сегодня. Чистая прибыль  ПАО "Алчевский 
коксохимический завод", в 2013 г. составила 19,9 млн грн, в то время в 2012 г. предприятие 
получило чистый убыток в размере 4,3 млн грн., позитив.  Азиатские площадки сегодня 
снижаются, в Японии из-за закрытия реестра под выплату дивидендов сразу во многих крупных 
компаниях. Негативная динамика по Китаю связана с снижением банковского сектора по 
причине изъятием ликвидности НБ с рынка.  Утром в четверг фьючерсы на американские 
индексы растут на 0,1%. Российские фондовые площадки снижаются, одним из поводов 
послужили, рейтинговое агентство Standard & Poor's изменило прогноз долгосрочных 
кредитных рейтингов ОАО «Газпром», ОАО «ЛУКОЙЛ», ОАО «Роснефть» и ОАО «АК 
„Транснефть“ со „стабильного“ на „негативный.  Открывшая сессию Европа не значительно 
снижается. 
Диапазон торговли на сегодня 974 -1050UX и 950 -1060 UX-06.14 

  Компоненты индекса UX  

ALMK 0,0355 -1,39% 

AVDK 2,893 -1,93% 

AZST 0,679 0,15% 

BAVL 0,1533 2,47% 

CEEN 5,195 -1,10% 

DOEN 39,27 -0,52% 

ENMZ 34,37 2,72% 

MSICH 1684 -2,09% 

UNAF 203 1,00% 

USCB 0,1576 -0,38% 

Техника индекс UX 

Сопротивление 3: 1129 (максимум 25.02.14) 
Сопротивление 2: 1096 (закрытие 14.09.12) 
Сопротивление 1: 1055 (максимум 06.02.13) 
Цена: 1011,56  ( -0,19%) 
Поддержка 1: 994 (закрытие 18.02.13) 
Поддержка 2: 972 (минимум 15.03.13) 
Поддержка 3: 944 (максимум 25.11.13) 
 Индекс все же пробил поддержку 1005-1010, локального восходящего канала, но к закрытию 
отыграл снижение. Сегодня открытие ожидаем снижение на 1005, с постепенным снижением на 
поддержку 990-993, после чего возможен отскок наверх к 1005. Если этого не произойдет, 
можем снизится на горизонтальную поддержку 970-975. Сопротивление на уровне 1025-1030. 

 Лидеры роста объемов РЗ  
грн.  

MSICH 6912,8 19,5% 

CEEN 5268,7 14,86% 

UNAF 4509,9 12,72% 

BAVL 2302,8 6,5% 

UA40362 1997 5,6% 

 Лидеры роста РЗ 

KREN 1,149 35,18% 

NVTR 0,29 23,30% 

IFMED 240 9,09% 

YASK 0,76 7,04% 

STIR 12,65 5,68% 

 Лидеры падения РЗ 

KYAN 1,804 -29,00% 

SLVT 2,345 -29,00% 

TRBI 0,25 -28,98% 

DOON 16,5 -25,00% 

KVBZ 18,5 -9,76% 

Зарезервированные ден. 
средства тыс. грн.  

16.01.2014 18536 -8,5% 

23.01.2014 18544 0,04% 

30.01.2014 24025 29,6% 

06.02.2014 17715 -26,3% 

13.02.2014 20648 16,55% 

20.02.2014 20617 -0,01% 

27.02.2014 28591 38,67% 

06.03.2014 32267 12,86% 

13.03.2014 30758 -4,67% 

20.03.2014 27766 -9,72% 
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Торговые рекомендации  
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Технические уровни и ожидания 

Инструмент Направление  Комментарии  

ALMK Вниз 0,0348  идем дальше на 0,0335 и  0,0322 

Вверх 0,037 cледующая  цель  0,0382 и 0,395 

AVDK Вниз Прохождение  2,85 открывает дорогу вниз  2,72 и  2,6 

Вверх 3,12 открывает дорогу на 3,22 и   3,5 

AZST 
 

Вниз Пробитие поддержки 0, 67 идем на 0,66 и 0, 653 

Вверх Сопротивление 0,712 далее  0, 734 и 0,75 

BAVL Вниз 0,1470 пробивая, идем к  0,142 и 0,136 

Вверх Прохождение 0,155 дальше идем 0,1635 и 0,17 

CEEN Вниз Пробитие  5,12 идем на 4,95 и  4,82 

Вверх При прохождении  5,4  cледующая  цена  5,65 и  5,82 

DOEN Вниз Поддержка  37,1 пробитие открывает направление вниз 36 и 35,0 

Вверх 39,8  пройдя это сопротивление идем на  41,8  и  42,95 

ENMZ Вниз 33 спустимся на поддержку 31,5   и  30,25 

Вверх Пройдя сопротивление 34 ,5открывается дорога наверх  36 и  37,1 

MSICH Вниз 1680 следующий уровень 1635 и 1595 

Вверх Пробивая 1785 следующий уровень 1840  и  1895 

UNAF Вниз Пробитие  195  далее   движение на 177 и 165 поддержка 

Вверх 211  далее  220.7  следующее сопротивление  235 

USCB Вниз 0,1485 проходим, идем 0, 1445  и  дальше  0,131 

Вверх 0.165 пробивая, идем на 0,18 и 0,19 
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Корпоративные новости эмитентов 

Информация об эмитенте 

Тиккер: AZST 

Влияние новости: Позитивное 

Рекомендация: Покупать 

Новость 

Металлургический комбинат "Азовсталь", входящий в группу "Метинвест" намерен в 
2014 году инвестировать в развитие компании и обновление производства $157,9 млн. 
Об этом сообщил генеральный директор комбината "Азовсталь" Энвер Цкитишвили на 
встрече руководства группы и меткомбинатов с представителями общественных, 
экологических организаций в Мариуполе во вторник. 
В частности, по его словам, на реконструкцию доменной печи №4 планируется 
израсходовать $84,3 млн, однако с учетов возможных изменений бюджет может быть 
увеличен до $93 млн. Интерфакс Украины 
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Макроэкономические новости 

МВФ завершил переговоры о предоставлении финпомощи Украине 
 

Международный валютный фонд завершил переговоры о предоставлении Украине финансовой помощи, передает Reuters со ссылкой на 
близкий к переговорам источник. 
Он также сообщил, что о результатах переговоров будет объявлено на конференции, которая состоится утром 27 марта 2014 г. Пакет 
финансовой помощи имеет ключевое значение для современной украинской экономики. 
Как отмечают эксперты, сообщение главы "Нафтогаза Украины" о повышении цен на газ на 50% с мая 2014 г. также свидетельствует о том, что 
новые власти Украины договариваются с МВФ, который ранее неоднократно призывал ввести данную меру. 
Напомним, вчера премьер-министр Украины Арсений Яценюк заявил, что макрофинансовая помощь от Европейского союза может начать 
поступать в Украину в течение двух месяцев с момента подписания соглашения с МВФ. 
По словам министра финансов Алесандра Шлапака, МВФ может предоставить Украине 15-20 млрд долл. финпомощи. 
Кроме того, 25 марта премьер-министр Японии Синдзо Абэ сообщил, что его страна решила выделить 1,5 млрд долл.финпомощи Украине. 
 
 

Новость 

Энергогенерирующая компания ПАО "Донбассэнерго" в 2013 году увеличила чистую 
прибыль, по предварительным данным, в 17,2 раза (на 500,554 млн грн) по сравнению с 
2012 годом – до 531,529 млн грн. 
Согласно объявлению компании о проведении 26 апреля 2014 года собрания 
акционеров, ее активы в прошлом году возросли на 35,9% (на 1 млрд 48,628 млн грн) – 
до 3 млрд 970,751 млн грн, основные средства – на 32,5% (на 344,252 млн грн), до 1 
млрд 404,634 млн грн. 
Суммарная дебиторская задолженность " Донбассэнерго" за год возросла на 39,8% (на 
135,286 млн грн) - до 475,301 млн грн. Интерфакс Украина 

Информация об эмитенте 

Тиккер: DOEN 

Влияние новости: Позитивное 

Рекомендация: Покупать 
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Календарь собрания акционеров 
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Дата Время Тикер Название, рус Важные вопросы на голосовании 

- - - - - 

Отчетность эмитентов за 2012 год 

Тикер Цена Чист. прибыль, грн 
Рент. акционерного 

капитала, % 
Цена/ чист. 

прибыль 
Чист. прибыль / 

активы, % 
Чист. прибыль на 

акцию, грн 

ALMK 0,0413 -3 166 361 000 - -0,34 -17,30% -0,1228 

AVDK 3,24 -1 109 583 000 - -0,57 -11,76% -5,7094 

AZST 0,696 -2 695 424 000 - -1,08 -10,14% -0,6418 

BAVL 0,1128 33 846 000 1,10% 99,88 0,07% 0,0011 

CEEN 5,13 233 766 000 11,20% 8,11 5,19% 0,6328 

DOEN 25,94 30 975 000 4,71% 19,80 1,06% 1,3100 

ENMZ 34,31 69 431 000 10,55% 5,21 2,37% 6,5807 

MSICH 1614 1 998 720 000 24,48% 1,65 16,43% 978,5406 

UNAF* 110,5 2 616 000 000 - 2,29 - 48,2403 

USCB 0,1929 1873000 0,10% 1868,25 0,00% 0,0001 

*данные за 9 месяцев 2012 года 

Макростатистика Украины по годам 

Показатель 2008 2009 2010 2011 2012 

ВВП по факт. ценам, млн.грн 948 056 913 345 1 082 569 1 302 079 1 408 889 

Реальный ВВП, в % к пред году 2,30% -16,80% 4,10% 5,20% 0,20% 

Рост промышленного производства -5,20% -21,90% 11,20% 7,60% -1,80% 

Индекс потребительских цен 22,30% 12,30% 9,10% 4,60% -0,20% 

Индекс промышленных цен 23% 14,30% 18,70% 14,20% 0,30% 

Учетная ставка НБУ 12,00% 10,25% 7,75% 7,75% 7,50% 

Государственный долг к ВВП 20,00% 34,80% 39,90% 36,30% 36,80% 

Сальдо гос. бюджета к ВВП -1,30% -3,90% -5,90% 1,80% -3,81% 

Сальдо платежного баланса, млн дол 
США -12 763 -1 732 -3 018 -10 245 -4 175 

                     в % к ВВП -7,00% -1,50% -2,20% -6,20% -2,37% 

Резервы НБУ млн.дол. США 31 543 26 505 34 576 31 795 24 546 
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ЧАО «МАСТЕР БРОК» © 2013. 
  
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ЧАО «МАСТЕР БРОК» 
(далее – «Компания»).  
 
ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете.  
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. 


