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Developed Markets, %

3akpbiTne
DJIA 12 479,58
S&P 500 1328,98
Nasdaq 2 815,00
FTSE 100 5861,00
DAX 40 7 303,53
CAC 20 3978,00
Nikkei 225 9 662,08

Emerging markets, %

3akpbiTne
BUSP 63 673,34
RTS Index 1849,60
BSE Index 18 086,20
SCI 2 852,77
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KommeHTapuii pbiHKa
B cpeay, 18 Mas, TOprM Ha pblHKE aKUMIN 3aKPbIAUCb B MNONOMKMUTENbHON 30HE:
MHpeke UX npubasun 0,92%, 3aKpblBLUMCL HA oTmeTKe 2555,85 nyHKTa. B TeueHne
OHA Ha pblHKe npeobnagana HUCXOAAWAA AMHAMUKa NOCAe OTKPbITUA «C 2%
rSNOM» BBEPX Ha YMepeHHO MNO3UTUBHOM BHewHem ¢oHe. ToproBasa ceccus
OTKpbINacb Ha 2%  Bblle YPOBHA 3aKpbiTa 17 mMaA Ha OXWOAHMAX CMEHbI
HaCTPOEHWU Ha BHELHMX naowaakax. OgHaKo akTUBHOCTM NOKynaTenel oKkasanach
HeAOoCTaTOMHOW [ANA MPOAO/IKEHUA BOCXOAALLEA AUMHAMMKM W PbIHOK Hayan
nocTeneHHoe ABWXeHWe BHU3. B cepeanHe AHA PbIHOK CKAaTUACA K ypoBHIO 2550
nyHkToB no MHaekcy UX, BAONb KOTOPOro NPOAO/IKUA ABUMKEHWE A0 KOHUA AHA,
HECMOTPA Ha MO3UTUBHYIO AMHAMUKY €BPOMEWCKMX MHAEKCOB M Toprylowuecs B
Hebonblwom natoce bloYepcbl Ha amepuKaHCcKMe UHAeKcbl. B oTcytcTBum
CTaTUCTUKMU WM KOPMOPATUBHbLIX HOBOCTEM WIPOKU MPEAnoYIn BO3LAEpPXKaTbCA OT
arpeccuBHbIX AEMCTBUIA HakaHyHe nybaukaumu npoTokona 3acegaHua PPC. Xyxe
pblHKa 6bian akumn Anvesckoro MK, notepsaswue noytn 1,0%, Ha ¢oHe cnyxoB o
HecocToABLUENCA pecTpyKTypm3saumm gonra NCA,.
Jinaepamu pocta Ha UX oKasanucb akumu 3anagsHepro /ZAEN/ — 6,72%, MMK um.
Wnbmya /MMKI/ — 5,52% n [OHenpsHepro /DNEN/ — 5,16%. Xye pblHKa 6biau
akumm Asosobuemaw /AZGM/ — 17,38%, w-Tbl Komcomoneu-oHb6acca /SHKD/ —
5,65% u JlyraHcktennosos /LTPL/ — 1,60%. Hanbonbwmit o6bem Topros 0TMeUeH no
akumam Anyesckoro MK /ALMK/ — 29,43 mnH. rpH, Asgeesckoro KX3 /AVDK/ —
56,93 MAH. rpH M MoTop Cny /MSICH/ — 17,66 mAH. rpH. O6bem TOPros akuMaMM
coctasun 165,99 mnH. rpuseH.
Mbl oxungaem OTKpbiTME Ha yposBHe 2550 — 2560 nyHkToB no WMHaekcy UX wm
nocneaytllee OBUKEHMEM BCAe 3a €BPONeMCKUMU MHAeKcaMu. BHewHWin ¢oH
nepes, OTKPbITUEM TOPrOB — YMEPEHHO MOo3nUTUBHbIA. CTabuamsauma EUR/USD
okono 1,42 — 1,43 n NOKanbHblA Pa3BOPOT Ha CbIPbEBbIX PbIHKAX WM3MEHWIN
HacTPOeHUA Ha pbiHKax. [laBneHne Ha asnMaTCcKkuMe MHAEKCbl OKasbiBAOT AaHHbIE NO
BBl 1 npomnpon3BoAcTBY ANOHMM, KOTOPbIE OKA3a/MCb HECKOJIbKO XY»Ke NPOrHosa.
B TeyeHne OHA BAMAHME HA XOA TOProB OKAXYT AaHHble MO NPOAAXKaM AOMOB Ha
BTOpMYHOM pbiHKe CLUA, a TakKe CTaTUCTMKa NO [AenoBoW akTMBHOCTM OPB
dunagensoum.
CobbiTns

= KanuTan ykpanHckux 6aHkoB 3a 4m2011 Bbipoc Ha 5,9%

= WC[ He 3aBepLUnA NeperoBopbl C KpeguTopamm

KaneHpapb
19-05-11 MoTop Cuu - BHeouepegHoe cobpaHue aKLiMOHepoB
14-06-11 YKpTenekom — ouepeaHoe cobpaHue akLMOHEPOB

KommeHTapuii MMPOBbIX PbIHKOB

Toprun B EBpone 3akpblanck poctom ra 0,6 — 1,0% Bcres 3a akuMAMU A06bIBAOLLMX
W CTPOUTE/IbHBIX KOMMAHWUI. PbIHKM NONOXKUTENBHO OTPearnpoBasiv Ha PocT LieH Ha
LUBeTHble MeTainbl OAHAKO OCTa/MCb NOA [JaB/eHMEeM  COXpaHsatoLenca
HeonpeaeneHHOCTM OTHOCUTENbHO Jo/ra [peumn. AMEpUKaHCKME UHAEKCbI
3aKpbIMCb POCTOM OKo/o 1,0% Ha doHe MO3UTUBHBLIX KOPMOPATUBHBLIX HOBOCTEN,
pOCTa LeH Ha cbipbe 1 nybamKauum ntoros 3aceganua ®PC. Urpoku nonoxmTeNbHO
0TpearMpoBann Ha UTOroBbIM NPOTOKOA 3acesaHna PPC c noaTBepxKaeHMeM Te3nca
O MOCTEMEeHHOM OTKase OT CTUMYAUpYOLWMX Mep. B KoprnopaTMBHOM cekTope
noBoAOM A/nA ONTMMM3MA CTann o¢uHpesynbtatbl  Dell, Abercrombie&Fitch u
Analog Devices .

KaneHpapb
19-05-11 Po3HMUHbIe Npogaxu - BenukobputaHus
19-05-11 Mpopaxu AOMOB Ha BTOPUYHOM pbiHKe - CLUA
19-05-11 UHpeKc aenoBoi aktuBHocTn dunagenodpun — CLUA
19-05-11 UHaeKc oneperatowmx SKOHOMUYECKUX MHANKaTopos - CLLIA
20-05-11 UHpekc gosepus notpebuteneii - CLLUA

JaHHbie: Thomson-Reuters
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KanuTan ykpanHcKkux 6aHKkoB 3a 4m2011 sbipoc Ha 5,9%

KanuTan 6aHKoB 3a AHBapb-anpenb 2011 r. Bbipoc Ha 5,9% 1 no coctosHuio Ha 1 maa 2011
r. coctasun 145,8 mapa. rpH, nam 14,3% naccuBoB 6aHKOB. AKTMBbLI 6AHKOB BbIPOC/M Ha
8,3% un coctasuam 1,020 TpAaH. rpH, obwme aktmebl — 1,176 TpaH.. HanmyHble cpeacTsa,
6aHKoBCcKMe MmeTannbl U cpeactBa B HBY coctasnanun 4,7% oOT cymmbl OOLWMX AKTUBOB,
OCTATKM CPEeACTB Ha KOpCYeTax, OTKPbITbIX B ApyrMx 6aHKax - 7,3%, KpeauTHble onepawumm -
66,3%, BNOXeHMA B UeHHble bymarn - 8,7%, pebuTopckas 3afo0/mKeHHoCTb - 3,3%,
OCHOBHblE CpeAcTBa M HemaTepuasbHble akTuBbl - 4,4%, HauMCNeHHble [oXoabl K
nonyyenuio - 4,4%, nppyrve aktmsbl - 0,9%., - HBY

MNCA He 3aBepLuMA Neperosopbl C KpeguTopamu

Kopnopauua "UHaycTpuanbHbii coto3 [loHbacca K HacToAweMy BPeMEHUM He 3aBeplumnsa
neperoBopbl C MeXAYHAPOAHbIMU KPeaMTOpamMn O PecTPYKTYpU3auun 3af0MKEeHHOCTU U
He NoAnucana COOTBETCTBYIOLLME COrMALLIEHUA U3-32 PA3HOMNACUI MeXay aKkLMOHepamu.
KomuTeT KpeauTopoB, B KOTOPbIA BXOAAT KPYyMHble 3anagHble OaHKU-KpeauTopsl,
336/10KMPOBaN  MoAMnuCaHWe BCEX COMNAleHWM O  PEecTPYKTypu3aluu  BHELLHen
33g0/mKeHHocT  UCO uM3-3a  KOHOAMKTA  MeXAy POCCUACKMMM U YKPAUHCKUMU
COBCTBEHHMKAMWN OTHOCUTE/NIbHO BbIKYMa POCCMMCKUMM aKuMoHepamu 49,99% akuui,
ocTatowmxca B cobctBeHHOCTM Cepres TapyTbl U Onera MkptyaHa. VIC v ero areHT no
pecTpyKTypm3auum - 6aHK UBS - elle aae He HauMHaNM NpesBapuUTENbHbIX NEPEroBoOpbI C
aepxartenamm espoobanraumin UCA Ha cymmy $150 MIH., CPOK NOralleHns KOTOpbIX UCTEK
23 ceHTAbpA 2010 roga 1 MO KOTOPbIM KOPNoOpaLMaA K HacToALLEMY BPEMEHU HAaxoamTea B
cocToAHWM aedonTa.

SORTIS: Mbl oLeHMBaEM HOBOCTb Kak HeraTMBHYIO A5 aKumMii AnyeBcKoro u [JHenpoBcKoro
MK. Passutne KOHOAMKTA Mexay akumoHepamum WCL MOMKeT HeraTMBHO OTpPasuTCA Ha
OnepauMoHHON AeATeNbHOCTU MPOU3BOACTBEHHbLIX MPEANPUATUI TPyNnbl B pesynbTaTe
HEBO3MOXHOCTM 0becneunTb MX B MOSHOW Mepe 06opoTHbIM KanuTanom. B 1K2011
AnyeBckuii n OHenpoBckuii MK cpesHecyTouHoe NpomM3BOACTBO CTann coctasmao 10,6 u
9,3 TbIC. TOHH COOTBETCTBEHHO, 4TO 27,7% 1 20,7% Bbile cpeAHEeCYTOYHOro NPON3BOACTBA B
2010 rogy. Bo3mokHble npobnembl ¢ GUHAHCMPOBAHME MOTYT NOCTaBUTb MOA Yrpo3y
HamepeHne meHegKMeHTa UC[, yBennunTb BbINyCK cTanu Ha TpeTb nocne 20% cHuXeHus
no ntoram 2010 roga.
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Pe3ynbTaTbl TOPros:

Komnauua Tukep
Merannyprua

Asosctans AZST
MMK um. Unbuya MMKI
EHakueBckuit M3 ENMZ
Anyesckuit MK ALMK
3anopoxcranb ZPST
[HenponeTposckuii M3 DmzP
[Henpoa3epKuHckuit MK DMKD
[Henpocnevcrans DNSS
TennoreHepaumsa

LleHTpaHepro CEEN
[HenpaHepro DNEN
[oH6accanepro DOEN
KuesaHepro KIEN
3anagaHepro ZAEN
MatuuHocrpoenue

Motop Cuub MSICH
Cymckoe HIMO um. dpyHze SMASH
Typboatom TATM
XK JlyraHckTennoso3 LTPL
BaroHoctpoeHue

Mapuynonbckuit 3TM MzZVM
A3oBoblLemaly AZGM
Kprokosckuit BC3 KvBzZ
CraxaHoBckui BC3 SVGZ
KoKcoxumuyeckan npomblLLNeHHOCTb
Aspeesckuit KX3 AVDK
AcuHoBckmit KX3 YASK
Anuesckuii KX3 ALKZ
3anopoxKoKc ZACO
XuUMuyecKas NPOMBbILLIEHHOCTD

KoHuepH Ctupon STIR
[lo6bIBatoLLAA NPOMbILLNEHHOCTD

MonTasckuii FOK PGOK
CesepHblii TOK SGOK
LLl-ta Komcomonew, [loHbacca SHKD
LUl-Ta KpacHoapmeiickas-3anaaHas SHCHZ
Tpy6onpoKaTHbI ceKkTop

HuKHe gHENPOBCKMIA TPYOHbIN 3-4 NITR
HOBOMOCKOBCKMI TPYOHbIN 3-4, NVTR
Xapuu3ckuit TpyBHbIiA 3-4 HRTR
AsTomobunecTpoeHue

NlyA3 LUAZ
KpA3 KRAZ
YKkpAsTO AVTO
BaHKOBCKWiA ceKTop

YKpcoubaHk* USCB
PaiiddaiizeHbank* BAVL
dopym* FORM
Hedrera3osbiii cekTop

YKpHEDTH UNAF
TeneKoMMyHUKaLMK

YKkpTenekom UTLM
CenbcKoe X03AKHCTBO

[akop Bect DAKOR
* Bmcemo pa P/S ykasaH

PexkomeH-
faums

MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP
MEPECMOTP

H/P

H/P

H/P

MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMNATb
H/P
MOKYMATb

[EPKATb
U/R
MOKYMNATb
U/R

H/P
H/P
MOKYMNATb
MOKYMATb

MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMATb
MOKYMATb

MOKYMATb

MOKYMNATb
H/P
H/P
H/P

U/R
U/R
MOKYMATb
H/P
H/P
H/P
MOKYMNATb
MOKYMNATb
MOKYMATb
MPOJABATb
MOKYMATb

H/P

p P/BV

3aKpbiTHe,
TPH

2,53
0,55
138,31
0,1890
4,60
0,18
0,29
1750,00

14,88
998,99
58,05
11,50
339,89

3415,00
8,98
5,05
3,13

4,95
7,01
25,19
7,20

13,03
3,34
0,5089
2,50

68,28

35,89
11,60
3,21
3,69

5,10
1,20
1,22
0,2790
0,0000
111,05
0,5355
0,3910
4,55
810,51
0,5966

10,01

Lienesas
LieHa, rpH

U/R
U/R
U/R
U/R
U/R

20,47
1230,45
115,60

636,25

3624,00
U/R
6,16
U/R

53,10
23,27

34,21
11,32

0,88
12,10
203,1

46,82

0,7660
0,4941

5,85
397,98

0,7510

NoteHunan MCap,mnH Free float,

pocra, %

38%
23%
99%

87%

6%

2%

111%
223%

163%
239%

3%
384%

197%
30%

43%
26%
28%
-51%

26%

rpH

10640,3
6790,8
1459,3
48715

12160,6

152,9
19713
18813

54948
5961,4
13726
1246,2
43474

7096,3
638,0
21336
686,1

76,2
326,0
28888
1630,1

25225
913,5
15328
297,5

1852,1

5051,5
267273
1074,0
31345

2040,0
240,0
31683
1207,2
0,0
703,0
57299
9461,9
1029,0
439528
11172,1

57,2

%

7,88
9,60
1437
387
H/a
443
1,00
5,80

5,00
4,00
4,20
9,27
5,60

23,85
12,90
15,30
23,86

19,50
11,50
11,00
12,80

14,68
24,15
2,20
7,00

9,61

2,57
0,50
5,36
4,00

9,20
850
2,00

10,00
9,20

20,35
5,00
434
9,80
7,00
7,21

434

P/S

10E

0,4x
0,3x
0,2x
0,4x
1,1x
0,0x
H/a
0,8x

1,0x
1,1x
0,5x
0,2x
0,7x

1,6x
0,2x
2,0x
0,5x

0,1x
0,2x
0,6x
0,5x

0,3x
0,3x
0,2x
0,1x

0,6x

1,2x
H/a
0,5x
1,1x

0,8x
0,2x
0,5x

1,0x
H/a
H/a

0,8x
1,2x
0,8x

11F

0,4x
0,3x
0,2x
0,4x
1,0x
0,0x
H/a
0,7x

0,7x
0,7x
0,3x
0,1x
0,5x

1,4x
0,2x
1,8x
0,3x

0,0x
0,1x
0,5x
0,3x

0,2x
0,2x
0,2x
0,1x

0,3x
0,8x

0,4x
1,0x

0,6x
0,2x
0,6x

0,8x
H/a
H/a

0,7x
1,0x
0,7x

P/E

10E

7,4x
6,8x
6,8x
12,6x
82,2x
H/A
H/A
9,4x

82,0x
26,9x
5,1x
8,3x
25,3x

7,4x
1,6x
8,5x
16,2x

neg.
neg.
10,1x
6,3x

9,9x
11,7x
18,4x
1,9x

81,4x

7,0x
W/
3,4x
8,0x

32,4x
17,1x
4,0x
neg.
H/A
H/A
9,4x
12,9x
9,4x
12,7x

neg.

0,1x

11F

5,7x
5,1x
4,9x
17,9x
143,1x
H/A
H/A
9,6x

33,1x
14,9x
5,1x
8,3x
15,3x

7,1x
1,3x
8,0x
6,4x

neg.
neg.
5,2
2,5x

3,9x
1,9x
10,0x
1,1x

1,9x

6,3x
W/
3,5x
7,4x

16,2x
3,1x
3,9x
neg.
W/
W/
5,4x
8,5x
5,3x
10,1x
41,7x

0,1x

11

0,9%
5,5%
1,1%
0,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

1,1%
52%
0,1%
0,0%
6,7%

0,9%
0,0%
0,0%
-1,6%

3,2%
-12,4%
0,4%
0,0%

0,1%
0,3%
0,0%
0,0%

-1,3%

2,0%
0,0%
-5,6%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,4%
0,0%
0,9%
0,6%
2,1%
0,2%
1,1%
0,4%

-33,3%
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U3meHeHue, %

1H

-2,0%
-1,6%
-1,9%
1,1%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%

0,1%
4,8%
7,0%
0,0%
-1,2%

2,1%
5,3%
2,9%
-3,5%

-23,5%
0,0%
1,2%
4,7%

-1,4%
3,7%
-1,6%
0,0%

7,8%

0,9%
5,0%
15,1%
-2,4%

1,9%
6,1%
0,2%
15,9%
17,8%
21,4%
-1,5%
-1,3%

0,3%
-2,0%
2,1%

-6,9%

M

3,6%
5,9%
1,8%

17,5%
0,0%

W/

151%

0,0%

11,0%
16,5%
20,8%
-47,7%
-1,4%

4,9%
1,7%
22,4%
9,3%

-17,2%
0,0%
13,2%
13,9%

1,1%
18,6%
-2,6%
0,0%

9,1%

6,3%
17,1%
23,7%

1,3%

2,9%
-5,5%
0,2%
21,1%
21,5%
31,8%

2,1%

1,0%

1,8%

3,6%
23,1%

-13,3%

12m

1,0%
-63,6%
-3,2%
23,0%
0,0%
W/
0,0%
0,0%

49,1%
79,1%
149%

W/
36,9%

224,5%
0,0%
W/
84,0%

-40,6%

0,0%
110,8%
219,1%

38,1%
17,1%
88,7%

0,0%

52,8%

65,2%
281,5%
0,0%
0,6%

-22,4%

1,8%
-14,5%
-26,0%
23,3%
88,9%
46,8%
53,9%

1,5%

1,0%
30,2%

0,0%
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YD

1,7%
0,8%
1,7%
-1,0%
0,0%

H/a
0,0%
0,0%

0,1%
0,0%
-2,5%
16,1%
0,0%

40,9%

5,0%
50,0%
85,5%

-8,3%
0,0%
0,3%
-1,1%

0,5%
0,7%
0,0%
0,0%

-1,9%

0,5%
0,8%
0,2%
2,2%

-2,5%
-4,1%
0,0%
-1,1%
0,8%
0,0%
0,8%
0,7%
0,4%
-1,7%
0,2%

0,0%

Janrvie: Thomson-Reuters, pacyemel Sortis
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FapaHTUK 1 orpaHUYeHne OTBETCTBEHHOCTU:

TK «Sortis» He MOXeT rapaHTMpPOBaTh AOCTOBEPHOCTb UHGOPMALLMK, NPUBEAEHHON B AAHHOM aHaAUTUYECKOM 0630pe, HECMOTPA Ha To, YTO 3Ta MHbOPMaLMA NpesoCcTaBaeHa
HafeKHbIMU UCTOYHMKAMU. [JaHHbIN 0630p He ABNAETCA NPOCNEKTOM U He AO/KEeH PacCMaTPUBATLCA B KayecTBe eAMHCTBEHHOrO UCTOYHMKA A/ OLEHKU KaKWUX-11BOo aKTUBOB.
Bce OUEHKM W CyKAEHWA, NpeAcTaBieHHble B AaHHOM o630pe, NPEACTaBAAIOT Halle MHEHUWEe Ha MOMEHT MybBAMKaLuMW 3TOro AOKYMEHTa U MoryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3
yBeaomnenus. K «Sortis» uam noboe noapasgeneHme KOMNaHUM MOryT NEPUOANYECKU OCYLLECTBAATD MHBECTULMOHHYIO AEATENbHOCTb UM NPesoCTaBAATL Apyrue ycayrv (8
TOM YMCNE KOHCYAbTALMKU UAKM YCAYTM MO YNPaBAEHMIO) KOMMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takke UCMoNb30BaTh AaHHbIA aHanu3 nepes ero nybaukaumei. K
«Sortis» He HECeT OTBETCTBEHHOCTb 3a NOCNEACTBUA UCMOb30BAHWUA OLLEHOK U YTBEPXKAEHUI, COAEPIKALLMXCA B AAHHOM AOKYMEHTe, UK Kakux-n1bo ynyweHuin. 3anpeLaetcs
KONMPOBATb AAHHbIN MaTepuan (MONHOCTbIO UM YacTUYHO) 6e3 NUcbMeHHOoro paspelueHus MK «Sortis»
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