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CMmeXXHble PbIHKU

USD/UAH 8,00
EUR/UAH 11,39
EUR/USD 1,41
Brent Crude oil, USD/bbl 111,04
Gold, USD/Tr. oz. 1508,10
AnHammnka MUpOBbIX UHAEKCOB
Developed Markets, %

3aKpbiTHe 1p im ytd
DJIA 12 605,32 -0,74 1,67 8,39
S&P 500 1 343,60 -0,77 0,74 5,71
Nasdaq 2 803,32 -0,71 0,67 491
FTSE 100 5955,99 -0,13 -2,25 -0,66
DAX 40 7 266,82 0,00 1,09 4,95
CAC 20 3 990,85 0,00 -0,83 3,60
Nikkei 225 9 607,08 -1,52 -0,26 -6,47
Emerging markets, %

3aKpbiTHe 1p im ytd
BUSP 62 840,61 -0,75 -4,52 -8,13
RTS Index 1859,14 0,13 -9,92 3,31
BSE Index 18 141,40 1,05 -6,44 -11,56
el 2 859,57 0,07 -6,48 1,59
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KommeHTapuii pbiHKa

B naTHuuUy, 20 Mas, TOprM Ha pbiHKE aKUM 3aKpbiAnCb CHUMKeHnem: UHaekc UX
cHu3unca Ha 0,13% - po otmetkm 2561,18 nyHKTa. B TeyeHMe AHA Ha pblHKe
npeobnagana HUCXOAAWAA AMHAMMKA, YCUIUBLLIAACA NOC/E CMEHbl HAaCTPOEHWUI Ha
BHELWHMX NJOWAAKax BO BTOPOM nonosuHe aHA. Ceccus OTKpbliach Ha 1% Bbiwe
YPOBHA 3aKpbITUA 4eTBepra, OAHAKO PbIHOK He noajepyKan CnekynaTuBHoe
OBUXKEHME BBEPX W UTPOKM npeanoysm ¢pukcuposaTb npubbiib. B cepeanHe gHA
PbIHOK pacTepan MOMOBUHY YTPEHHEro poCTa, CKatMBwucb K 2570 nyHKTam no
MHpekcy UX. Bo BTOpoi NoMoBUHE AHA PbIHOK yLIEeN B OTPULLATENIbHYIO 30HY BCaes,
33 CMEHOM HACTPOEeHMI Ha BHELWHMX NAOWAAKax nocae 3anasneHnin Hemeukoro LB
06 0XMAaHUAX 3amenNeHUs TemMnoB pPocTa 3KOHOMUMKM B 2M2011. CHuKeHue
EUR/USD po 1,42 v3MEHMIO AMHAMKY Ha CbIpbeBblX M/OWAAKaX M CTano
OpaiiBepom cHUKeHuna B Poccuun. Ha doHe 2% CHWUMKEeHWUA POCCUMIACKMX MHAEKCOB
NIOKaNbHbIA PbIHOK YLea «B MMHYC», A0 KOHLA Ceccuu npoTOProBaBLUMCH BAO/b
ypoBHA 2560 nyHKTOB. HeratMBom B KOHUE AHA CTajM HOBOCTU O MOHWUMKEHWUWU
pelTuHra Mpeunn 1o B+ co ctopotbl Fitch.

Ninpgepamn cHuxkeHnsa Ha UX cTanu akumm wWw-Tbl KpacHopamelickas — 3anagHas
/SHCHZ/ — 7,96%, OHenpaHepro /DNEE/ — 4,90% u MonTasckoro MOKa /PGOK/ —
2,97%. MNpoTuB pbiHKa ToprosBaauncs akuuu Typboatom /TATM/ — 14,45%, YKpABTO
/AVTO/ — 8,96% n AHenposckoro MK /DMKD/ — 8,21%. Han6onbLwmnit 06bem Topros
oTmeueH no akumam ®apmak /FARM/ — 43,05 maH. rpH, MoTtop Cuy /MSICH/ —
29,71 mnH. rpH n Asgeesckoro KX3 /AVDK/ — 24,41 maH. rpH. O6bem Topros
aKumAmM coctasun 225,63 MAH. rpuBeH.

Mbl oungaem OTKpbiTME Ha yposBHe 2525 — 2530 nyHkTtoB no WMHaekcy UX wm
nocneaytoulee CHUKeHue ¢ Lenbto 2500 nyHKToB. BHewHWn GoH nepes oTKpbITUEM
TOProB — HEeraTMBHbIA. PbIHKM OTbIFPbIBAOT HEraTMB, BbI3BAHHbIA MOHUKEHUEM
peltvHra peuMm M HeonpeaeNeHHOCTb0 OTHOCUTeNbHO 06A3aTenbcT8 3Tol
CTpaHbl, cHuMxKaacb Ha 1,3 — 1,6%. EUR npoponkaer peweseTb OTHOCUMTENbHO
[0Napa, LeHbl Ha CbiPbeBbIX MJIOWAZAKaxX CHUXKaloTcA. BanaHue Ha xopn Topros B
TeYeHMe AHA OKaXKYT AaHHble MO Ae/0BOM aKTMBHOCTU B MPOMbILWNEHHOCTU U chepe
ycnyr EBpo30oHbI.

CobbiTns
= B.AHyKOBWMY Noanuncan 3akoH ob nHcalae
= EBPP nosbicnn nporHo3s no pocty BBIM YkpanHbl 8 2011 r. ¢ 4% no 4,5%
= 000 «MHTepAM3NHBECT» XOYeT B3ATb KpeauT EBPP Ha $75 mAH.

KaneHpapb

14-06-11 YKpTenekom — ouepeaHoe cob6paHue akLMOHEPOB

KommeHTapuii MMPOBbIX PbIHKOB

Toprv B EBpone 3akpbivCb CHUXKeHMem uHAekcoB Ha 0,9 — 1,3% Ha
HebNaronpuATHLIX ~ MaKPOIKOHOMMUYECKMX  HOBOCTAX.  WUrpoKM  HeraTMBHO
BOCNPUHANM 3aaBneHne LB TlepmaHunm 06 oOMupaHUAX 3amensieHusa  pocta
SKOHOMMKM M HOBOCTb O MOHUXKEHWW pelTuHra peuun. B anpepax CHUMKeHUA
OKasa/MCb aKuuMmM BaHKOBCKOro ceKTopa. AMepUKaHCKME WHAEKCbl 3aKpblanch
CHUeHnem okono 0,7% Bcnep 3a HeraTMUBHbIMW HOBOCTAMM M3 EBponbl. PbiHKK
HeraTMBHO OTpearnpoBanu Ha peweHue Fitch o cHWXeHun peitTuHra Mpeumn ao
B+ . lononHWUTEIbHbIM HEeraTMBOM CTanu cnabble puHaHcoBble pe3ynbTaTthl Gap U
nporHosbl Aeropostale .

KaneHpapb
23-05-11 UHAeKe AenoBoii akTMBHOCTU B MPOMbILIEHHOCTY - EBpOo30Ha
23-05-11 UHpeKc aenoBoii akTuBHOCTU B cdepe ycnyr - EBpo3oHa
24-05-11 BBIM 1K2011 (oKOHuYaTeNbHble AaHHble) — FTepmaHus
24-05-11 MpomblwneHHble 3aKasbl - EBpo3oHa
24-05-11 UHpeKe aenoBbix HacTpoeHwuil - FepmanHusa

JaHHble: Thomson-Reuters

e CTPaHnua | 1



Sorlis

CobbiTus:

KVBZ UK

LleHa, UAH
MCap ($ M)
Free float, %
PekomeHpauuma:

SVGZ UK

Llena, UAH
MCap ($ M)
Free float, %
PekomeHpauuma:

26.00
372.70
11.00
MOKYMNATb

0.1890
608.90
3.87
MOKYMATb
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B.flHyKoBMY noanucan 3akoH 06 uHcalige

Mpe3naeHT YKpauHbl NoAnucan 3akoH 3anpeLualowuii MCNoNb30BaHME WMHCAUAEepCKoM
MHPOpMaLMn Ha GOHA0BOM pbiHKe. COrnacHo JOKYMeHTy, "MHcalaepckana nHbopmaumsa -
370 HeobHapoaoBaHHaA UHPOPMaALWA 06 IMUTEHTe, ero LeHHble bymarM 1 npov3BoaHble
(mepuBatvBbl) MAM CAENKM MO HWM, OBHApOAOBaHWE KOTOPON MOXKET CyLLeCTBEHHO
NMoBAMATbL HA CTOMMOCTb LLEHHbIX bymar M npousBoaHbiX (aepwsaTtveos)". MepeyeHb
CBEAEHUIM, OTHOCALLMXCA K MHCaaepckoi nHdopmaumm, onpegenserca FfocyaapctBeHHON
KOomuCCMeN Mo LeHHbIM 6ymaram v GoOHAOBOMY pPbIHKY. UHbOpmauma He cumTaetcs
WHCa4epcKoil € MOMeHTa ero ob6HapoJoBaHWA B COOTBETCTBUM C  YKa3aHHbIMU
TpeboBaHUAMM.

EBPP nosbicun nporHos no pocty BBl YkpauHbl 8 2011 r. ¢ 4% po 4,5%

EBponeinckmit 6aHK PeKOHCTPYKLMKN 1 Pa3BUTMA NOBLICU NPOrHO3 No pocTy BBIM YKpauHbl B
2011 r. ¢ 4% po 4,5%. MporHos no pocty BBIM Poccuu Ha 2011 r. 6b1n OCTaBAEH 3KcnepTamm
EEPP 6e3 uameHeHuii - Ha ypoBHe 4,6%, BBM lpysun - yBenudeH ¢ 5,0% po 5,5%,
KasaxctaHa - ¢ 5,5% po 7,0%, Mongasuu - ¢ 4,5% no 5,0%. NMporHo3 Ha 2011r. no pocty BB
cTpaH BoctoyHol EBponbl 1 LieHTpanbHOM A3un 6611 nosbiweH ¢ 4,2% a0 4,6%.

000 «UHTepAn3uHBECT» XoueT B3ATb Kpeaut EBPP Ha $75 maH.

EBPP paccmaTpuBaeT KpeauT «WHTepAM3MHBECT» Ha cymmy A0 S$S75 MAH. B pamkax
YacTU4HOro QUHaHCMpPOBaHMA MpUobBpeTeHMA OKono 3 TbiC. FPYy30BbIX BaroHoOB ANA
YA0B/NIETBOPEHUA PACTyLLEro cnpoca KomnaHnu. B EBPP He nckaoyaloT, 4To YacTb KpeauTa
6yaeT cMHAMUMPOBaHa C ApyrMmu HaHKkamu. MpoeKT yke npolen npeaapuTesibHoe
COr/IacoBaHUe, HO elle TpebyeT yTBEPKAEHMA Ha 3acefaHuKn coBeTa AMPEKTOpoB baHKa,
KOTOpOe 3an1aHNpoBaHo Ha 12 uiona.

SORTIS: Mbl oOuUeHMBaeM HOBOCTb KaK HeWTpanbHyto A8 akumi  KploKoBCKoro w
CraxaHoBckoro BC3. MoLWHOCTM nocneaHero 3arpyeHbl 40 KOHUA rofa, a KproKoBCKui
BC3 sABnsetca Hanbonee BepOATHbIM MPETEeHAEHTOM Ha peanu3aumto 3akasa PHA. Mol
NOATBEPXKAAEM HALN OXMAAHNA NMPOU3BOACTBEHHbIX Pe3yNbTaToB ANA KpIOKOBCKOro u
CraxaHosckoro BC3 B pa3mepe 9,1 - 9,4 Tbic. 1 9,0 TbiC. rpy30BbIX BArOHOB COOTBETCTBEHHO.
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Pe3ynbTaTbl TOPros:

Komnauua Tukep
Mertannyprus

Asosctanb AZST
MMK um. Unbuya MMKI
EHakuesckuit M3 ENMZ
Anvesckuit MK ALMK
3anopoxcranb ZPST
[HenponeTposckuit M3 DMzP
[OHenpoasepuHckuit MK DMKD
[Henpocnewctans DNSS
TennoreHepauus

LleHTpaHepro CEEN
[HenpsHepro DNEN
[oHbaccaHepro DOEN
KuessHepro KIEN
3anagaHepro ZAEN
MatumHocTpoeHue

Mortop Cnyb MSICH
Cymckoe HMO um. ®pyHse SMASH
Typboatom TATM
3anopoxTpaHchopmatop ZATR
XK NlyraHckTennoso3 LTPL
BaroHocTpoenue

Mapuynonbckuit 3TM MzvMm
A3soBobuemaly AZGM
Kptokosckuit BC3 KVBZ
CraxaHoBckuit BC3 SVGZ
KoKcoxumuyeckas npomblLLNeHHOCT
ABpeesckuit KX3 AVDK
AcuHoBCKMit KX3 YASK
Anvesckuit KX3 ALKZ
3anopoKoKC ZACO
XMMMUYECKas NPOMbILLNEHHOCTb

KoHuepH Ctupon STIR
[o6biBatoLLan NpoMbILIEHHOCTD

Montasckuit FOK PGOK
CesepHbiit FOK SGOK
LL-ta Komcomonel, lonbacca SHKD
LL-ta KpacHoapmeiickas-3anagHas SHCHZ
Tpy6onpoKaTHbliii cekTop

HuxHeaHenpoBCKuiA TpYOHbIM 3-4 NITR
HoBoMoCKoBCKMIA TpyBHbIN 3-4 NVTR
XapLu3ckuii Tpy6HbINA 3-4, HRTR
AsTOMO6UNECTpOEHHE

NyA3 LUAZ
KpA3 KRAZ
YkpAsTO AVTO
BaHKOBCKMUiA ceKTop

YkpcoubaHk* uscs
PaitddaiizeHbaHk* BAVL
dopym* FORM
Hedrera3oBblii cektop

YkpHedTb UNAF
TenekoMMyHUKaLUK

YkpTenekom UTLM
CenbcKoe X03AKHCTBO

[akop Bect DAKOR
* Bmcemo P/S ykasaH

PekomeH-
fauna

MOKYNATb
U/R
MOKYNATb
U/R
NPOJABATb
H/P
H/P
H/P

MOKYNATb
MOKYNATb
MOKYNATb
H/P
MOKYNATb

[NEPXKATb
U/R
[NEPXKATb
H/P
U/R

H/P
H/P
MOKYNATb
MOKYNATb

MOKYNATb
MOKYNATb
MOKYNATb
MOKYNATb

NEPECMOTP

MOKYNATb
H/P
H/P
H/P

U/R
U/R
MOKYNATb
H/P
H/P
H/P
H/P
H/P
H/P
NPOJABATb
MOKYNATb

H/P

P/BV

3akpbliTHe,
PH

2,57
0,56
138,00
0,1877
5,20
0,11
0,30
2300,00

14,79
950,00
58,00
11,50
352,90

3399,98
8,84
5,80
1,40
3,16

4,85
7,01
26,00
7,80

13,18
3,37
0,4305
2,50

69,10

35,90
12,00
3,40
3,40

7,25
1,20
1,17
0,2730
0,0000
121,00
0,5353
0,3902
4,50
802,00
0,5995

10,50

Llenesas,
PH

4,58
U/R
261,01
U/R
3,37

20,47
1230,45
115,60

636,25

3624,00
U/R
6,16

U/R

53,10
23,27

34,21
11,32
0,88
12,1
203,1

46,82

397,98

0,751

NoteHunan MCap, maH Free float,

pocra, %

79%

89%

-35%

38%
30%
99%
80%

7%

6%

104%
198%

160%
236%
104%
384%
194%

30%

-50%

25%

rpH

10783,3
6926,9
1456,0
4838,0

13 746,7

93,4
20533
2472,6

5461,7
5669,1
13714
1246,2
4513,8

7065,1
628,3
2450,5
3098,8
692,7

74,6
326,0
29817
1765,9

25511
920,7
1296,6
297,5

1874,4

5052,9
27648,9
1138,6
2885,0

2899,6
240,0
3046,2
1181,2
0,0
766,0
5727,7
9442,6
1016,8
434913
11226,4

60,0

%

7,88
9,60
14,37
3,87
WA
443
1,00
5,80

5,00
4,00
4,20
9,27
5,60

23,85
12,90
15,30

2,00
23,86

19,50
11,50
11,00
12,80

14,68
24,15
2,20
7,00

9,61

2,57
0,50
5,36
4,00

9,20
8,50
2,00

10,00
9,20
20,35
5,00
434
9,80
7,00

7,21

P/S

10E

0,4x
0,3x
0,2x
0,4x
1,2x
0,0x
H/A
1,0x

1,0x
1,1x
0,5x
0,2x
0,8x

1,6x
0,2x
2,3x
1,0x
0,5x

0,1x
0,2x
0,7x
0,6x

0,3x
0,3x
0,2x
0,1x

0,6x

1,2x
H/n,
0,5x
1,1x

1,1x
0,2x
0,5x
1,0x
H/A
H/A
0,8x
1,2x
0,8x
2,4x
1,6x

0,1x

11F

0,4x
0,3x
0,2x
0,4x
1,1x
0,0x
H/A
0,9x

0,7x
0,7x
0,3x
0,1x
0,6x

1,4x
0,2x
2,0x
0,8x
0,3x

0,0x
0,1x
0,6x
0,6x

0,2x
0,2x
0,2x
0,1x

0,3x

0,8x
H/n,
0,4x
0,9x

0,9x
0,2x
0,5x
0,8x
H/A
H/A
0,7x
1,0x
0,7x
1,8x
1,4x

0,0x

P/E

10E

7,5x
6,9x
6,8x
12,5x
92,9x
H/A
H/A
12,4x

81,5x
25,5x
5,1x
8,3x
26,2x

7,4x
1,6x
9,7x
3,9x
16,4x

neg.
neg.
5,9x
6,3x

10,1x
11,7x
15,6x

1,9%

82,4x

7,0x
H/n,
3,6x
7,4x

46,0x
17,1x
3,8x
neg.
H/A
H/A
9,4x
12,9
9,2x
12,5x

neg.

0,1x

11F

5,8x
5,2x
4,9x
17,8x
161,7x
WA
WA
12,6x

32,9
14,2x
5,1x
8,3x
15,9x

7,0x
1,3x
9,2x
3,3x
6,5x

neg.
neg.
4,6x
5,6x

3,9x
1,9x
8,5x
1,1x

1,9x

6,3x
H/a
3,7x
6,8x

23,0x
3,1x
3,7x
neg.
WA
WA
5,4x
8,5x
5,3x
10,0x
41,9x

0,1x
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-0,3%
2,0%
-0,4%
-0,9%
0,0%
-38,9%
8,2%
0,0%

-1,1%
-4,9%
-0,5%
0,0%
3,7%

-0,2%
0,0%
14,9%
0,0%
-1,2%

-2,0%
0,0%
4,0%
3,8%

0,7%
0,1%
2,5%
0,0%

0,2%

-3,0%

0,0%
-2,8%
-8,0%

44,9%
3,8%
-2,2%
-2,2%
0,0%
9,0%
-1,1%
-0,5%
-1,2%
-0,5%
0,6%

0,0%

U3meHeHue, %

1H M
-2,0% 3,6%
-1,6% 5,9%
-1,9% 1,8%
1,1% 17,5%
0,0% 0,0%
0,0% /o
0,3% 15,1%
0,0% 0,0%
-0,1% 11,0%
4,8% 16,5%
7,0% 20,8%
00%  -47,7%
-1,2% -1,4%
2,1% 4,9%
53% 1,7%
2,9% 22,4%
4,3% 0,0%
-3,5% 9,3%
-235%  -17,2%
0,0% 0,0%
1,2% 13,2%
4,7% 13,9%
-1,4% 1,1%
3,7% 18,6%
-1,6% -2,6%
0,0% 0,0%
7,8% 9,1%
0,9% 6,3%
5,0% 17,1%
15,1% 23,7%
-2,4% 1,3%
1,9% 2,9%
-6,1% -5,5%
-0,2% -0,2%
15,9% 21,1%
17,8% 21,5%
21,4% 31,8%
-1,5% 2,1%
-1,3% 1,0%
0,3% 1,8%
-2,0% 3,6%
-2,1% 23,1%
-69%  -13,3%

12m

1,0%
-63,6%
3,2%
23,0%
0,0%
WA
0,0%
0,0%

49,1%
79,1%
14,9%

WA
36,9%

224,5%
0,0%
WA
0,0%
84,0%

-40,6%

0,0%
110,8%
219,1%

38,1%
17,1%
88,7%

0,0%

52,8%

65,2%
281,5%
0,0%
0,6%

-22,4%
1,8%
-14,5%
-26,0%
23,3%
88,9%
46,8%
53,9%
1,5%
1,0%
30,2%

0,0%

YTD

1,7%
0,8%
1,7%
-1,0%
0,0%

WA
0,0%
0,0%

0,1%
0,0%
-2,5%
16,1%
0,0%

40,9%
5,0%
50,0%
0,0%
85,5%

-8,3%
0,0%
0,3%
-1,1%

-0,5%
0,7%
0,0%
0,0%

-1,9%

-0,5%
-0,8%
0,2%
-2,2%

-2,5%
-4,1%
0,0%
-1,1%
-0,8%
0,0%
-0,8%
0,7%
-0,4%
-1,7%
0,2%

0,0%

JaHHele: Bloomberg, pacyemei Sortis
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FapaHTUK 1 orpaHUYeHne OTBETCTBEHHOCTU:

TK «Sortis» He MOXeT rapaHTMpPOBaTh AOCTOBEPHOCTb UHGOPMALLMK, NPUBEAEHHON B AAHHOM aHaAUTUYECKOM 0630pe, HECMOTPA Ha TO, YTO 3Ta MHbOPMaLUA NpesoCcTaBaeHa
HafeKHbIMU UCTOYHMKAMU. [JaHHbI 0630p He ABNAETCA NPOCNEKTOM U He AO/KEeH PacCMaTPUBATLCA B KaYecTBe eAMHCTBEHHOMO UCTOYHMKA A/ OLEHKU KaKWUX-1MBO aKTUBOB.
Bce OUEHKM W CyKAEHWA, NpeAcTaBieHHble B AaHHOM o630pe, NPEACTaBAAIOT Halle MHEHUME Ha MOMEHT MybBAMKaLuuW 3TOro AOKYMEHTa M MoryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3
yBeaomnenus. K «Sortis» uam noboe noapasgeneHme KOMNaHUM MOryT NEPUOANYECKU OCYLLECTBAATD MHBECTULMOHHYIO AEATENbHOCTb UM NPesoCTaBAATL Apyrue ycayrv (8
TOM YMCNE KOHCYAbTALMKU UAM YCAYTW MO YNPaBAEHMIO) KOMNAHUAM, YNOMAHYTbIM B AaHHOM 0630pe, a Takke UCMoNb30BaTh AaHHbIA aHanu3 nepeg ero nybaukaumei. K
«Sortis» He HeCeT OTBETCTBEHHOCTb 3a NOCNEACTBUA UCMOIb30BAHWUA OLLEHOK U YTBEPXKAEHUI, COAEPIKALLMXCA B AAHHOM AOKYMEHTe, UK Kakux-n1bo ynyweHuin. 3anpeLaetcs
KONMPOBAaTb AAHHbIN MaTepuan (MONHOCTbIO UM YacTUYHO) 6e3 NUcbMeHHOoro paspelueHus MK «Sortis»



