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ДИНАМИКА ФОНДОВОГО РЫНКА
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СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

КУРС ВАЛЮТ

ДИНАМИКА ИНДЕКСА  УБ 27 января 2016

Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

УБ 638.6 -2.1% -4.1% -6.9%

РТС 704.9 3.2% -8.8% -6.9%

WIG20 1728.8 0.9% -8.0% -7.0%

MSCI EM 716.0 1.1% -11.0% -9.5%

S&P 500 1883.0 -1.1% -8.6% -8.7%

Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

EMBI+Global 494.5 -1.4% 9.9% 11.9%

CDS 5Y UKR 1050.0 0.0% 0.0% 0.0%

Украина-19 9.9% 0.2 p.p. 0.2% 2.1%

Украина-27 9.5% 0.0 p.p. -0.1% 1.7%

MHP-20 12.7% 0.0 p.p. 0.6 p.p. 0.6 p.p.

Укрзализныця-18 17.8% 0.0 p.p. 1.1 p.p. 1.1 p.p.

Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

Пшеница, USD/тонна 172.5 0.0% -5.5% -5.5%

Сталь, USD/тонна 257.5 0.0% -1.9% 2.0%

Нефть, USD/баррель 33.1 4.1% -13.8% -10.2%

Золото, USD/oz 1125.0 0.4% 4.6% 6.0%

Источник: Bloomberg, Украинская биржа, ПФТС

Закрытие Д/Д,% М/М,%
С начала 

года,%

USD 24.95 0.2% 7.8% 3.8%

EUR 27.18 0.4% 8.1% 3.5%

RUB 0.32 1.4% -1.5% -2.1%

Обзор рынка
28 января 2016

Основные события
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Акции 
На украинском рынке акций продолжается нисходящая динамика. 
Вчера индекс UX потерял 2,1% и закрылся на отметке 638 пунктов, 
уровень который в последний раз наблюдался в кризисном 2009 
году. При этом, с учетом девальвации гривны, мы можем уверенно 
сказать, что текущее значение индекса является историческим 
минимумом. Среди 10 акций индексной корзины, 7 акций оказались 
на отрицательной территории. По котировкам «Райффайзен Банка 
Аваль» снижение было на 1,5% до 6,8 копеек. По «Мотор Сич» 
просадка была на 1,3% до 1777 грн. Лучше рынка выглядели бумаги 
«Укрнафты», которые подорожали на 0,6% до 161 грн несмотря на 
сообщения, что Государственная исполнительная служба арестовала 
в «ПриватБанке» более 600 счетов компании для взыскания долга 
на общую сумму 4 млн грн в пользу неизвестной компании ООО 
«Интербизнесконсалт» (Киев). Такой арест счетов выглядит как 
своеобразная махинация, так как сумма в 4 млн грн является 
ничтожной, по сравнению с оборотами «Укрнафты». 

На межбанковском валютном рынке курс доллара США был 
практически без изменения на отметке 24 гривны 92 копейки. 

В среду фондовый рынок США завершил сессию существенным 
снижением индексов, хотя к середине торгов котировки выбирались 
в «плюс». Вчера основное внимание инвестиционного сообщества 
было приковано к заседанию Федрезерва. Комитет по открытым 
рынкам в полной мере оправдал ожидания - ключевая ставка была 
сохранена на прежнем уровне, а явных намеков на возможность ее 
повышения в марте дано не было.

Сегодня после открытия торгов индекс UX идет вверх на 0,6%.

Новости экономики

 Кабинет министров Украины увеличит капитал «Ощадбанка» и 
«Укрэксимбанка»
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Новости экономики 

новость 
Кабинет министров Украины принял решение докапитализировать 
государственные банки «Укрэксимбанк» и «Ощадбанк». Об этом сообщил в 
ходе заседания правительства премьер-министр Украины Арсений Яценюк.

 «Укрэксимбанк» будет докапитализирован на 10 млрд грн, «Ощадбанк» — на 
5 млрд грн.

Ранее в правительстве отмечали, что вопрос докапитализации госбанков 
будет рассматриваться исходя из результатов стресс-тестов банков. 
Национальный банк Украины в январе завершил диагностику (стресс-
тестирование) крупнейших 20 банков. По итогам стресс-тестов у четырех 
банков потребность в докапитализации отсутствовала, а пять банков уже 
выполнили программу докапитализации.

комментарий   

Данная новость, безусловно, положительна для обоих банков, которые по 
размеру активов занимают вторую и третью строчку в Украине. На данный 
момент, еще не опубликована финансовая отчетность «Укрэксимбанк» и 
«Ощадбанк» за 2015 год. Поэтому, исходя из последней доступной отчетности 
на 01.10.2015, собственный капитал «Укрэксимбанка» после заявленной 
докапитализации составит 16,5 млрд грн, у «Ощадбанка» собственный 
капитал может вырасти до 22 млрд грн после вливания указанной суммы.

Отдельно отметим, что правительство продолжает процесс перевода 
бюджетных потоков в госбанки. В частности, Кабинет министров на 
заседании 20 января прописал в постановлении «Об усовершенствовании 
механизма выплаты заработной платы работникам бюджетных учреждений 
и государственной социальной помощи» более жесткие критерии отбора 
уполномоченных банков. В госбюджете 2016 года на оплату труда 
предусмотрено 80,3 млрд грн. И это не считая соцвыплат. Банки, которые 
хотят стать «уполномоченными», должны отвечать восьми критериям. В 
частности, доля активов должна составлять не менее 1% активов банковской 
системы; портфель ОВГЗ – свыше 20% регулятивного капитала банка; 
работа на рынке – не менее трех лет; в течение трех последних месяцев 
комиссия НБУ не применяла меры воздействия к банку в виде ограничения, 
приостановления или прекращения осуществляемых операций. Требуемый 
объем госбумаг – не менее 20% регулятивного капитала – есть у трех 
госбанков («Ощадбанк», «Укрэксимбанк», «Укргазбанк») и у «Райффайзен 
Банка Аваль».

   

    

     

Кабинет министров Украины 
увеличит капитал «Ощадбанка» и 
«Укрэксимбанка»
Дмитрий Чурин 
d.churin@eavex.com.ua    
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Рекомендации

Eavex Рекомендации

 Компания Тикер
    Цена,           
 за акцию

Целевая цена,
 за акцию

Потенциал 
роста/снижения   Реком. Комментарии

 Агросектор

Кернел KER 43.2 57.2 32% Покупать
Менеджмент ожидает операционнные показатели в 2016 финансовом году на уровне или 
выше показателей 2015ФГ. 

МХП MHPC 8.0 12.03 50% Покупать
МХП планирует нарастить мощности на 110 тыс т курятины до конца 2017 года после роста 
на 220 тыс т на начало 2015 года на фоне благоприятного спроса как на внутреннем так и 
внешних рынках. 

Aстарта AST 29.2 36.1 24% Покупать Ожидается, что Астарта увеличит свой земельный банк с целью расширения своего 
бизнеса в зерновом секторе.

Авангард AVGR 1.2 1.4 14% Пересмотр Девальвация гривны и потеря бизнеса на Донбассе стали следствием первого в истории 
компании убытка за результатами 2014 года. Улучшений в 2015 не ожидается.  

Овостар OVO 93.0 80.8 -13% Держать
Компания намерена нарастить мощности по производству яиц до 2,1 млрд шт до 2017, что 
в 3 раза больше по сравнению с выпуском в 2012. Основным недостатком акции является 
ее низкая ликвидность.

 Железная Руда  

Ferrexpo FXPO 17.5 11.0 -37% Продавать
Проблема стагнации цен на базовую руду и снижения премии на железорудные окатыши 
усугубляется заморозкой 174 млн долл кеша в аффилированном банке «Финансы и Кредит» 
в сентябре 2015 года. 

Сталь

Азовсталь AZST 0.36 0.56 54% Продавать Ожидается, что компания покажет низкие финансовые результаты, в связи с тем, что 
восстановление спроса на сталь на мировых рынках происходит медленными темпами 

 Кокс

Авдеевский КХЗ AVDK 1.14 U/R -- Приостан. Интеграция в Метинвест обеспечивает стабильно высокий спрос на продукцию компании. 

 Специализированное  машиностроение

Мотор Сич MSICH 1777 5250 195% Покупать
Рост продаж Мотор Сич в 2012-2016 годах, по нашим прогнозам, должен составить 9% в 
год, в то время как средняя EBITDA маржа увеличится до 35%, а чистая маржа составит 
28%.

 Нефть и Газ

Концерн Галнафтогаз GLNG 0.15 0.24 60% Покупать Концерн Галнафтогаз огласил стратегию по агрессивному расширению сети своих станций.

Regal Petroleum RPT 2.9 U/R -- Пересмотр
Мы считаем, что Regal Petroleum достигнет добычи газа на уровне 2,8 тыс boepd в 2014 
году, и увеличить выручку компании до $60 млн. 

JKX Oil&Gas JKX 27.0 U/R -- Пересмотр Начало добычи газа на российских месторождениях увеличит производственные 
показатели компании. 

 Энергетика

Донбассэнерго DOEN 14.8 U/R -- Пересмотр Старобешивская ТЭС предприятия может быть захвачена боевиками ДНР.

Центрэнерго CEEN 4.37 15.00 243% Покупать Компания рано или поздно должна будет привлечь стратегического инвестора.

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 0.070 0.24 244% Покупать
Вхождение ЕБРР в капитал «Райффайзен Банка Аваль» является подтверждением сильных 
позиций банка на рынке Украины, а также уверенностью в наличии долгосрочной стратегии 
банка по наращиванию доли рынка.

Источник:  Bloomberg, Eavex Capital    
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Рынок акций 

Сегодня, 
грн*

Макс за 
12М, грн*

Мин за 
12М, грн* д/д н/н м/м ytd д/д н/н м/м ytd

Индекс УБ UX 638.62 1158.71 631.82 -2.1% -1.8% -4.1% -6.9% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Сталь

Алчевский меткомбинат ALMK 0.012 0.017 0.010 -24.8% 7.8% 17.0% 11.7% -22.7% 9.6% 21.1% 18.6%

Азовсталь AZST 0.36 0.89 0.34 0.6% -3.5% -3.7% -9.5% 2.7% -1.7% 0.4% -2.6%

Енакиевский метзавод ENMZ 12.80 20.82 8.60 -11.7% -12.6% -4.0% -8.6% -9.5% -10.9% 0.1% -1.7%

Кокс

Авдеевский КЗХ AVDK 1.14 1.67 0.86 1.2% 3.5% 8.4% 3.4% 3.3% 5.2% 12.5% 10.2%

Ясиновский КХЗ YASK 0.24 0.43 0.06 0.0% 0.0% -27.3% 4.3% 2.1% 1.8% -23.2% 11.2%

Руда

Центральный ГОК CGOK 4.00 n/a n/a 0.0% -11.1% -44.8% -6.1% 2.1% -9.3% -40.7% 0.8%

Ferrexpo (в GBp) FXPO 17.50 80.00 14.00 11.1% 2.9% -12.5% -18.6% 13.2% 4.7% -8.4% -11.7%

Северный ГОК SGOK 3.25 9.50 2.20 -0.2% -16.6% 8.4% -38.7% 2.0% -14.9% 12.5% -31.8%

Шахты

Шахтоуправление Покровское SHCHZ 0.23 n/a n/a 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 2.1% 1.8% 4.1% 6.9%

Трубопрокат

Харцызский трубный завод HRTR 0.08 0.59 0.07 -20.0% -57.9% -52.9% -55.6% -17.9% -56.1% -48.9% -48.7%

Вагоностроение

Крюковский вагон. завод KVBZ 7.25 13.39 7.00 -9.0% -16.4% 0.7% -8.3% -6.9% -14.6% 4.8% -1.5%

Лугансктепловоз LTPL 0.45 n/a n/a 0.0% 0.0% -25.0% 0.0% 2.1% 1.8% -20.9% 6.9%

Спецализированное машиностроение

Мотор Сич MSICH 1777 2939 1777 -1.3% -1.3% -9.5% -10.2% 0.8% 0.5% -5.4% -3.3%

Турбоатом TATM 6.50 n/a n/a 0.0% 8.3% 44.4% 44.4% 2.1% 10.1% 48.5% 51.3%

Телекоммуникации

Укртелеком UTLM 0.12 0.21 0.09 0.0% -24.8% 0.0% 0.0% 2.1% -23.0% 4.1% 6.9%

Нефть и Газ

Regal Petroleum (в GBp) RPT 2.91 6.50 2.91 -0.7% -7.2% -29.1% -22.5% 1.4% -5.4% -25.1% -15.6%

JKX Oil&Gas (в GBp) JKX 26.25 37.38 12.00 0.0% 7.1% -3.7% -3.7% 2.1% 8.9% 0.4% 3.2%

Укрнафта UNAF 161.1 337.6 153.1 0.6% -0.5% -6.3% -9.0% 2.7% 1.3% -2.2% -2.1%

Энергоснабжение

Центрэнерго CEEN 4.37 8.50 4.12 -0.5% 3.1% -4.9% -4.2% 1.6% 4.9% -0.9% 2.7%

Донбассэнерго DOEN 14.77 32.95 13.90 -3.1% 0.1% 0.4% -6.3% -1.0% 1.8% 4.5% 0.6%

Западэнерго ZAEN 70.1 193.9 52.0 0.0% 0.0% -21.2% -16.5% 2.1% 1.8% -17.1% -9.7%

Потребительские товары

Агротон (в PLN) AGT 0.81 1.52 0.80 -1.2% -3.6% -15.6% -19.8% 0.9% -1.8% -11.5% -12.9%

Астарта (в PLN) AST 29.15 38.50 21.19 1.7% -2.8% -11.4% -15.5% 3.8% -1.1% -7.3% -8.6%

Авангард (в USD) AVGR 1.20 3.80 0.23 0.0% 20.0% -4.0% -4.0% 2.1% 21.8% 0.1% 2.9%

Индустриальная Молочная Компания IMC 5.86 7.24 4.38 0.3% 0.3% 0.5% -1.8% 2.5% 2.1% 4.6% 5.0%

Кернел (в PLN) KER 43.18 55.20 29.40 0.9% 2.8% -6.4% -10.2% 3.0% 4.6% -2.3% -3.3%

Мрия (в EUR) MAYA n/a 0.57 0.05 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

МХП (в USD) MHPC 8.00 12.05 7.28 1.1% 1.9% -8.0% -14.0% 3.3% 3.7% -4.0% -7.1%

Милкиленд (в PLN) MLK 1.18 3.50 0.89 0.0% 0.9% -19.7% -16.9% 2.1% 2.6% -15.6% -10.0%

Овостар (в PLN) OVO 93.00 93.00 68.00 3.3% 6.9% 6.3% 2.8% 5.5% 8.7% 10.4% 9.7%

Химия

Стирол STIR 5.95 n/a n/a 0.0% 0.0% 10.2% 0.0% 2.1% 1.8% 14.3% 6.9%

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 0.070 0.114 0.069 -1.6% -2.8% -5.3% -7.3% 0.6% -1.0% -1.2% -0.4%

 Укрсоцбанк USCB 0.080 0.120 0.064 -0.1% -17.0% -23.9% -19.1% 2.0% -15.3% -19.8% -12.2%

Источник: Bloomberg
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в  валюте  листинга 

Котировки

Абсолютные показатели По отношению к индексу УБ Компания Тикер
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Рынок акций

2014 2015E 2016E 2014 2015E 2016E 2014 2015E   2016E      2014    2015E 2016E 2014 2015E  2016E

Сталь

Алчевский меткомбинат ALMK 1254 527 517 248 -50 -54 19.7% -9.6% -10.5% -1,700 -115 -110 -135.6% -21.8% -21.4%

Енакиевский метзавод ENMZ 916 642 482 6 18 13 0.6% 2.8% 2.6% -33 -37 -42 -3.6% -5.7% -8.7%

Азовсталь AZST 1885 1157 868 183 70 45 9.7% 6.0% 5.1% 77 -38 -40 4.1% -3.3% -4.6%

Кокс

Авдеевский AVDK 533 294 258 -60 31 27 -11.3% 10.7% 10.5% -67 4 1 -12.5% 1.3% 0.5%

Ясиновский КХЗ YASK 162 83 66 -12 -9 -10 -7.3% -10.6% -15.8% -19 -11 -11 -11.5% -13.9% -17.0%

Руда

Центральный ГОК CGOK 523 307 223 261 164 118 49.9% 53.5% 53.0% 64 -1 -7 12.3% -0.4% нег.

Северный ГОК SGOK 1048 615 447 571 251 140 54.5% 40.8% 31.3% 129 -2 -15 12.3% -0.4% нег.

Ferrexpo FXPO 1388 953 727 496 243 65 35.8% 25.5% 8.9% 184 116 -29 13.2% 12.1% нег.

Трубопрокат

Харцызский трубный завод HRTR 193 92 75 43 18 12 22.6% 19.3% 15.8% 23 2 1 11.7% 2.0% 1.1%

Вагоностроение

Крюковский вагон. завод KVBZ 179 41 46 -17 -4 -4 -9.3% -9.3% -7.7% -22 -9 -4 -12.3% -22.2% -9.1%

Спецализированное машиностроение

Турбоатом TATM 164 115 83 73 39 29 44.6% 34.0% 35.0% 53 23 17 32.4% 20.0% 20.0%

Мотор Сич MSICH 879 636 630 342 218 191 38.9% 34.3% 30.3% 129 92 75 14.7% 14.5% 11.9%

Нефть и Газ

Укрнафта UNAF 2324 1336 963 380 247 120 16.4% 18.4% 12.5% 105 161 33 4.5% 12.1% 3.4%

JKX Oil&Gas JKX 146 150 120 69 70 55 46.9% 46.7% 45.8% -80 5 2 нег. 3.3% 1.7%

Энергоснабжение

Центрэнерго CEEN 630 323 353 26 13 12 4.1% 4.1% 3.5% 6 5 10 0.9% 1.4% 2.9%

Донбассэнерго DOEN 458 190 178 20 -12 6 4.4% -6.5% 3.5% 8 -16 2 1.8% -8.5% 1.2%

Потребительские товары

МХП MHPC 1379 1,131 1,290 510 455 450 37.0% 40.2% 34.9% -412 -81 211 -29.9% -7.2% 16.4%

Кернел KER 2393 2,330 2,382 223 397 345 9.3% 17.0% 14.5% -107 101 182 -4.5% 4.3% 7.6%

Астарта AST 468 360 385 159 102 114 34.0% 28.2% 29.6% -90 -12 19 -19.3% -3.4% 4.9%

Авангард AVGR 420 na na 129 na na 30.9% na na -27 na na -6.4% na na

Овостар OVO 75 na na 29 na na 38.9% na na 26 na na 34.5% na na

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 2869 1992 2302 390 296 318 327 217 216 -87 -115 33 -22.2% -38.9% 10.4%

Укрсоцбанк USCB 2730 1833 1976 518 333 278 150 86 77 -42 -415 -50 -8.0% -124.4% -17.9%

 Источник: EAVEX Research

        

Прогнозы Финансовых показателей, $ млн 

Чистые продажиКомпания Тикер EBITDA Чистая прибыльEBITDA маржа Маржа чистой прибыли

Всего активов Собственый капитал Чистая прибыльДоходы Return on Equity
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Рынок акций

MCap 
$ млн % $млн

    EV   
$ млн 2014 2015E 2016E 2014 2015E 2016E 2014 2015E 2016E 2014 2015E 2016E

Сталь

Алчевский меткомбинат ALMK 13 3.9% 0 2,628 нег. нег. нег. 10.6 нег. нег. 2.1 5.0 5.1 679 633 615 $/tonne

Енакиевский метзавод ENMZ 5 8.8% 0 219 нег. нег. нег. >30 12.4 17.5 0.2 0.3 0.5 80 76 75 $/tonne

Азовсталь AZST 61 3.0% 2 25 0.8 нег. нег. 0.1 0.4 0.6 0.0 0.0 0.0 5 5 5 $/tonne

Кокс

Авдеевский КЗХ AVDK 9 6.8% 1 7 нег. 2.3 7.1 нег. 0.2 0.3 0.0 0.0 0.0 2 2 1 $/tonne

Ясиновский КХЗ YASK 3 9.0% 0 3 нег. нег. нег. нег. нег. нег. 0.0 0.0 0.0 neg neg neg $/tonne

Руда

Центральный ГОК CGOK 188 0.3% 0 186 2.9 нег. нег. 0.7 1.1 1.6 0.4 0.6 0.8

Северный ГОК SGOK 300 0.4% 1 294 2.3 нег. нег. 0.5 1.2 2.1 0.3 0.5 0.7

Ferrexpo FXPO 149 24.0% 36 1,166 0.8 1.3 нег. 2.3 4.8 18.0 0.8 1.2 1.6

Трубопрокат

Харцызский трубный завод HRTR 8 2.0% 0 54 0.4 4.5 10.0 1.2 3.0 4.6 0.3 0.6 0.7 86 142 135 $/tonne

Вагоностроение

Крюковский вагон. завод KVBZ 33 5.0% 2 27 нег. нег. нег. нег. нег. нег. 0.2 0.7 0.6

Спецализированное машиностроение

Турбоатом TATM 59 5.8% н/д н/д 1.1 2.6 3.6 н/д н/д н/д н/д н/д н/д

Мотор Сич MSICH 148 24.0% 36 152 1.1 1.6 2.0 0.4 0.7 0.8 0.2 0.2 0.2

Нефть и Газ

Укрнафта UNAF 350 3.0% 11 344 3.3 2.2 10.5 0.9 1.4 2.9 0.1 0.3 0.4 н/д н/д н/д $/boe

JKX Oil&Gas JKX 65 50.4% 33 174 нег. 13.1 >30 2.5 2.5 3.2 1.2 1.2 1.4 32 24 н/д $/boe

Энергетика

Центрэнерго CEEN 65 21.7% 14 47 11.0 14.0 6.2 1.8 3.6 3.8 0.1 0.1 0.1 3 3 3 $/MWh

Донбассэнерго DOEN 14 14.2% 2 30 1.7 нег. 6.7 1.5 нег. 4.8 0.1 0.2 0.2 4 4 4 $/MWh

Потребительский сектор

МХП MHPC 845 34.1% 288 1,951 нег. нег. 4.0 3.8 4.3 4.3 1.4 1.7 1.5 н/д н/д н/д $/tonne

Кернел KER 860 61.8% 531 1,241 нег. 8.5 4.7 5.6 3.1 3.6 0.5 0.5 0.5

Астарта AST 182 37.0% 67 406 нег. нег. 9.7 2.6 4.0 3.6 0.9 1.1 1.1 2057 1252 1040 $/tonne

Авангард AVGR 77 22.5% 17 374 нег. н/д н/д 2.9 н/д н/д 0.9 н/д н/д 85 64 61 $/mneg.

Овостар OVO 139 25.0% 35 147 5.4 н/д н/д 5.0 н/д н/д 2.0 н/д н/д

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 172 1.8% 3 нег. нег. 5.2 0.4 0.6 0.5 0.06 0.09 0.07

Укрсоцбанк USCB 248 0.2% 0 нег. нег. нег. 0.6 0.7 0.9 0.12 0.17 0.16

 Источник: EAVEX Capital
     

Рыночные мультипликаторы

Компания

P/E P/Book P/Assets

Free FloatТикер Ед.P/E EV/EBITDA EV/Sales EV/Output
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Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital1 Moody’s/S&P/Fitch

ЕВРООБЛИГАЦИИ украинских эмитентов 

Еврооблигации, $
Цена  
(Bid)

Цена 
(Ask)

YTM 
(Bid)

YTM  
(Ask)

Изменение  
цены с 

начала года
Мод. 

дюрация
Ставка 
купона 

Периодичность 
погашения 

купона  
Дата 

погашения

 Объем 
эмиссии 

$ млн Рейтинги1

Государственные еврооблигации

Ukraine, 2019 93.3 94.3 10.0% 9.7% 0.1% 2.9 7.75% 2 раза в год 01.09.2019 1155 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2020 92.5 93.2 9.8% 9.6% 0.4% 3.6 7.75% 2 раза в год 01.09.2020 1531 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2021 91.0 92.0 9.9% 9.6% -0.1% 4.2 7.75% 2 разa в год 01.09.2021 1378 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2022 90.3 91.3 9.8% 9.6% 0.1% 4.8 7.75% 2 разa в год 01.09.2022 1355 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2023 89.8 90.8 9.7% 9.5% 0.7% 5.3 7.75% 2 раза в год 01.09.2023 1330 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2024 89.0 90.0 9.7% 9.5% 0.7% 5.8 7.75% 2 раза в год 01.09.2024 1315 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2025 88.3 89.3 9.7% 9.5% 0.4% 6.2 7.75% 2 раза в год 01.09.2025 1306 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2026 87.8 88.8 9.6% 9.5% 0.7% 6.6 7.75% 2 раза в год 01.09.2026 1295 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2027 87.5 88.5 9.6% 9.4% 1.0% 7.0 7.75% 2 раза в год 01.09.2027 1286 Caa3/B-/CCC

Ukraine, GDP-LINKED 36.0 37.5 n/a n/a -9.8% n/a n/a n/a 31.05.2040 2916 Caa3/B-/CCC

Корпоративные еврооблигации 

Агротон, 2019 10.0 13.0 n/a n/a 0.0% 1.6 8.00% 2 раза в год 14.07.2019 50 //RD

МХП, 2020 85.2 86.6 12.9% 12.5% -1.7% 3.3 8.25% 2 раза в год 02.04.2020 750 /CCC-/CCC

Авангард, 2018 45.0 50.0 45.5% 40.6% -6.9% 2.1 10.00% 2 раза в год 29.10.2018 206 //WD

Укрлэндфарминг, 2018 40.0 50.1 67.2% 51.8% -9.9% 1.4 10.88% 2 раза в год 26.03.2018 500 /CC/WD

Мрия, 2016 11.0 14.0 n/a n/a 0.0% 0.0 10.95% 2 раза в год 30.03.2016 72 /SD/RD

Мрия, 2018 n/a n/a n/a n/a n/a 1.1 9.45% 2 раза в год 19.04.2018 400 /SD/RD

ДТЭК, 2018 41.0 44.0 64.6% 59.7% 2.4% n/a 10.375% 2 раза в год 28.03.2018 160 Ca//C

ДТЭК, 2018 41.0 44.0 59.6% 55.0% -4.5% 1.5 7.88% 2 раза в год 04.04.2018 750 Ca//C

Метинвест, 2016 42.6 45.5 n/a n/a -22.4% 10.25% 2 раза в год 31.01.2016 85 Caa3//C

Метинвест, 2017 41.5 45.8 68.4% 60.7% -3.7% 0.4 10.50% 2 раза в год 28.11.2017 290 Caa3//C

Метинвест, 2018 42.0 45.0 62.5% 57.7% -2.2% 1.4 8.75% 2 раза в год 14.02.2018 750 Caa3//C

Ferrexpo, 2019 53.1 55.8 36.4% 34.1% -0.5% 2.5 10.375% 2 раза в год 07.04.2019 186 Caa3//C

Ferrexpo, 2019 42.0 45.0 62.5% 57.7% -3.8% 1.4 10.375% 2 раза в год 07.04.2019 161 Caa3//C

Укрзализныця, 2018 84.0 85.7 18.3% 17.3% -1.7% 1.9 9.50% 2 раза в год 21.05.2018 500 /CC/C

Интерпайп, 2017 30.0 35.0 145.1% 122.8% 8.3% 0.7 10.25% 2 раза в год 02.08.2017 200 //

JKX Oil&Gas, 2018 68.1 69.8 37.4% 35.9% n/a 0.8 8.00% 2 раза в год 19.02.2018 40

Еврооблигации банков  

Банк Финансы и Кредит, 2019 7.3 10.5 n/a n/a -3.4% 1.5 9.25% 2 раза в год 25.01.2019 100 //

ПУМБ, 2018 72.5 79.0 24.4% 20.8% 2.2% 1.7 11.00% 4 раза в год 31.12.2018 252 WR//NR

Надра Банк, 2018 3.0 11.0 n/a n/a -4.0% n/a 6.25% 1 раз в год 31.07.2018 60 //

Приватбанк, 2018-2 69.0 71.0 32.7% 30.8% -7.9% n/a 10.25% 2 раза в год 23.01.2018 200 //

Приватбанк, 2021 61.0 63.0 25.1% 24.1% -7.5% 3.2 11.00% 2 раза в год 09.02.2021 220 //

Приватбанк, 2018 1.5 10.88% 2 раза в год 28.02.2018 175 //

Укрэксимбанк, 2022 87.3 88.3 12.6% 12.4% -2.1% n/a 9.625% 2 раза в год 27.04.2022 750 WR//C

Укрэксимбанк, 2023 72.6 75.0 14.1% 13.5% -0.4% n/a 7.51% 2 раза в год 09.02.2023 125 Ca//C

Укрэксимбанк, 2025 84.8 85.8 12.6% 12.4% -2.3% 4.2 9.75% 2 раза в год 22.01.2025 600 Ca//C

VAB Банк, 2019 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 9.00% 4 раза в год 14.06.2019 88 //WD

Ощадбанк, 2023 86.2 87.4 12.3% 12.1% -2.5% n/a 8.25% 2 раза в год 10.03.2016 700 Ca//CC

Ощадбанк, 2025 84.4 85.6 12.5% 12.3% -3.1% 3.8 8.88% 2 раза в год 20.03.2018 500 Ca//CC

  Муниципальные еврооблигации  

 Киев, 2015 82.7 84.6 n/a n/a 0.1% n/a 8.00% 2 раза в год 06.11.2015 101 //

Рынок облигаций

Мод. Дюрация
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ОВГЗ Цена (Bid) Цена (Ask) YTM (Bid) YTM (Ask) Мод. Дюрация
Ставка 
купона

Периодичность 
погашения 

купона
Дата 

погашения

Объем в 
обращении 

млн грн

ОВГЗ номинированные в UAH

UA4000142665 20% 19% n/a 14.30% 2 раза в год 24.05.2017 n/a

НДС облигации

UA4000185151 n/a n/a 20% 19% 1.9 9.50% 2 раза в год 08.07.2019 3,577

UA4000185557 n/a n/a 20% 19% 1.9 9.50% 2 раза в год 22.07.2019 2,171

UA4000186159 n/a n/a 20% 19% 1.9 9.50% 2 раза в год 20.08.2019 955

Облигации внутреннего госзайма

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital

Рынок облигаций
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