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Тренд РЫНКА

 ИНДЕКСЫ

ОБЛИГАЦИИ

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

КУРС ВАЛЮТ

ДИНАМИКА ИНДЕКСА  UX за 1 месяц

Закрытие неделя месяц
С начала 

года,%

UX 699.2 0.9% -2.1% 1.9%

РТС 965.7 1.2% 1.4% 27.6%

WIG20 1800.2 -3.1% 0.4% -3.2%

MSCI EM 910.3 0.0% 4.9% 15.0%

S&P 500 2183.9 0.0% 0.9% 5.8%

Закрытие неделя месяц
С начала 

года,%

EMBI+Global 356.8 -3.0% -5.8% -19.2%

CDS 5Y UKR 750.0 0.0% 0.0% -28.6%

Украина-19 8.3% 0.3 п.п. 0.4 п.п. -1.5 п.п.

Украина-27 8.5% 0.3 п.п. 0.4 п.п. -1.1 п.п.

MHP-20 9.8% 0.1 п.п. 0.2 п.п. -2.4 п.п.

Укрзализныця-21 11.9% 0.2 п.п. 0.8 п.п.

Закрытие неделя месяц
С начала 

года,%

Пшеница, USD/тонна 163.0 2.5% 4.5% -10.7%

Сталь, USD/тонна 367.5 0.7% -2.0% 45.5%

Нефть, USD/баррель 50.9 8.3% 7.8% 38.0%

Золото, USD/oz 1341.3 0.4% 0.7% 26.4%

Источник: Bloomberg, Украинская биржа, ПФТС

Закрытие неделя месяц
С начала 

года,%

USD 25.25 0.8% 1.7% 5.1%

EUR 28.43 1.7% 3.9% 8.2%

RUB 0.40 2.1% 1.1% 21.0%

Фондовый рынок за неделю
15 августа - 19 августа, 2016

Основные события

Новости рынка
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Индекс WIG 20* Индекс RTS*Индекс UX 

* Графики приведенные к индексу UX

Акции 
Низкая ликвидность украинского организованного рынка акций 
продолжает быть отражением сложной геополитической обстановки. 
Новости касательно действий России около своих западных границ 
в очередной раз негативно влияют на отношения инвесторов к 
возможным вложениям в акции украинских эмитентов.  

За неделю индекс UX прибавил 0,9% закрывшись на отметке 
699 пункта. Основной вклад в рост индикатора рынка сделали 
акции «Райффайзен Банка Аваль», которые подорожали на 5,1% 
до 10,7 копеек. Восходящий тренд также сохранился по бумагам 
«Центрэнего», их цена увеличилась за неделю на 2,8% до 8,20 
грн. С точки зрения технического анализа графика котировок 
«Центрэнерго», ближайший сильный уровень сопротивления это  
линия 8,50 грн. Уровень поддержки по-прежнему расположен на 
отметке 7,50 грн. Аутсайдером среди акций индекной корзины 
можно считать бумаги «Мотор Сич», которые подешевели на 5,6% до 
1777 грн. Похоже на то, что котировки «Мотор Сич» видят ближайшей 
целью отметку 1700 и только после её достижения возможен отскок 
вверх.  

На межбанковском валютном рынке доллар вырос на 1,1% до 
25,30 грн/долл. На наличном рынке котировки на продажу доллара 
уже достигли отметки 26,20 грн /долл. В принципе, определенная 
девальвация гривны была ожидаемой, поэтому теперь лишь вопрос 
на каком уровне НБУ будет готов выйти на рынок с интервенциями 
для поддержки национальной валюты. На наш взгляд, на горизонте 
до конца года курс на межбанке будет держаться ниже отметки 
26,50 грн/долл. 

Новости компаний
  НКЦБФР обязала «Укрнафту» к концу 2016г погасить задолженность 
по дивидендам
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Новости компаний 

НКЦБФР обязала «Укрнафту» 
к концу 2016г погасить 
задолженность по дивидендам
Дмитрий Чурин 
d.churin@eavex.com.ua    

новость 
Национальная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку 
(НКЦБФР) обязала ПАО «Укрнафта» к концу 2016 года выплатить дивиденды 
всем акционерам, которые имеют на это право за последние три года, 
сообщается в пресс-релизе регулятора.

Решение по устранению «Укрнафтой» нарушений на рынке ценных 
бумаг принято членами Нацкомиссии 18 августа 2016 года в ответ на 
многочисленные жалобы акционеров общества о нарушении их права на 
получение дивидендов за 2006-2014 гг, поступившие в НКЦБФР в течение 
2010 - 2015 гг.

Комиссией установлено, что «Укрнафта», несмотря на решения общего 
собрания акционеров о распределении прибыли и выплате дивидендов за 
2006-2014 гг, осуществило выплату не всем акционерам, которые имели 
право на их получение.

«НКЦБФР принимались и принимаются меры в отношении ПАО «Укрнафта» 
и его должностных лиц, возбуждены дела о правонарушениях на рынке 
ценных бумаг в части невыплаты дивидендов в течение шести месяцев со 
дня принятия общим собранием решения о выплате. К сожалению, такие 
меры не исправляют ситуацию и, в настоящее время, нарушение прав 
миноритарных акционеров сохраняется», - отмечено в документе.

Нацкомиссия напоминает, что за дальнейшее невыполнение обществом 
решения регулятора по устранению нарушений законодательства, 
предусмотрено применение финансовой санкции.

НКЦБФР кроме того отмечает, что такая дивидендная политика компании 
негативно влияет не только на ее инвестиционную привлекательность, но 
и в целом ухудшает инвестиционный климат страны и вредит интересам 
государства.

Ранее, в феврале текущего года, глава «Укрнафты» Марк Роллинс заявлял, 
что компания разрабатывает план выплаты миноритарным акционерам 
2,5 млрд грн дивидендов за 2011-2014 годы.

комментарий 

С учетом репутации компании «Укрнафта», мы скептически относимся к тому, 
что миноритарным акционерам выплатят задолженность по дивидендам  до 
конца этого года. Скорее всего, больше информации по данному вопросу 
появится после проведения собрания акционеров 15 сентября, на котором 
акционеры должны будут согласовать введение процедуры санации и 
утверждение основных условий процесса финансового оздоровления 
компании.

По текущим котировкам на Украинской бирже на уровне 95,70 грн за акцию, 
«Укрнафта» оценивается по мультипликатору P/E 6,4х и мультипликатору EV/
EBITDA 1,7х. Последние два месяца котировки акций эмитента находятся 
в диапазоне 90 - 100 грн. Определенным положительным импульсом 
для акций «Укрнафты» на этой неделе является рост стоимости нефти на 
глобальных рынках. Цена на «черное золото» марки Brent поднялась до 50 
долларов за баррель на фоне заявления Саудовской Аравии  о готовности 
обсудить меры по ограничению добычи. В сентябре будет очередная 
встреча стран ОПЕК.  

Укрнафта (UNAF UK)

Цена: 95,70 грн  Капитализация: $206 млн
P/B EV/S P/E EV/EBITDA Div. Yield

2015 0.5 0.1 neg neg 0.0%

2016E 0.5 0.2 6.4 1.7 n/a
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Рекомендации

Eavex Рекомендации

 Компания Тикер
    Цена,           
 за акцию

Целевая цена,
 за акцию

Потенциал 
роста/снижения   Реком. Комментарии

 Агросектор

Кернел KER 57.7 61.8 7% Покупать
Менеджмент ожидает операционнные показатели в 2016 финансовом году на уровне или 
выше показателей 2015ФГ. 

МХП MHPC 9.4 8.73 -7% Покупать
МХП планирует нарастить мощности на 110 тыс т курятины до конца 2017 года после роста 
на 220 тыс т на начало 2015 года на фоне благоприятного спроса как на внутреннем так и 
внешних рынках. 

Aстарта AST 49.5 45.0 -9% Покупать Ожидается, что Астарта увеличит свой земельный банк с целью расширения своего 
бизнеса в зерновом секторе.

Авангард AVGR 0.5 nm nm Пересмотр Девальвация гривны и потеря бизнеса на Донбассе стали следствием первого в истории 
компании убытка за результатами 2014 года. Улучшений в 2015 не ожидается.  

Овостар OVO 91.0 117.7 29% Держать
Компания намерена нарастить мощности по производству яиц до 2,1 млрд шт до 2017, что 
в 3 раза больше по сравнению с выпуском в 2012. Основным недостатком акции является 
ее низкая ликвидность.

 Железная Руда  

Ferrexpo FXPO 77.8 26.0 -67% Продавать
Проблема стагнации цен на базовую руду и снижения премии на железорудные окатыши 
усугубляется заморозкой 174 млн долл кеша в аффилированном банке «Финансы и Кредит» 
в сентябре 2015 года. 

 Специализированное  машиностроение

Мотор Сич MSICH 1777 5250 195% Покупать
Рост продаж Мотор Сич в 2012-2016 годах, по нашим прогнозам, должен составить 9% в 
год, в то время как средняя EBITDA маржа увеличится до 35%, а чистая маржа составит 
28%.

 Нефть и Газ

Концерн Галнафтогаз GLNG 0.15 0.24 60% Покупать Концерн Галнафтогаз огласил стратегию по агрессивному расширению сети своих станций.

Regal Petroleum RPT 3.0 U/R -- Пересмотр
Мы считаем, что Regal Petroleum достигнет добычи газа на уровне 2,8 тыс boepd в 2014 
году, и увеличить выручку компании до $60 млн. 

JKX Oil&Gas JKX 19.0 U/R -- Пересмотр Начало добычи газа на российских месторождениях увеличит производственные 
показатели компании. 

 Энергетика

Донбассэнерго DOEN 12.7 U/R -- Пересмотр Старобешивская ТЭС предприятия может быть захвачена боевиками ДНР.

Центрэнерго CEEN 8.20 15.00 83% Покупать Компания рано или поздно должна будет привлечь стратегического инвестора.

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 0.107 0.24 125% Покупать
Вхождение ЕБРР в капитал «Райффайзен Банка Аваль» является подтверждением сильных 
позиций банка на рынке Украины, а также уверенностью в наличии долгосрочной стратегии 
банка по наращиванию доли рынка.

Источник:  Bloomberg, Eavex Capital    
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Рынок акций 

Цена, 
грн*

Макс за 
12М, грн*

Мин за 
12М, грн* неделя месяц 3 месяца с 1 янв. неделя месяц 3 месяца с 1 янв.

Индекс УБ UX 699.21 997.24 525.66 0.9% -2.1% 7.9% 1.9% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Сталь

Алчевский меткомбинат ALMK 0.006 0.017 0.004 -8.3% -9.8% -20.3% -50.5% -9.2% -7.8% -28.2% -52.4%

Кокс

Ясиновский КХЗ YASK 0.200 0.330 0.064 0.0% 33.3% 53.8% -13.0% -0.9% 35.4% 45.9% -15.0%

Руда

Ferrexpo (в GBp) FXPO 77.75 82.75 14.00 5.8% 106.0% 148.8% 261.6% -1.4% 4.9% 108.0% 259.7%

Вагоностроение

Крюковский вагон. завод KVBZ 5.38 11.08 3.75 -10.3% -29.0% -7.1% -32.0% -11.2% -26.9% -15.0% -33.9%

Спецализированное машиностроение

Мотор Сич MSICH 1777 2743 1663 -5.6% -12.8% -10.7% -10.2% -6.5% -10.8% -18.6% -12.2%

Турбоатом TATM 8.60 n/a n/a 0.0% -14.0% 14.7% 91.1% -0.9% -11.9% 6.7% 89.2%

Телекоммуникации

Укртелеком UTLM 0.140 0.173 0.091 -0.1% -6.7% 14.7% 16.6% -1.0% -4.6% 6.7% 14.6%

Нефть и Газ

Regal Petroleum (в GBp) RPT 3.00 4.50 1.75 -4.0% -22.6% 22.4% -20.0% -0.1% -4.9% -20.5% -21.9%

JKX Oil&Gas (в GBp) JKX 19.50 29.00 15.50 0.0% 0.0% -12.4% -28.4% -0.1% -0.9% 2.1% -30.4%

Укрнафта UNAF 95.7 275.4 70.5 0.9% -3.2% -1.0% -45.9% 0.1% -1.2% -9.0% -47.9%

Энергоснабжение

Центрэнерго CEEN 8.20 8.29 4.12 2.8% 7.0% 18.8% 79.8% 1.9% 9.1% 10.8% 77.8%

Донбассэнерго DOEN 12.70 20.20 9.04 0.4% -7.7% -9.2% -19.4% -0.5% -5.6% -17.1% -21.4%

Западэнерго ZAEN 59.50 130.00 31.00 0.0% 12.3% 24.0% -29.2% -0.9% 14.3% 16.0% -31.1%

Потребительские товары

Агротон (в PLN) AGT 2.30 2.79 0.80 12.2% 91.7% 101.8% 127.7% -4.3% 11.3% 93.8% 125.8%

Астарта (в PLN) AST 49.51 54.40 26.20 -0.2% 5.9% 17.9% 43.5% -2.1% -1.1% 8.0% 41.6%

Авангард (в USD) AVGR 0.51 1.65 0.23 -3.8% -39.3% -44.0% -59.2% 1.9% -4.7% -37.2% -61.1%

Индустриальная Молочная Компания IMC 7.27 7.90 4.79 -0.4% 8.3% 1.8% 21.8% 0.4% -1.3% 10.4% 19.8%

Кернел (в PLN) KER 57.72 62.09 37.41 -3.0% -2.2% 12.1% 20.0% -2.3% -3.9% -0.1% 18.1%

Мрия (в EUR) MAYA n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

МХП (в USD) MHPC 9.41 11.00 7.10 -4.0% 4.6% -5.3% 1.2% -0.1% -4.9% 6.6% -0.8%

Милкиленд (в PLN) MLK 1.90 2.55 0.89 -4.0% 6.1% 13.8% 33.8% -1.7% -4.9% 8.2% 31.9%

Овостар (в PLN) OVO 91.00 98.50 75.00 -2.1% -2.2% -7.6% 0.6% -2.0% -3.0% -0.1% -1.4%

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 0.107 0.112 0.059 5.2% 1.2% 34.8% 41.4% 4.3% 3.3% 26.9% 39.5%

Источник: Bloomberg
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в  валюте  листинга 

Котировки

Абсолютные показатели По отношению к индексу УБ Компания Тикер
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Рынок акций

2014 2015E 2016E 2014 2015E 2016E 2014 2015E   2016E      2014    2015E 2016E 2014 2015E  2016E

Сталь

Алчевский меткомбинат ALMK 1254 527 477 248 -50 -50 19.7% -9.6% -10.5% -1,700 -1,076 -388 -135.6% -204.2% -81.4%

Кокс

Ясиновский КХЗ YASK 162 83 66 -12 -9 -10 -7.3% -10.6% -14.6% -19 -11 -10 -11.5% -13.9% -15.7%

Руда

Ferrexpo FXPO 1388 961 806 496 313 234 35.8% 32.6% 29.0% 184 31 151 13.2% 3.3% 18.7%

Вагоностроение

Крюковский вагон. завод KVBZ 179 41 68 -17 -15 -3 -9.3% -37.1% -5.0% -22 -19 -4 -12.3% -46.3% -5.9%

Спецализированное машиностроение

Турбоатом TATM 164 128 104 73 87 35 44.6% 67.9% 34.0% 53 75 29 32.4% 58.3% 28.0%

Мотор Сич MSICH 879 697 693 342 237 191 38.9% 33.9% 27.5% 129 168 75 14.7% 24.2% 10.8%

Нефть и Газ

Укрнафта UNAF 2324 1319 928 380 -101 116 16.4% -7.7% 12.5% 105 -250 32 4.5% -18.9% 3.4%

JKX Oil&Gas JKX 146 89 80 46 17 29 31.5% 19.1% 36.3% -80 -82 -20 нег. -92.1% нег.

Энергоснабжение

Центрэнерго CEEN 630 315 353 26 13 39 4.1% 4.2% 11.0% 6 3 21 0.9% 1.0% 5.9%

Донбассэнерго DOEN 458 190 178 20 -12 6 4.4% -6.5% 3.5% 8 -9 2 1.8% -4.6% 1.2%

Потребительские товары

МХП MHPC 1379 1,183 1,305 510 459 404 37.0% 38.8% 30.9% -412 -126 170 -29.9% -10.6% 13.0%

Кернел KER 2393 2,330 2,139 223 397 351 9.3% 17.0% 16.4% -107 101 252 -4.5% 4.3% 11.8%

Астарта AST 468 349 327 159 144 108 34.0% 41.4% 32.9% -90 18 74 -19.3% 5.1% 22.7%

Авангард AVGR 420 230 274 129 -69 49 30.9% -69 49 -27 -158 6 -6.4% 49 49

Овостар OVO 75 76 84 29 35 40 38.9% 35 40 26 32 35 34.5% 40 40

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 2869 1958 1984 390 261 282 327 216 208 -87 -66 48 -22.2% -25.3% 17.0%

 Источник: EAVEX Research

        

Прогнозы Финансовых показателей, $ млн 

Чистые продажиКомпания Тикер EBITDA Чистая прибыльEBITDA маржа Маржа чистой прибыли

Всего активов Собственый капитал Чистая прибыльДоходы Возврат на капитал
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Рынок акций

MCap 
$ млн % $млн

    EV   
$ млн 2014 2015 2016E 2014 2015 2016E 2014 2015 2016E

Сталь

Алчевский меткомбинат ALMK 6 3.9% 0 2,621 нег. нег. нег. 10.6 нег. нег. 2.1 5.0 5.5

Кокс

Ясиновский КХЗ YASK 2 9.0% 0 2 нег. нег. нег. нег. нег. нег. 0.0 0.0 0.0

Руда

Ferrexpo FXPO 661 24.0% 159 1,529 3.6 21.0 4.4 3.1 4.9 6.5 1.1 1.6 1.9

Вагоностроение

Крюковский вагон. завод KVBZ 24 5.0% 1 19 нег. нег. нег. нег. нег. нег. 0.1 0.5 0.3

Спецализированное машиностроение

Турбоатом TATM 59 5.8% н/д н/д 1.1 0.8 2.0 н/д н/д н/д н/д н/д н/д

Мотор Сич MSICH 146 24.0% 35 87 1.1 0.9 2.0 0.3 0.4 0.5 0.1 0.1 0.1

Нефть и Газ

Укрнафта UNAF 206 3.0% 6 195 2.0 нег. 6.4 0.5 нег. 1.7 0.1 0.1 0.2

JKX Oil&Gas JKX 49 50.4% 25 157 нег. нег. нег. 3.4 9.3 5.4 1.1 1.8 2.0

Энергетика

Центрэнерго CEEN 120 21.7% 26 88 20.4 >30 5.8 3.4 6.7 2.3 0.1 0.3 0.2

Донбассэнерго DOEN 12 14.2% 2 25 1.4 нег. 5.7 1.3 нег. 4.1 0.1 0.1 0.1

Потребительский сектор

МХП MHPC 994 34.1% 339 2,233 нег. нег. 5.8 4.4 4.9 5.5 1.6 1.9 1.7

Кернел KER 1149 61.8% 710 1,453 нег. 11.4 4.6 6.5 3.7 4.1 0.6 0.6 0.7

Астарта AST 309 37.0% 114 462 нег. 17.5 4.2 2.9 3.2 4.3 1.0 1.3 1.4

Авангард AVGR 33 22.5% 7 330 нег. нег. 5.2 2.6 нег. 6.7 0.8 1.4 1.2

Овостар OVO 136 25.0% 34 141 5.3 4.3 3.9 4.9 4.1 3.5 1.9 1.9 1.7

Банки

Райффайзен Банк Аваль BAVL 259 1.8% 5 нег. нег. 5.4 0.7 1.0 0.9 0.09 0.13 0.13

 Источник: EAVEX Capital
     

Рыночные мультипликаторы

Компания

P/E P/Book P/Assets

Free FloatТикер P/E EV/EBITDA EV/Sales
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Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital1 Moody’s/S&P/Fitch

ЕВРООБЛИГАЦИИ украинских эмитентов 

Еврооблигации, $
Цена  
(Bid)

Цена 
(Ask)

YTM 
(Bid)

YTM  
(Ask)

Изменение  
цены с 

начала года
Мод. 

дюрация
Ставка 
купона 

Периодичность 
погашения 

купона  
Дата 

погашения

 Объем 
эмиссии 

$ млн Рейтинги1

Государственные еврооблигации

Ukraine, 2019 98.0 99.0 8.5% 8.1% 5.2% 2.5 7.75% 2 раза в год 01.09.2019 1155 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2020 97.6 98.4 8.5% 8.2% 5.9% 3.3 7.75% 2 раза в год 01.09.2020 1531 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2021 97.0 97.8 8.5% 8.3% 6.3% 3.9 7.75% 2 разa в год 01.09.2021 1378 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2022 97.0 97.8 8.4% 8.2% 7.4% 4.5 7.75% 2 разa в год 01.09.2022 1355 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2023 96.8 97.5 8.4% 8.2% 8.4% 5.1 7.75% 2 раза в год 01.09.2023 1330 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2024 96.1 96.9 8.4% 8.3% 8.6% 5.6 7.75% 2 раза в год 01.09.2024 1315 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2025 95.5 96.3 8.5% 8.3% 8.5% 6.1 7.75% 2 раза в год 01.09.2025 1306 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2026 94.8 95.5 8.5% 8.4% 8.6% 6.5 7.75% 2 раза в год 01.09.2026 1295 Caa3/B-/CCC

Ukraine, 2027 94.5 95.3 8.5% 8.4% 8.9% 6.9 7.75% 2 раза в год 01.09.2027 1286 Caa3/B-/CCC

Ukraine, GDP-LINKED 30.8 31.5 n/a n/a -23.6% n/a n/a n/a 31.05.2040 2916 /B-/

Корпоративные еврооблигации 

Агротон, 2019 10.0 13.5 n/a n/a 2.2% 1.4 8.00% 2 раза в год 14.07.2019 50 //

МХП, 2020 95.0 95.9 9.9% 9.6% 9.2% 2.9 8.25% 2 раза в год 02.04.2020 750 /B-/CCC

Авангард, 2018 18.3 23.6 119.9% 99.8% -59.0% 1.3 10.00% 2 раза в год 29.10.2018 206 //

Укрлэндфарминг, 2018 32.0 32.0 111.0% 111.0% -36.0% 0.9 10.88% 2 раза в год 26.03.2018 500 /CC/

Мрия, 2016 n/a n/a n/a n/a 10.95% 2 раза в год 30.03.2016 72 IN DEFAULT

Мрия, 2018 n/a n/a n/a n/a n/a 0.5 9.45% 2 раза в год 19.04.2018 400 IN DEFAULT

ДТЭК, 2018 65.4 67.5 n/a n/a 60.1% n/a 10.375% 2 раза в год 28.03.2018 160 Ca//C

ДТЭК, 2018 63.0 64.5 n/a n/a 43.3% n/a 7.88% 2 раза в год 04.04.2018 750 Ca//C

Метинвест, 2016 72.5 75.0 n/a n/a 30.0% n/a 10.25% 2 раза в год 31.01.2016 85 Ca//C

Метинвест, 2017 72.5 75.1 62.7% 10.50% 2 раза в год 28.11.2017 290 Caa3//C

Метинвест, 2018 73.7 75.1 67.2% 8.75% 2 раза в год 14.02.2018 750 Caa3//C

Ferrexpo, 2019 93.6 95.5 13.3% 12.4% 72.9% 2.5 10.375% 2 раза в год 07.04.2019 186 Caa3/CCC/CC

Ferrexpo, 2019 73.7 75.1 65.4% 10.375% 2 раза в год 07.04.2019 161 Caa3/CCC/CC

Укрзализныця, 2021 93.7 95.3 11.5% 11.1% 2.7 9.88% 2 раза в год 15.09.2021 500 /CCC+/CCC

Интерпайп, 2017 22.0 30.0 258.9% 189.2% -13.3% 0.5 10.25% 2 раза в год 02.08.2017 200 IN DEFAULT

JKX Oil&Gas, 2018 71.7 73.7 44.6% 42.3% n/a 0.3 8.00% 2 раза в год 19.02.2018 40 //

Еврооблигации банков  

Банк Финансы и Кредит, 2019 0.5 3.0 n/a n/a -81.2% 0.7 9.25% 2 раза в год 25.01.2019 100 IN DEFAULT

ПУМБ, 2018 89.1 91.9 16.7% 15.1% 22.1% 1.3 11.00% 4 раза в год 31.12.2018 252 //

Надра Банк, 2018 0.8 11.0 n/a n/a -19.0% n/a 6.25% 1 раз в год 31.07.2018 60 IN DEFAULT

Приватбанк, 2018-2 83.0 85.0 25.3% 23.3% 10.5% n/a 10.25% 2 раза в год 23.01.2018 200 Cau//CC

Приватбанк, 2021 65.0 67.0 24.3% 23.3% -1.5% 3.1 11.00% 2 раза в год 09.02.2021 220 Cau//CC

Приватбанк, 2018 77.1 82.0 30.5% 25.6% 17.0% 1.2 10.88% 2 раза в год 28.02.2018 175 Cau//CC

Укрэксимбанк, 2022 98.3 99.0 10.0% 9.9% 10.0% n/a 9.625% 2 раза в год 27.04.2022 750 Caa3//CCC

Укрэксимбанк, 2023 83.0 85.3 12.1% 11.5% 13.6% n/a 7.51% 2 раза в год 09.02.2023 125 Caa3//CCC

Укрэксимбанк, 2025 95.8 96.8 10.5% 10.3% 10.3% 4.1 9.75% 2 раза в год 22.01.2025 600 Caa3//CCC

VAB Банк, 2019 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 9.00% 4 раза в год 14.06.2019 88 IN DEFAULT

Ощадбанк, 2023 96.7 97.9 10.1% 9.8% 9.3% n/a 8.25% 2 раза в год 10.03.2016 700 Caa3//CCC

Ощадбанк, 2025 95.3 96.4 10.5% 10.3% 9.3% 3.6 8.88% 2 раза в год 20.03.2018 500 Caa3//CCC

  Муниципальные еврооблигации  

 Киев, 2015 76.3 82.1 n/a n/a -5.2% n/a 8.00% 2 раза в год 06.11.2015 101 IN DEFAULT

Рынок облигаций

Мод. Дюрация
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ОВГЗ Цена (Bid) Цена (Ask) YTM (Bid) YTM (Ask) Мод. Дюрация
Ставка 
купона

Периодичность 
погашения 

купона
Дата 

погашения

Объем в 
обращении 

млн грн

ОВГЗ номинированные в UAH

UA4000142665 16.30% 15.70% n/a 14.30% 2 раза в год 24.05.2017 n/a

НДС облигации

UA4000185151 n/a n/a 17.00% 16.35% 1.9 9.50% 2 раза в год 08.07.2019 3,577

UA4000185557 n/a n/a 17.00% 16.35% 1.9 9.50% 2 раза в год 22.07.2019 2,171

UA4000186159 n/a n/a 17.00% 16.35% 1.9 9.50% 2 раза в год 20.08.2019 955

Облигации внутреннего госзайма

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital

Рынок облигаций
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данных нами не проводилась. Оценки и прогнозы, высказанные в материале, являются частным 
мнением аналитиков относительно описываемых событий. Данный материал носит исключительно 
информационный характер и не должен рассматриваться как предложение к совершению 
каких-либо сделок с какими-либо ценными бумагами или как руководство к другим действиям. 
Информация, содержащаяся в материале действительна только на дату публикации.

Все права защищены © 2016  Eavex Capital

Инвестиции в украинские ценные бумаги подвержены значительным 
рискам, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный 
анализ рынка и оценку надежности украинских эмитентов до совершения 
сделок. Eavex Capital не несет ответственности за прямой или косвенный 
ущерб, наступивший вследствие использования данной публикации, а 
также за достоверность содержащейся в ней информации. Eavex Capital 
не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, 
связанные с распространением настоящего документа или любой его 
части. Лицензия НКЦБФР от 06.10.2015 


