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ǐǔǙǌǘǔǖǌ�ǔǙǐǑǖǝǌ��8;�Зǌ���ǘǑǝǫǢ

Закрытие неǰелȋ ǝ�наȃала�гǺǰа��

UX 1320 0.2% -13.1%

RTS 1221 -4.2% -21.2%

WIG20 1766 -3.8% -17.8%

MSCI EM 1099 -2.0% -1.4%

S&P 500 3426 -2.3% 6.0%

Закрытие неǰелȋ ǝ�наȃала�гǺǰа

ǟȃетная ставǶа ǙǍǟ 6.0% 0.0 p.p. -7.5 p.p.

ǚǎǏǓ 1 гǺǰ 10.5%/9.5% 0�0 р�р� -0�� р�р�

ǑврǺǺбǷǴгаȂǴǴ-202� 6.3% -0.2 p.p. -0.3 p.p.

ǑврǺǺбǷǴгаȂǴǴ-202� 7.3% -0.2 p.p. 0.3 p.p.

Закрытие неǰелȋ ǝ�наȃала�гǺǰа��

USD 27.78 1.0% 17.3%

EUR 32.88 0.6% 24.5%

ǠǺнǰǺвыǵ�рынǺк�ǳа�неǰелю
�����авгǿста�����сентȋǭрȋ������
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Закрытие на 28-Aug-2020, 1318

ǔнǰеǶс 06&, (PHUJLQJ 0DUNHWV
ǔнǰеǶс 8;

* График приведенный к индексу UX

ǔнǰеǶс ©ǟǶраǴнсǶǺǵ бǴрǲǴª ǳа неǰеǷȊ ǻрǴбавǴǷ 0,2� ǰǺ ǺтǸетǶǴ 
1320 ǻунǶтǺв в ǺснǺвнǺǸ ǳа сȃет теȁнǴȃесǶǺгǺ ǺтсǶǺǶа вверȁ 
ǶǺтǴрǺвǺǶ ©ǞурбǺатǺǸаª на �� ǰǺ 7,�0 грн� ǞеǸ вреǸенеǸ, аǶȂǴǴ 
©ǜаǵȀȀаǵǳен ǍанǶа ǌваǷȈª ǻǺтеряǷǴ 1,2� ǺǻустǴвȄǴсȈ ǰǺ �1 
ǶǺǻеǵǶǴ� ǖǺтǴрǺвǶǴ ©ǟǶрнаȀтȇª Ǵ ©ǢентрȉнергǺª бȇǷǴ беǳ ǴǳǸененǴя 
на урǺвне 123 грн Ǵ �,20 грн сǺǺтветственнǺ�

ǔǳ ǺтǰеǷȈнȇȁ ǶǺрǻǺратǴвнȇȁ нǺвǺстеǵ вȇǰеǷǴǸ сǺǺбȅенǴе Ǻ тǺǸ, 
ȃтǺ ǌнтǴǸǺнǺǻǺǷȈнȇǵ ǶǺǸǴтет ǟǶраǴнȇ не ǻрǴняǷ Ƕ рассǸǺтренǴȊ Ǵ 
вернуǷ груǻǻе '&+ ǌǷеǶсанǰра ǫрǺсǷавсǶǺгǺ ǳаявǶу на ǻǺǶуǻǶу аǶȂǴǵ 
©ǘǺтǺр ǝǴȃª� ǎ августе груǻǻа '&+ ǻǺǰǻǴсаǷа сǺгǷаȄенǴе с ǶǴтаǵсǶǺǵ 
ǶǺǸǻанǴеǵ 6N\UL]RQ $LUFUDIW +ROGLQJV Ǻ сǺвǸестнǺǸ раǳвǴтǴǴ ǳавǺǰа 
©ǘǺтǺр &Ǵȃª� 6N\UL]RQ в 201� гǺǰу ǶуǻǴǷа ��� аǶȂǴǵ ©ǘǺтǺр ǝǴȃª, 
нǺ ǰǺ сǴȁ ǻǺр не ǸǺǲет уǻравǷятȈ ǻрǴǺбретеннȇǸ аǶтǴвǺǸ Ǵǳ-ǳа 
наǷǺǲеннǺгǺ ǝǍǟ ареста на аǶȂǴǴ ǻреǰǻрǴятǴя� ǎ суббǺту ǻǺявǴǷасȈ 
ǴнȀǺрǸаȂǴя, ȃтǺ 6N\UL]RQ наǻравǴǷа в ǸǴнǴстерствǺ ȊстǴȂǴǴ 
ǻреǰуǻреǲǰенǴǴ Ǻ наǸеренǴǴ наȃатȈ ǸеǲǰунарǺǰнȇǵ арбǴтраǲ 
ǻрǺтǴв гǺсуǰарства ǟǶраǴна Ǵǳ-ǳа сǴтуаȂǴǴ с ©ǘǺтǺр ǝǴȃª� 6N\UL]RQ 
уǲе ǺȂенǴвает свǺǵ уȅерб 3,� ǸǷрǰ ǰǺǷǷ�

ǖǺтǴрǺвǶǴ ǰǺȁǺǰнǺстǴ ǚǎǏǓ с ǻǺгаȄенǴеǸ ȃереǳ гǺǰ на втǺрǴȃнǺǸ 
рȇнǶе ǺстаȊтся в ǰǴаǻаǳǺне ǻǺǶуǻǶа�ǻрǺǰаǲа 10,����,��� Ǚа 
ǻǺсǷеǰнеǸ ауǶȂǴǺне ǻǺ раǳǸеȅенǴȊ нǺвȇȁ ǚǎǏǓ, ǘǴнǴстерствǺ 
ȀǴнансǺв ǻрǴвǷеǶǷǺ 2,� ǸǷрǰ грн в бȊǰǲет Ǻт ǻрǺǰаǲǴ гǺǰǴȃнȇȁ 
Ȃеннȇȁ буǸаг сǺ ставǶǺǵ ǰǺȁǺǰнǺстǴ �,2��� 

ǙаȂǴǺнаǷȈнȇǵ банǶ в ȃетверг �3 сентября� ǻрǴняǷ реȄенǴе 
сǺȁранǴтȈ уȃетнуȊ ставǶу на ǺтǸетǶе �,0�� ǝǷеǰуȊȅее ǳасеǰанǴе 
ǻравǷенǴя ǙǍǟ ǻǺ ǸǺнетарнǺǵ ǻǺǷǴтǴǶе ǻрǺǵǰет 22 ǺǶтября� 

Ǚа ǸеǲбанǶǺвсǶǺǸ рȇнǶе Ƕурс ǰǺǷǷара ǳа неǰеǷȊ вȇрǺс на 1,0� ǰǺ 
27,7� грн�ǰǺǷǷ� 

Ǚа ǳарубеǲнȇȁ ȀǺнǰǺвȇȁ рȇнǶаȁ ǻрǺȄǷая неǰеǷя ǻрǺȄǷа ǻǺǰ 
ǰǴǶтǺвǶу ǴгрǺǶǺв на ǻǺнǴǲенǴе� ǎ ǝǤǌ ǴнǰеǶс 6	3�00 ǳа ǻятȈ 
тǺргǺвȇȁ сессǴǵ уǻаǷ на 2,3� ǰǺ 3�2� ǻунǶтǺв� ǛрǴ ȉтǺǸ с наȃаǷа 
гǺǰа ǺснǺвнǺǵ ǴнǰǴǶатǺр бǴрǲевǺгǺ рȇнǶа ǝǤǌ Ǻстается на �,0� 
вȇȄе, несǸǺтря на ȉǶǺнǺǸǴȃесǶǴǵ ǶрǴǳǴс вȇǳваннȇǵ &29,'-1�� 

ǙǚǎǚǝǞǔ�ǖǚǘǛǌǙǔǕ
ǣǴстая ǻрǴбȇǷȈ ǘǡǛ ǳа втǺрǺǵ ǶвартаǷ сǺставǴǷа 112 ǸǷн ǰǺǷǷ, 
ȃтǺ на 1�� нǴǲе ȃеǸ гǺǰǺǸ ранее

ǚснǺвные�сǺǭытиȋ
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ǙǺвǺсти�кǺǸǻаниǵ����

ǙǺвǺсти�кǺǸǻаниǵ��ȉкǺнǺǸики�
�

ǙǚǎǚǝǞǨ�
ǌгрǺȁǺǷǰǴнг ǘǡǛ ǺтȃǴтаǷся Ǻ ǻǺǷуȃенǴǴ ȃǴстǺǵ ǻрǴбȇǷǴ в 112 ǸǷн ǰǺǷǷ ǳа 
втǺрǺǵ ǶвартаǷ ȉтǺгǺ гǺǰа, ȃтǺ на 1�� нǴǲе, ȃеǸ в анаǷǺгǴȃнǺǸ ǻерǴǺǰе 
ǻрǺȄǷǺгǺ гǺǰа� ǎ ǻересȃете на Ǻǰну аǶȂǴȊ ȃǴстая ǻрǴбȇǷȈ ǶǺǸǻанǴǴ 
сǺставǴǷа 1,0� ǰǺǷǷ ǳа 2Ƕв2020� ǎȇруȃǶа ǘǡǛ ǳа Ǻтȃетнȇǵ ǻерǴǺǰ 
сǺǶратǴǷасȈ на 17� г�г ǰǺ �2� ǸǷн ǰǺǷǷ, ǻǺǶаǳатеǷȈ (%,7'$ уǸенȈȄǴǷся 
на 22� ǰǺ 12� ǸǷн ǰǺǷǷ� Ǔа ǻǺǷугǺǰǴе ǶǺǸǻанǴя ǺтȃǴтаǷасȈ Ǻ ǰǺȁǺǰе в 
��7 ǸǷн ǰǺǷǷ �-�� г�г�, (%,7'$ в 22� ǸǷн ǰǺǷǷ �-�� г�г� Ǵ ȃǴстǺǸ убȇтǶе 
в �2 ǸǷн ǰǺǷǷ, ǻǺ сравненǴȊ с ȃǴстǺǵ ǻрǴбȇǷȈȊ в 171 ǸǷн ǰǺǷǷ ǳа 
1ǻǺǷ201�� ǩǶсǻǺртнȇе ǻрǺǰаǲǴ ǳа ǻервуȊ ǻǺǷǺвǴну ȉтǺгǺ гǺǰа бȇǷǴ 
��3 ǸǷн ǰǺǷǷ, сǺставǴв �2� Ǻт ǺбȅǴȁ ǻрǺǰаǲ� ǎ ǻервǺǵ ǻǺǷǺвǴне 201� 
гǺǰа ȉǶсǻǺртнȇе ǻрǺǰаǲǴ сǺставǷяǷǴ ��� Ǻт ǺбȅǴȁ ǻрǺǰаǲ� ǎ ǘǡǛ таǶǲе 
ǺтǸетǴǷǴ, ȃтǺ вǺ всеǸ ǸǴре сеǶтǺр ǻтǴȂевǺǰства ǻереǲǴǷ ȃреǳвȇȃаǵнǺ 
сǷǺǲнǺе вреǸя в ǻервǺǵ ǻǺǷǺвǴне гǺǰа, ȃтǺ вȇǳванǺ ǻанǰеǸǴеǵ 
&29,'-1�, а ǴǸеннǺ� суȅественнǺ снǴǲенȇ Ȃенȇ на ǸясǺ ǻтǴȂȇ вǺ всеǸ 
ǸǴре � ǴǳбȇтǺȃнǺе ǻреǰǷǺǲенǴе на ǸнǺгǴȁ рȇнǶаȁ�
ǎ струǶтуре ǻассǴвǺв ǘǡǛ, ǺбȅǴǵ ǰǺǷг ǶǺǸǻанǴǴ сǺставǷяǷ 1,�� ǸǷрǰ 
ǰǺǷǷ ǻǺ сǺстǺянǴȊ на 30�0��2020� ǝреǰняя ǻрǺȂентная ставǶа ǻǺ 
ǰǺǷгǺвȇǸ ǺбяǳатеǷȈстваǸ ǘǡǛ наȁǺǰǴтся на урǺвне 7�� ǛǺǶаǳатеǷȈ 
ȃǴстȇǵ ǰǺǷг Ƕ (%,7'$ на ǶǺнеȂ ǻрǺȄǷǺгǺ ǶвартаǷа вȇрǺс ǰǺ 3,7ȁ ǻǺ 
сравненǴȊ с анаǷǺгǴȃнȇǸ ǻǺǶаǳатеǷеǸ в 2,�ȁ гǺǰǺǸ ранее�  

0+3��),1$1&,$/6

86'�PQ �4�� �4�� chg. �+�� �+�� chg.

1HW UHYHQXH 509 425 -17% 945 867 -8%

(%,7'$ 165 129 -22% 248 226 -9%

 margin 32.4% 30.4% -2.1 p.p. 26.2% 26.1% -0.2 p.p.

1HW ,QFRPH 138 112 -19% 171 -62 +/-

net margin 27.1% 26.4% -0.8 p.p. 18.1% -7.2% -25.2 p.p.

                                                                                                                                                 Source: Company data

.

ǖǚǘǘǑǙǞǌǜǔǕ�
ǠǴнансǺвȇǵ реǳуǷȈтат ǘǡǛ ǳа втǺрǺǵ ǶвартаǷ бȇǷ явнǺ ǷуȃȄе ǺǲǴǰанǴǵ, 
ǺсǺбеннǺ ǻрǴнǴǸая вǺ внǴǸанǴе тǺ, ȃтǺ ǳа ǻервȇǵ ǶвартаǷ ǶǺǸǻанǴя 
ǻǺǷуȃǴǷа ȃǴстȇǵ убȇтǺǶ в 17� ǸǷн ǰǺǷǷ� ǛрǴ ȉтǺǸ, ǻреǰǻǺǷǺǲенǴе, 
ȃтǺ ǶǺǸǻанǴя вȇǵǰет в ǻрǴбȇǷȈ ǻǺ ǴтǺгаǸ гǺǰа буǰет сǷǴȄǶǺǸ 
ǺǻтǴǸǴстǴȃнȇǸ, таǶ ǶаǶ ǰеваǷȈваȂǴя грǴвнȇ ǻрǴвǺǰǴт Ƕ ǳнаȃǴтеǷȈнȇǸ 
ǺтрǴȂатеǷȈнȇǸ реǳуǷȈтатаǸ Ǵǳ-ǳа ǻереǺȂенǶǴ ваǷȊтнǺгǺ ǶреǰǴтнǺгǺ 
ǻǺртȀеǷя ǘǡǛ� ǖасатеǷȈнǺ ȀǺрǸаǷȈнǺгǺ ȀаǶта наруȄенǴя ǶǺǸǻанǴеǵ 
ǻǺǶаǳатеǷя ǻрǺǻǴсаннǺгǺ в усǷǺвǴяȁ вȇǻусǶа еврǺǺбǷǴгаȂǴǵ Ǻ тǺǸ, ȃтǺ 
ǰǺǷг Ƕ (%,7'$ не ǰǺǷǲен ǻревȇȄатȈ 3,0ȁ, ǻǺ наȄеǸу ǸненǴȊ, таǶǺе 
наруȄенǴе не ǰǺǷǲнǺ ǻрǴвестǴ Ƕ ǶǺнȀǷǴǶту с ǶреǰǴтǺраǸǴ, таǶ ǶаǶ ��� 
ǰǺǷга ǶǺǸǻанǴǴ явǷяется ǰǺǷгǺсрǺȃнȇǸ Ǵ егǺ ǺбсǷуǲǴванǴе не явǷяется 
ǻрǺбǷеǸǺǵ ǰǷя ǘǡǛ� ǝ ǰругǺǵ стǺрǺнȇ, ǴǸеннǺ вȇсǺǶая ǰǺǷгǺвая нагруǳǶа 
ǘǡǛ явǷяется ǻрǴȃǴнǺǵ тǺгǺ, ȃтǺ аǶȂǴǴ ǶǺǸǻанǴǴ в ǻǺсǷеǰнǴе ǰва гǺǰа 
Ǵǰут внǴǳ� ǝ наȃаǷа гǺǰа ǻаǰенǴе ǶǺтǴрǺвǺǶ аǶȂǴǵ ǶǺǸǻанǴǴ сǺставǴǷǺ 
�0�� Ǚа ©ǟǶраǴнсǶǺǵ бǴрǲеª ǻǺсǷеǰнǴе сǰеǷǶǴ с аǶȂǴяǸǴ ǘǡǛ ǻрǺȁǺǰǴǷǴ 
ǻǺ Ȃене 17� грн� 

ǣистаȋ�ǻриǭылȈ�ǘǡǛ�ǳа�втǺрǺǵ�
квартал�сǺставила�����Ǹлн�ǰǺлл��
ȃтǺ�на�����ниǲе�ȃеǸ�гǺǰǺǸ�ранее
ǐǸǴтрǴǵ ǣурǴн
G�FKXULQ#HDYH[�FRP�XD    

ǘǡǛ��0+3&�

Ǣена� 17� грн  ǖаǻǴтаǷǴǳаȂǴя� ��7� ǸǷн
P/B (9�6 P/E (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2019 0.5 0.9 2.7 4.8 5.1%

2020E 0.5 0.9 QHJ 4.3 0.0%
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ǜекǺǸенǰаȂии

($9(;�ǜǑǖǚǘǑǙǐǌǢǔǔ

�ǖǺǸǻаниȋ Ǟикер
����Ǣена������������
�ǳа�акȂию

Ǣелеваȋ�Ȃена�
�ǳа�акȂию

ǛǺтенȂиал�
рǺста�сниǲениȋ���ǜекǺǸ� ǖǺǸǸентарии

 Агросектор

ǖернел KER 38.8 65.0 68% ǛǺǶуǻатȈ

ǖǺǸǻанǴя ǰеǸǺнстрǴрует устǺǵȃǴвȇǵ рǺст ǻрǺǴǳвǺǰственнȇȁ ǻǺǶаǳатеǷеǵ� ǎ сǷуȃае 
вǺǳǺбнǺвǷенǴя вǺсȁǺǰяȅегǺ тренǰа Ȃен на ǻǺǰсǺǷнеȃнǺе ǸасǷǺ, ǰǺȁǺǰȇ Ǵ ǻрǴбȇǷȈнǺстȈ 
ǖернеǷа ǻǺǶаǲут суȅественнǺе увеǷǴȃенǴе� ǖǺǸǻанǴя ǺǳвуȃǴǷа стратегǴȊ ǰǺстǴȃȈ (%,7'$ 
в раǳǸере �00 ǸǷн ǰǺǷǷ ǰǺ 2021 гǺǰа�  

ǘǡǛ 0+3& 5.5 11.5 110% ǛǺǶуǻатȈ

ǖǺǸǻанǴя ǘǡǛ ǳа 201� гǺǰ ǳарабǺтаǷа 21� ǸǷн ǰǺǷǷ ȃǴстǺǵ ǻрǴбȇǷǴ, ȃтǺ в ǻересȃете 
на Ǻǰну аǶȂǴȊ сǺставǴǷǺ 2,03 ǰǺǷǷ� ǛреǰǷǺǲеннȇе ǘǡǛ ǻрǺǸеǲутǺȃнȇе ǰǴвǴǰенǰȇ в 2� 
ȂентǺв на аǶȂǴȊ ǰаваǷǴ ǰǴвǴǰенǰнуȊ ǰǺȁǺǰнǺстȈ в �,3� на ǸǺǸент ǺбȆявǷенǴя ǰǴвǴǰенǰǺв� 
ǎȇруȃǶа ǘǡǛ в 201� гǺǰу увеǷǴȃǴǷасȈ на 32� - ǰǺ 2,0� ǸǷрǰ ǰǺǷǷ, ȃтǺ ǺбусǷǺвǷенǺ рǺстǺǸ 
ǻрǺǰаǲǴ ǶурятǴнȇ, растǴтеǷȈнǺгǺ ǸасǷа Ǵ ǻǺǷуȀабрǴǶатǺв, а таǶǲе ǻǺǶуǻǶǺǵ 3HUXWQLQD 3WXM� 
ǩǶсǻǺртная вȇруȃǶа бȇǷа 1,1� ǸǷрǰ ǰǺǷǷ, ȃтǺ сǺставǷяет ��� Ǻт Ǻбȅеǵ вȇруȃǶǴ� ǖǺǸǻанǴя 
увеǷǴȃǴǷа ǻрǺǴǳвǺǰствǺ ǶурятǴнȇ в 201� гǺǰу на 1�� ǰǺ 730 тȇс� тǺнн�

$старта $67 14.5 27.0 86% ǛǺǶуǻатȈ

ǙеǸеȂǶая ǶǺрǻǺраȂǴя ǴнвестǴȂǴǵ Ǵ раǳвǴтǴя �'(*� ǺǰǺбрǴǷа ȀǴнансǴрǺванǴе 
агрǺȁǺǷǰǴнга ©ǌстартаª на суǸǸу 20 ǸǷн ǰǺǷǷ� ǖреǰǴтнȇе среǰства ǻреǰǺставǷяȊтся 
банǶǺǸ срǺǶǺǸ на 7 Ƿет ǰǷя ȂеǷеǵ ǻǺǻǺǷненǴя ǺбǺрǺтнǺгǺ ǶаǻǴтаǷа ǶǺǸǻанǴǴ� ©ǌстартаª 
в 201� гǺǰу ǻǺǷуȃǴǷа (85 1,7 ǸǷн ȃǴстǺǵ ǻрǴбȇǷǴ ǻрǺтǴв (85 1�,3 ǸǷн ȃǴстǺгǺ убȇтǶа в 
201� гǺǰу� ǎȇруȃǶа ǶǺǸǻанǴǴ в ǸǴнувȄеǸ гǺǰу вȇрǺсǷа на 20� ² ǰǺ (85 ��� ǸǷн� (%,7'$ 
ǶǺǸǻанǴǴ ǻǺ ǴтǺгаǸ гǺǰа увеǷǴȃǴǷасȈ на 1�� - ǰǺ (85 7� ǸǷн�

ǌгрǺтǺн $*7 4.00 12.0 200% ǛǺǶуǻатȈ ǖǺǸǻанǴя анǺнсǴрǺваǷа нǺвуȊ стратегǴȊ раǳвǴтǴя, ǻреǰусǸатрǴваȊȅуȊ ǻǺǶуǻǶу 
ǰǺǻǺǷнǴтеǷȈнȇȁ агрǺ аǶтǴвǺв в ǗугансǶǺǵ Ǵ ǡарȈǶǺвсǶǺǵ ǺбǷастяȁ� 

 Железная Руда

)HUUH[SR );32 177 250 41% ǛǺǶуǻатȈ
ǔнǰǴǶатǴвнȇе Ȃенȇ на ǲеǷеǳнуȊ руǰу ǻǺǶаǳȇваȊт бǺǷее ȁǺрǺȄуȊ ǰǴнаǸǴǶу ǻǺ 
сравненǴȊ с ǺǲǴǰанǴяǸǴ рȇнǶа� )HUUH[SR ǶаǶ ǻрǺǴǳвǺǰǴтеǷȈ вȇсǺǶǺǶаȃественнǺгǺ сȇрȈя 
вȇǴгрȇвает ǶǺнǶурентнуȊ бǺрȈбу на свǺǴȁ ǺснǺвнȇȁ ȉǶсǻǺртнȇȁ рȇнǶаȁ� 

 Специализированное  машиностроение

ǘǺтǺр ǝǴȃ 06,&+ 5390 -- -- ǛересǸǺтр

©ǘǺтǺр ǝǴȃª наȁǺǰǴтся на ǻǺрǺге ǻǺǰǻǴсанǴя Ƕруǻнȇȁ ǶǺнтраǶтǺв с ǶǴтаǵсǶǴǸǴ 
ǻрǺǴǳвǺǰǴтеǷяǸǴ вертǺǷетǺв, ȃтǺ явǷяется ǻǺǷǺǲǴтеǷȈнȇǸ ǸǺǸентǺǸ ǰǷя ǻреǰǻрǴятǴя�
ǚбǺрǺт аǶȂǴǵ ©ǘǺтǺр ǝǴȃª ǺстаȌтся ©ǳаǸǺрǺǲеннȇǸª с аǻреǷя 201� гǺǰа ǻǺ реȄенǴȊ суǰа� 
ǐата, ǶǺгǰа аǶȂǴǴ внǺвȈ сǸǺгут тǺргǺватȈся на рȇнǶе, ǻǺǶа не Ǵǳвестна� 

Нефть и Газ

ǟǶрнаȀта 81$) 123 270 120% ǛǺǶуǻатȈ

ǖǺǸǻанǴя сǺǺбȅǴǷа, ȃтǺ сǸǺгǷа ǻрǺǰǷǴтȈ ǰеǵствǴе 23 сǻеȂǴаǷȈнȇȁ раǳреȄенǴǵ на ǰǺбȇȃу 
угǷевǺǰǺрǺǰǺв на сǷеǰуȊȅǴе 20 Ƿет� ǙесǸǺтря на ǳаǰерǲǶу в ǻрǺǰǷенǴǴ ǷǴȂенǳǴǵ,  ǶǺǸǻанǴя 
наȄǷа ǻравǺвǺе реȄенǴе Ǵ не ǺстанавǷǴваǷа ǰǺбȇȃу нǴ на ǺǰнǺǸ Ǵǳ ǸестǺрǺǲǰенǴǵ� 

ǖрǺǸе ȉтǺгǺ, Ǹȇ ǺǲǴǰаеǸ, ȃтǺ ǶǺǸǻанǴя сǸǺǲет реструǶтурǴǳǴрǺватȈ свǺǵ наǷǺгǺвǺǵ ǰǺǷг, 
ǶǺтǺрȇǵ сǺставǷяет 12 ǸǷрǰ грн�

ǖǺнȂерн ǏаǷнаȀтǺгаǳ GLNG Q�D -- -- ǛересǸǺтр ǖǺнȂерн ǏаǷнаȀтǺгаǳ ǻрǺǰǺǷǲает ǺрганǴȃесǶǺе раǳвǴтǴе свǺеǵ сетǴ ǌǓǝ ǚǖǖǚ�

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 16.7 -- -- ǛересǸǺтр

-.; 2LO	*DV JKX 19.2 -- -- ǛересǸǺтр

Энергетика

ǐǺнбассȉнергǺ '2(1 19.0 -- -- ǛересǸǺтр

©ǐǺнбассȉнергǺª ǳаǶаǳаǷǺ у ǶǺǸǻанǴǴ 'RQJIDQJ (OHFWULF ,QWHUQDWLRQDO &RUSRUDWLRQ �ǖǴтаǵ� 
реǶǺнструǶȂǴȊ ǝǷавянсǶǺǵ Ǟǩǝ ǳа ��� ǸǷн ǰǺǷǷ� ǖǺнтраǶтǺǸ ǻреǰусǸǺтренǺ раǳǰеǷенǴе 
ȉнергǺбǷǺǶа ȱ� на ǰва нǺвȇȁ бǷǺǶа ȱ�б Ǵ ȱ�а ǸǺȅнǺстȈȊ 330 ǘǎт Ƕаǲǰȇǵ ǻǺ 
теȁнǺǷǺгǴǴ ȂǴрǶуǷǴруȊȅегǺ ǶǴǻяȅегǺ сǷǺя� ǍǷǺǶ ȱ�б ǻǷанǴруется ввестǴ в ǰеǵствǴе в 
ǴȊǷе 2022 гǺǰа, а бǷǺǶ ȱ�а - в ǴȊǷе 2023 гǺǰа� Ǚа нǺвȇȁ бǷǺǶаȁ буǰет ǴсǻǺǷȈǳǺватȈся 
угǺǷȈ гаǳǺвǺǵ ǸарǶǴ� ǖǺǸǻанǴя рассȃǴтȇвает ǻǺǷуȃǴтȈ ǴнвестǴȂǴǺннуȊ сǺставǷяȊȅуȊ в 
тарǴȀе на ǺтǻусǶ ȉ�ȉ в раǳǸере 30�� ǠǴнансǴрǺванǴе реǶǺнструǶȂǴǴ буǰет ǺсуȅествǷенǺ 
на 70� ǳа сȃет ǶреǰǴтнȇȁ среǰств ǶǴтаǵсǶǺгǺ банǶа� 

ǢентрȉнергǺ CEEN 5.20 15.00 188% ǛǺǶуǻатȈ

ǙаǳнаȃенǴе нǺвǺгǺ ǸенеǰǲǸента на ©ǢентрȉнергǺª, ǶǺтǺрǺе ǻрǺǴǳǺȄǷǺ в ȉтǺǸ гǺǰу, ǰǺǷǲнǺ 
уǷуȃȄǴтȈ ǻрǺǳраȃнǺстȈ бǴǳнес ǻрǺȂессǺв на ǻреǰǻрǴятǴǴ, Ǵ сǺǺтветственнǺ, ǻǺвȇсǴтȈ 
ȀǴнансǺвȇе ǻǺǶаǳатеǷǴ ǶǺǸǻанǴǴ�   

ǘǎǠ настаǴвает на ǻрǺǰаǲе Ƕруǻнȇȁ гǺсуǰарственнȇȁ ǻреǰǻрǴятǴǵ, ȃтǺ ǰǺǷǲнǺ статȈ 
ȀǴнаǷȈнȇǸ тǺǷȃǶǺǸ Ƕ ǻрǺвеǰенǴȊ нǺрǸаǷȈнǺгǺ ǶǺнǶурса ǻǺ ǻрǴвǷеȃенǴȊ ǴнвестǺра ǰǷя 
©ǢентрȉнергǺª�

Банки

ǜаǵȀȀаǵǳен ǍанǶ ǌваǷȈ %$9/ 0.410 -- -- ǛересǸǺтр

©ǜаǵȀȀаǵǳен ǍанǶ ǌваǷȈª с 201� гǺǰа ǻǺȃтǴ всȊ ǳарабǺтаннуȊ ǻрǴбȇǷȈ расǻреǰеǷяет на 
ǰǴвǴǰенǰȇ� ǠаǶтǴȃесǶǴе ǰǴвǴǰенǰȇ ǻǺ ǴтǺгаǸ 201� гǺǰа сǺставǴǷǴ �,� ǶǺǻееǶ на аǶȂǴȊ, ǻǺ 
ǴтǺгаǸ 2017 гǺǰа - �,� ǶǺǻееǶ, ǳа 201� гǺǰ - ǻрǴǸернǺ �,� ǶǺǻееǶ на аǶȂǴȊ� Ǔа 201� гǺǰ  банǶ 
ǳарабǺтаǷ �,7 ǸǷрǰ грн ȃǴстǺǵ ǻрǴбȇǷǴ �7,7 ǶǺǻеǵǶǴ в ǻересȃете на Ǻǰну аǶȂǴȊ�� ǐǴвǴǰенǰȇ 
ǳа ǻрǺȄǷȇǵ гǺǰ ǰǺǷǲнȇ сǺставǴтȈ �,�� ǶǺǻеǵǶǴ на аǶȂǴȊ�

Источник:  Eavex Capital    
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ǜынǺк�акȂиǵ

ǖǺтирǺвка�
8$+
 Ǚеǰелȋ с���ȋнв�

0&DS
86'�PQ

EV
86'�PQ )UHH�ÁRDW ���� ����( ���� ����( ����(

ǔнǰеǶс 8; UX 1320 0.1% -13.1%

Руда

)HUUH[SR );32 177 -3.6% 11.4% 1377 1551 24.0% 3.4 3.3 2.6 2.7 1.1

Вагоностроение

ǖрȊǶǺвсǶǴǵ вагǺн� ǳавǺǰ .9%= 17.0 0.0% 9.0% 70 44 5.0% 2.3 7.6 1.2 3.1 0.2

Спецализированное машиностроение

ǞурбǺатǺǸ 7$70 7.9 9.0% -25.8% 119 116 3.8% 9.8 5.7 2.4 2.1 1.0

ǘǺтǺр ǝǴȃ 06,&+ 5390 0.0% 0.0% 403 402 24.0% QHJ 13 22 4.0 1.2

Нефть и газ

ǟǶрнаȀта 81$) 123 0.0% -14.9% 240 236 3.0% QHJ 13.2 3.4 2.8 0.2

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 16.7 -24.3% -23.4% 71 31 21.6% 7.1 8.9 1.4 1.6 0.6

-.; 2LO	*DV JKX 19.2 1.3% -19.2% 43 152 50.4% 2.0 14.5 3.6 5.4 2.1

Энергетика

ǢентрȉнергǺ CEEN 5.20 0.0% -43.8% 69 67 21.7% QHJ -16 QHJ 10.3 0.1

ǐǺнбассȉнергǺ '2(1 19.00 0.0% -24.8% 16 15 14.2% QHJ 6.7 1.9 1.6 0.1

Агро

ǘǡǛ 0+3& 5.48 -2.8% -39.8% 579 1797 34.1% 2.7 -3.9 4.8 4.3 0.9

ǖернеǷ KER 38.80 0.1% -19.2% 827 2161 61.8% 4.4 4.9 6.2 5.3 0.5

ǌстарта $67 14.50 -9.9% -9.4% 97 373 37.0% 51.7 12.4 4.3 3.6 0.6

ǌвангарǰ $9*5 0.01 -75.0% -95.0% 1 332 22.5% 0.3 0.2 20 17 2.8

ǌгрǺтǺн $*7 4.00 0.0% 8.1% 23 11 25.0% 4.5 5.8 5.1 1.0 0.2

Банки

ǜаǵȀȀаǵǳен ǍанǶ ǌваǷȈ %$9/ 0.410 -1.2% 33.2% 908 1.8% 4.9 5.4 1.7 1.7 0.25

Источник: “Украинская биржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в валюте  листинга 

�ǖǚǞǔǜǚǎǖǔ�ǔ�ǜǧǙǚǣǙǧǑ�ǘǟǗǨǞǔǛǗǔǖǌǞǚǜǧ

ǔǳǸенение�ǳа�ǻериǺǰǖǺǸǻаниȋ Ǟикер P/E (9�(%,7'$ (9�6DOHV

3ULFH�%RRN 3ULFH�$VVHWV
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ǜынǺк�акȂиǵ

���� ���� ����( ���� ���� ����( ���� ���� ������( ��������� ������� ����( ���� ���� �����(

Руда

)HUUH[SR );32 1274 1507 1430 503 586 570 39.5% 38.9% 39.9% 335 403 420 26.3% 26.7% 29.4%

Вагоностроение

ǖрȊǶǺвсǶǴǵ вагǺн� ǳавǺǰ .9%= 200 292 240 20 38 14 10.2% 13.0% 5.9% 18 31 9 9.0% 10.5% 3.8%

Спецализированное машиностроение

ǞурбǺатǺǸ 7$70 94 110 113 40 49 56 43.1% 45.0% 49.1% 28 12 21 29.9% 11.1% 18.4%

ǘǺтǺр ǝǴȃ 06,&+ 450 358 345 96 19 100 21.2% 5.2% 29.1% 46 -14 31 10.2% -3.8% 8.9%

Нефть и Газ

ǟǶрнаȀта 81$) 1328 1097 1127 350 70 85 26.4% 6.4% 7.6% 237 -158 18 17.8% -14.4% 1.6%

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 60 50 55 54 22 19 90.0% 44.0% 34.5% 42 10 8 QD 20.0% 14.5%

-.; 2LO	*DV JKX 93 102 73 31 42 28 33.2% 41.6% 38.4% 15 22 3 16.5% 21.8% 4.1%

Энергоснабжение

ǢентрȉнергǺ CEEN 533 589 684 38 -69 7 7.1% -11.7% 1.0% 18 -77 -4 3.4% -13.1% -0.6%

ǐǺнбассȉнергǺ '2(1 224 249 276 23 8 9 10.2% 3.1% 3.3% 4 -3 2 1.7% -1.1% 0.9%

Потребительские товары

ǘǡǛ 0+3& 1556 2056 1950 450 376 414 28.9% 18.3% 21.2% 128 215 -150 8.2% 10.5% -7.7%

ǖернеǷ �)<1�, )<1�, )<20(� KER 2403 3992 4050 223 346 410 9.3% 8.7% 10.1% 52 189 170 2.2% 4.7% 4.2%

ǌстарта $67 424 497 577 78 86 104 18.3% 17.4% 18.1% -21 2 8 -4.9% 0.4% 1.4%

ǌвангарǰ $9*5 127 135 120 15 17 19 11.8% 12.6% 15.8% -5 2 3 -3.9% 1.5% 2.5%

ǌгрǺтǺн $*7 57 54 55 14 2 11 24.7% 4.1% 20.0% 14 5 4 23.7% 9.5% 7.3%

Банки

 ǜаǵȀȀаǵǳен ǍанǶ ǌваǷȈ %$9/ 2647 3495 3623 420 550 524 239 280 292 187 185 168 44.6% 33.6% 32.0%

Источник: EAVEX Research

ǛǜǚǏǙǚЗǧ�ǠǔǙǌǙǝǚǎǧǡ�ǛǚǖǌЗǌǞǑǗǑǕ����Ǹлн�

ǣистаȋ�вырǿȃкаǖǺǸǻаниȋ Ǟикер (%,7'$ ǣистаȋ�ǻриǭылȈ(%,7'$�Ǹарǲа ǘарǲа�ȃистǺǵ�ǻриǭыли

ǎсегǺ�активǺв ǝǺǭственыǵ�каǻитал ǣистаȋ�ǻриǭылȈǐǺȁǺǰы ǎǺǳврат�на�каǻитал
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ǚǎǏЗ Ǣена��%LG� Ǣена��$VN� <70��%LG� <70��$VN� ǘǺǰ��ǐюраȂиȋ
ǝтавка�
кǿǻǺна

ǛериǺǰиȃнǺстȈ�
ǻǺгаȄениȋ�
кǿǻǺна

ǐата�
ǻǺгаȄениȋ

ǚǭȆеǸ�в�
Ǻǭраȅении�

Ǹлн�грн

ОВГЗ номинированные в UAH

8$�00020017� 10.5% 9.0% Q�D Q�D 2 раǳа в гǺǰ 20.01.2021 Q�D

8$�0001��17� 10.5% 9.5% Q�D Q�D 2 раǳа в гǺǰ 11.08.2021 Q�D

8$�00020323� 11.0% 10.0% Q�D Q�D 2 раǳа в гǺǰ 05.01.2022 Q�D

8$�00020�002 11.5% 10.2% Q�D Q�D 2 раǳа в гǺǰ 11.05.2022 Q�D

8$�0002012�� 12.0% 10.5% Q�D Q�D 2 раǳа в гǺǰ 24.05.2023 Q�D

8$�00020�1�0 12.5% 10.5% Q�D Q�D 2 раǳа в гǺǰ 26.02.2025 Q�D

ОВГЗ номинированные в USD

8$�00020���3 4.50% 3.25% Q�D Q�D 2 раǳа в гǺǰ 29.07.2021 3�0 ǸǷн ǰǺǷǷ

ǚǍǗǔǏǌǢǔǔ�ǎǙǟǞǜǑǙǙǑǏǚ�ǏǚǝЗǌǕǘǌ

Источник: TR Data, Eavex Capital

ǜынǺк�ǺǭлигаȂиǵ
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ǰанныȁ� наǸи� не� ǻрǺвǺǰиласȈ�� ǚȂенки� и� ǻрǺгнǺǳы�� выскаǳанные� в� Ǹатериале�� ȋвлȋютсȋ� ȃастныǸ�
ǸнениеǸ�аналитикǺв�ǺтнǺсителȈнǺ�ǺǻисываеǸыȁ�сǺǭытиǵ��ǐанныǵ�Ǹатериал�нǺсит�исклюȃителȈнǺ�
инȀǺрǸаȂиǺнныǵ� ȁарактер� и� не� ǰǺлǲен� рассǸатриватȈсȋ� как� ǻреǰлǺǲение� к� сǺверȄению�
какиȁ�лиǭǺ� сǰелǺк� с� какиǸи�лиǭǺ� ȂенныǸи� ǭǿǸагаǸи� или� как� рǿкǺвǺǰствǺ� к� ǰрǿгиǸ� ǰеǵствиȋǸ��
ǔнȀǺрǸаȂиȋ��сǺǰерǲаȅаȋсȋ�в�Ǹатериале�ǰеǵствителȈна�тǺлȈкǺ�на�ǰатǿ�ǻǿǭликаȂии�

ǎсе ǻрава ǳаȅǴȅенȇ ��������(DYH[ &DSLWDO

ǔнвестиȂии� в� ǿкраинские� Ȃенные� ǭǿǸаги� ǻǺǰверǲены� ǳнаȃителȈныǸ�
рискаǸ�� в� свȋǳи� с� ȃеǸ� клиентǿ� неǺǭȁǺǰиǸǺ� ǻрǺвǺǰитȈ� сǺǭственныǵ�
аналиǳ�рынка�и�ǺȂенкǿ�наǰеǲнǺсти�ǿкраинскиȁ�ȉǸитентǺв�ǰǺ�сǺверȄениȋ�
сǰелǺк��(DYH[�&DSLWDO�не�несет�ǺтветственнǺсти�ǳа�ǻрȋǸǺǵ�или�кǺсвенныǵ�
ǿȅерǭ�� настǿǻивȄиǵ� вслеǰствие� исǻǺлȈǳǺваниȋ� ǰаннǺǵ� ǻǿǭликаȂии�� а�
такǲе�ǳа�ǰǺстǺвернǺстȈ�сǺǰерǲаȅеǵсȋ�в�неǵ�инȀǺрǸаȂии��(DYH[�&DSLWDO�
не�несет�ǺтветственнǺсти�ǳа�несанкȂиǺнирǺванные�ǰеǵствиȋ�третȈиȁ�лиȂ��
свȋǳанные� с� расǻрǺстранениеǸ� настǺȋȅегǺ� ǰǺкǿǸента� или� люǭǺǵ� егǺ�
ȃасти��ǗиȂенǳиȋ�ǙǖǢǍǠǜ�Ǻт������������


