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ǞǜǑǙǐ�ǜǧǙǖǌ

�ǔǙǐǑǖǝǧ

ǚǍǗǔǏǌǢǔǔ

ǖǟǜǝ�ǎǌǗǪǞ

ǐǔǙǌǘǔǖǌ�ǔǙǐǑǖǝǌ��8;�Зǌ���ǘǑǝǫǢ

Закрытие недеǷя ǝ�наȃаǷа�ǯǺда��

UX 1765 6.0% 9.2%

RTS 1432 4.5% 3.2%

WIG20 1958 -0.3% -1.8%

MSCI EM 1395 5.0% 8.1%

S&P 500 3887 4.7% 3.5%

Закрытие недеǷя ǝ�наȃаǷа�ǯǺда

ǟȃеǾǹая ǽǾавǶа ǙǍǟ 6.0% 0.0 p.p. 0.0 p.p.

ǚǎǏǓ 1 ǯǺǰ 11.6%/10.8% -��� р�р� ���1 р�р�

ǑврǺǺǭлǴǯаȂǴǴ-���� 4.6% -0.3 p.p. -0.3 p.p.

ǑврǺǺǭлǴǯаȂǴǴ-���8 6.0% -0.4 p.p. -0.3 p.p.

Закрытие недеǷя ǝ�наȃаǷа�ǯǺда��

USD 27.74 -1.5% -1.9%

EUR 33.32 -2.5% -4.1%

ǠǺндǺвыǵ�рынǺк�ǳа�недеǷȊ
���февраǷя�����февраǷя������

ǖраткиǵ�ǺǭǳǺр

1000

1200

1400

1600

1800

2000

ǫнварȈ ǘарт ǔȊнȈ ǌвǯǿǽт ǙǺяǭрȈ ǠевраǷȈ

1550

1600

1650

1700

1750

1800

24 дек 30 дек 6 янв 13 янв 18 янв 21 янв 26 янв 29 янв 3 фев

Закрытие на 29-Jan-2021, 1665

ǔǹǰеǶǽ 06&, (PHUJLQJ 0DUNHWV
ǔǹǰеǶǽ 8;

* График приведенный к индексу UX

Ǚа ǺǾеȃеǽǾвеǹǹǺǸ фǺǹǰǺвǺǸ рȇǹǶе ǹаǭлȊǰалǺǽȈ ǻǺвȇȄеǹǴе 
ǶǺǾǴрǺвǺǶ ǻǺ ǺǽǹǺвǹȇǸ ǾǺрǯǿеǸȇǸ аǶȂǴяǸ� ǔǹǰеǶǽ ©ǟǶраǴǹǽǶǺǵ 
ǭǴрǲǴª ǳа ǹеǰелȊ ǻрǴǭавǴл �,��, ǳаǶрȇвȄǴǽȈ ǹа ǺǾǸеǾǶе 1��� 
ǻǿǹǶǾǺв�

Ǣеǹǹȇе ǭǿǸаǯǴ ©ǟǶрǹафǾȇª ǰǺрǺǲалǴ ǹа фǺǹе ǴǹфǺрǸаȂǴǴ, 
ȃǾǺ ©ǙафǾǺǯаǳª, ǶаǶ ǸаǲǺрǴǾарǹȇǵ аǶȂǴǺǹер ǶǺǸǻаǹǴǴ, ǽǰелал 
ǻервȇǵ Ȅаǯ Ƕ раǳǰелеǹǴȊ аǶǾǴвǺв ©ǟǶрǹафǾȇª ǻǺ ǽеǯǸеǹǾаǸ 
ǭǴǳǹеǽа, ǹаǻравǴв ǽǺǺǾвеǾǽǾвеǹǹǺе ǺфǴȂǴалȈǹǺе раǽǻǺряǲеǹǴе 
ǹаǭлȊǰаǾелȈǹǺǸǿ ǽǺвеǾǿ� ǚȂеǹǶа ǰǺлǲǹа ǭȇǾȈ ǻǺрǿȃеǹа ǺǰǹǺǵ Ǵǳ 
аǿǰǴǾǺрǽǶǴȁ ǶǺǸǻаǹǴǵ ©ǭǺлȈȄǺǵ ȃеǾверǶǴª, ȃǾǺ ǻǺ Ǵǰее ǴǽǶлȊȃǴǾ 
ǸаǹǴǻǿляȂǴǴ в вǺǻрǺǽе ǽǻравеǰлǴвǺǵ ǽǾǺǴǸǺǽǾǴ аǶǾǴвǺв 
©ǟǶрǹафǾȇª� Ǜереǰ раǳǰелеǹǴеǸ ©ǟǶрǹафǾȇª Ǹеǲǰǿ ©ǙафǾǺǯаǳǺǸª 
Ǵ ǯрǿǻǻǺǵ ǛрǴваǾ ǭǺлее ǸелǶǴе аǶȂǴǺǹерȇ ǰǺлǲǹȇ ǻǺлǿȃǴǾȈ 
вǺǳǸǺǲǹǺǽǾȈ ǻǺǰаǾȈ ǽвǺǴ аǶȂǴǴ ǹа вȇǶǿǻ ǻрǴ ǯǺлǺǽǺваǹǴǴ ǻрǺǾǴв 
реȄеǹǴя ©Ǻ ǽǿȅеǽǾвеǹǹȇȁ ǽǰелǶаȁª ǹа ǽǺǭраǹǴǴ аǶȂǴǺǹерǺв� 

ǖǺǾǴрǺвǶǴ ©ǢеǹǾрȉǹерǯǺª вȇрǺǽлǴ ǹа �,1� ǰǺ 8,�� ǯрǹ, ǴǯǹǺрǴрǿя 
ǹǺвǺǽǾǴ Ǻ ǶрǴǳǴǽǹǺǵ ǽǴǾǿаȂǴǴ ǽ ǻǺǽǾавǶаǸǴ ǿǯля� ǖǺǸǻаǹǴя 
вȇǹǿǲǰеǹа ǴǽǻǺлȈǳǺваǾȈ ǰǺрǺǯǺǵ ǻрǴрǺǰǹȇǵ ǯаǳ ǰля ǻрǺǴǳвǺǰǽǾва 
ȉлеǶǾрǺȉǹерǯǴǴ, ȃǾǺ ǽǶǺрее вǽеǯǺ ǻрǴвеǰеǾ Ƕ ǳǹаȃǴǾелȈǹȇǸ  ǿǭȇǾǶаǸ 
ǻǺ ǴǾǺǯаǸ ǻервǺǯǺ ǶварǾала� 

ǛǺ аǶȂǴяǸ ©ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺª ǶǺǾǴрǺвǶǴ ǺǽǾалǴǽȈ ǹа ǺǾǸеǾǶе �� ǯрǹ� 
ǛǺ ©ǜаǵффаǵǳеǹ ǍаǹǶǿ ǌвалȈª ǭȇл рǺǽǾ ǹа 1,1� ǰǺ ��,� ǶǺǻееǶ�      

ǘǴǹǴǽǾерǽǾвǺ фǴǹаǹǽǺв ǻǺлǿȃǴлǺ ǹа ǻрǺȄлǺǵ ǹеǰеле �,� Ǹлрǰ ǯрǹ ǺǾ 
раǳǸеȅеǹǴя ǚǎǏǓ� ǝǾавǶа ǰǺȁǺǰǹǺǽǾǴ ǰля ǯǺǰǴȃǹȇȁ ǰǺлǯǺвȇȁ ǭǿǸаǯ  
ǭȇла ǿǽǾаǹǺвлеǹа 11,���� ǐля ǚǎǏǓ ǽ ǻǺǯаȄеǹǴеǸ ȃереǳ ǾрǴ ǯǺǰа 
ǰǺȁǺǰǹǺǽǾȈ ǭȇла ǿǽǾаǹǺвлеǹа 1�,1��� Ǚа вǾǺрǴȃǹǺǸ рȇǹǶе ǽǾавǶǴ 
ǰǺȁǺǰǹǺǽǾǴ ǰля ǚǎǏǓ ǽǺ ǽрǺǶǺǸ ǺǭраȅеǹǴя ǺǰǴǹ ǯǺǰ ǽǹǴǳǴлǴǽȈ ǹа 
�� ǭаǳǴǽǹȇȁ ǻǿǹǶǾǺв ǰǺ 11,���1�,8� �ǻǺǶǿǻǶа�ǻрǺǰаǲа�� 

ǖǿрǽ ǯрǴвǹȇ ǿǶреǻǴлǽя ǹа 1,�� ǰǺ ��,�� ǯрǹ�ǰǺлл� ǟȃаǽǾǹǴǶǴ рȇǹǶа 
ǽȃǴǾаȊǾ, ȃǾǺ ǻǺвȇȄеǹǹǺе ǻреǰлǺǲеǹǴе валȊǾȇ ǭȇлǺ ǽǺ ǽǾǺрǺǹȇ 
ǹереǳǴǰеǹǾǺв, ǶǺǾǺрȇе аǶǾǴвǴǳǴрǺвалǴ ǻǺǶǿǻǶǴ ǚǎǏǓ� ǝǴǾǿаȂǴя ǹа 
рȇǹǶе ǻǺǸǺǯла ǙǍǟ вȇǶǿǻǴǾȈ ǹа ǸеǲǭаǹǶе �� Ǹлǹ ǰǺлл в реǳервȇ� 
Ǚа ǹаȃалǺ ǸеǽяȂа ǳǺлǺǾǺвалȊǾǹȇе реǳервȇ ǙǍǟ ǽǺǽǾавлялǴ �8,8 
Ǹлрǰ ǰǺлл, ǿǸеǹȈȄǴвȄǴǽȈ ǳа яǹварȈ ǻрǴǸерǹǺ ǹа ��� Ǹлǹ ǰǺлл�  

ǙǚǎǚǝǞǔ�ǖǚǘǛǌǙǔǕ
  ǝǾǺǶǯǺлȈǸǽǶǴǵ ǽǿǰ ǺǾǶаǳалǽя раǽǽǸаǾрǴваǾȈ ǻреǾеǹǳǴǴ ǯрǿǻǻȇ 
ǛрǴваǾ ǹа � Ǹлрǰ ǰǺлл ǶаǽаǾелȈǹǺ ©ǟǶрǹафǾȇª

ǚǽнǺвные�ǽǺǭытия
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1 февраля - 8 февраля, 2021

ǙǺвǺǽти�кǺǸǻаниǵ����

ǙǺвǺǽти�кǺǸǻаниǵ��ȉкǺнǺǸики�
�

ǙǚǎǚǝǞǨ�
ǝǾǺǶǯǺлȈǸǽǶǴǵ арǭǴǾраǲǹȇǵ ǽǿǰ ǺǾǶаǳал вǺ вǳȇǽǶаǹǴǴ ǭǺлее � Ǹлрǰ 
ǰǺлл ǽ ǻравǴǾелȈǽǾва ǟǶраǴǹȇ ǻǺ ǴǽǶǿ ǻǺǰаǹǹǺǸǿ ǸǴǹǺрǴǾарǹȇǸǴ 
аǶȂǴǺǹераǸǴ ©ǟǶрǹафǾаª аффǴлǴрǺваǹǹȇǸǴ ǽ ǯрǿǻǻǺǵ ǛрǴваǾ ǔǯǺря 
ǖǺлǺǸǺǵǽǶǺǯǺ, ǽǺǺǭȅǴл в )DFHERRN ǸǴǹǴǽǾр ȊǽǾǴȂǴǴ ǟǶраǴǹȇ ǐеǹǴǽ 
ǘалȊǽȈǶа� ǝǿǰеǭǹȇǵ ǻрǺȂеǽǽ ǻǺ ǰелǿ ©ǟǶрǹафǾȇª ǰлǴлǽя ǭǺлее ȄеǽǾǴ леǾ� 
ǝǾǺǶǯǺлȈǸǽǶǴǵ арǭǴǾраǲǹȇǵ ǽǿǰ ǻрǴǳǹал ǺǾǽǿǾǽǾвǴе ǽвǺеǵ ȊрǴǽǰǴǶȂǴǴ ǻǺ     
ǻǺ ȉǾǺǸǿ ǰелǿ�

ǖǴǻрǽǶǴе ǺфȄǺрȇ ǖǺлǺǸǺǵǽǶǺǯǺ ǿǾверǲǰалǴ, ȃǾǺ ǽǿȅеǽǾвǿȊǾ ȃеǾȇре 
ǺǽǹǺвǹȇе ǻрǴȃǴǹȇ ǰля ǴǽǶа Ƕ ǟǶраǴǹе�

1� ǩǶǽǻрǺǻрǴаȂǴя ǯаǳа, ǰǺǭȇǾǺǯǺ Ǜǌǚ ©ǟǶрǹафǾаª ǴлǴ ǻǺǶǿǻǶа ǾаǶǺǯǺ ǯаǳа 
ǻǺ ǳаǹǴǲеǹǹȇǸ ȂеǹаǸ ǽǺ ǽǾǺрǺǹȇ Ǚǌǖ ©ǙафǾǺǯаǳа ǟǶраǴǹȇª в ǾеȃеǹǴе 
ǹеǽǶǺлȈǶǴȁ леǾ�

�� ǔǳǸеǹеǹǴе ǶǺрǻǺраǾǴвǹǺǵ ǽǾрǿǶǾǿрȇ Ǜǌǚ ©ǟǶрǹафǾаª в реǳǿлȈǾаǾе 
ǴǳǸеǹеǹǴя ǶвǺрǿǸа ǰля ǻрǺвеǰеǹǴя ǚǭȅеǯǺ ǽǺǭраǹǴя аǶȂǴǺǹерǺв ǽ ��� 
ǰǺ ����

�� ǚǾǽǾраǹеǹǴе Ǵȁ ǻреǰǽǾавǴǾелеǵ ǺǾ ǿǻравлеǹǴя ©ǟǶрǹафǾǺǵª�

�� ǟвелǴȃеǹǴе реǹǾǹǺǵ ǻлаǾȇ ǳа ǴǽǻǺлȈǳǺваǹǴе ǹеǰр�      

ǎ ǴȊǹе ��1� ǯǺǰа ǸǴǹǺрǴǾарǹȇе аǶȂǴǺǹерȇ ©ǟǶрǹафǾȇª ǻǺǰалǴ 
ǴǽǶ в ǝǾǺǶǯǺлȈǸǽǶǴǵ арǭǴǾраǲǹȇǵ ǽǿǰ ǻрǺǾǴв ǯǺǽǿǰарǽǾва ǟǶраǴǹа� 
ǠǴǹаǹǽǺвȇе ǻреǾеǹǳǴǴ ǴǽǾȂǺв ǽǺǽǾавлялǴ �,� Ǹлрǰ ǰǺлл� ǎ ��18 ǯǺǰǿ 
ǸǴǹǺрǴǾарǴǴ ǾреǭǺвалǴ ǺǾ ǟǶраǴǹȇ ǿǲе �,� Ǹлрǰ ǰǺлл� ǎ ���1 ǯǺǰǿ ǽǿǸǸа 
ǽǺǽǾавляла ǺǶǺлǺ � Ǹлрǰ ǰǺлл ǽ ǿȃеǾǺǸ ǻрǺȂеǹǾǺв�

ǚǾǰелȈǹǺǵ ǹǺвǺǽǾȈȊ ǹа ǻрǺȄлǺǵ ǹеǰеле ǽǾалǺ ǾǺ, ȃǾǺ Ǚǌǖ ©ǙафǾǺǯаǳª, ǶаǶ 
ǸаǲǺрǴǾарǹȇǵ аǶȂǴǺǹер ©ǟǶрǹафǾȇª, ǹаǻравǴл ǹаǭлȊǰаǾелȈǹǺǸǿ ǽǺвеǾǿ 
ǶǺǸǻаǹǴǴ ǿвеǰǺǸлеǹǴе Ǻ ǹеǺǭȁǺǰǴǸǺǽǾǴ ǹаȃаǾȈ раǽǽǸǺǾреǹǴе вǺǻрǺǽа 
раǳǰелеǹǴя ее аǶǾǴвǺв ǻǺ ǭǴǳǹеǽ-ǹаǻравлеǹǴяǸ ǽ ǸǴǹǺрǴǾарǹȇǸǴ 
аǶȂǴǺǹераǸǴ, аффǴлǴрǺваǹǹȇǸǴ ǽ ǯрǿǻǻǺǵ ǛрǴваǾ�

ǖǚǘǘǑǙǞǌǜǔǕ�

Ǚа ǹаȄ вǳǯляǰ, Ǻǭе ǹǺвǺǽǾǴ ǶаǽаǾелȈǹǺ ©ǟǶрǹафǾȇª являȊǾǽя 
ǻǺлǺǲǴǾелȈǹȇǸǴ ǰля ǶǺǾǴрǺвǺǶ аǶȂǴǵ ǶǺǸǻаǹǴǴ� ǝȂеǹарǴǵ 
ǺǶǺǹȃаǾелȈǹǺǯǺ ǳаверȄеǹǴя ǶǺрǻǺраǾǴвǹǺǯǺ ǶǺǹфлǴǶǾа Ǹеǲǰǿ 
ǯǺǽǿǰарǽǾвǺǸ Ǵ ǯрǿǻǻǺǵ ǛрǴваǾ ǶаǽаǾелȈǹǺ ©ǟǶрǹафǾȇª, ǻǿǾеǸ раǳǰелеǹǴя 
ǶǺǸǻаǹǴǴ, ǰǺлǲеǹ ǻрǴвеǽǾǴ Ƕ ǽǻравеǰлǴвǺǵ ǺȂеǹǶе аǶȂǴǴ ǻереǰ 
ǻрǺвеǰеǹǴеǸ фаǶǾǴȃеǽǶǺǯǺ раǳǰелеǹǴя� ǎарǴаǹǾ раǳǰелеǹǴя аǶǾǴвǺв 
©ǟǶрǹафǾȇª ǰǺлǲеǹ ǭȇǾȈ ǿǾверǲǰеǹ ǺǭȅǴǸ ǽǺǭраǹǴеǸ аǶȂǴǺǹерǺв 
ǶǺǸǻаǹǴǴ� ǝǺǺǾвеǾǽǾвеǹǹǺ, аǶȂǴǺǹерȇ ǻрǴ ǯǺлǺǽǺваǹǴǴ ǻрǺǾǴв ǰаǹǹǺǵ 
ǽǰелǶǴ ǭǿǰǿǾ ǴǸеǾȈ ǺǻȂǴȊ ǻǺǰаǾȈ ǽвǺǴ аǶȂǴǴ ǹа ǺǭяǳаǾелȈǹȇǵ вȇǶǿǻ� 
ǛǺ ǹаȄеǸǿ ǸǹеǹǴȊ, ǻрǺвеǰеǹǴе аǰеǶваǾǹǺǵ ǺȂеǹǶǴ ©ǟǶрǹафǾȇª ǰаǽǾ 
ǳǹаȃǴǾелȈǹǺ вȇȄе ǻǺǶаǳаǾелȈ, ȃеǸ ǾеǶǿȅая ǶаǻǴǾалǴǳаȂǴя ǶǺǸǻаǹǴǴ ǹа 
ǿрǺвǹе ��� Ǹлǹ ǰǺлл ǻрǴ Ȃеǹе аǶȂǴǵ ��� ǯрǹ� ǘȇ ǽȃǴǾаеǸ, ȃǾǺ ǿлǿȃȄеǹǴе 
ǽǴǾǿаȂǴǴ ǽ ©ǟǶрǹафǾǺǵª ǰǺлǲǹǺ ǻрǴвеǽǾǴ Ƕ ǰалȈǹеǵȄеǸǿ рǺǽǾǿ ǶǺǾǴрǺвǺǶ 
ǶǺǸǻаǹǴǴ ǹа ©ǟǶраǴǹǽǶǺǵ ǭǴрǲеª� ǘȇ ǻǺвȇȄаеǸ ǹаȄǿ ȂелевǿȊ Ȃеǹǿ ǻǺ 
аǶȂǴяǸ 81$) ǽ ��� ǯрǹ ǰǺ ��� ǯрǹ, ȃǾǺ ǻреǰǻǺлаǯаеǾ ǻǺǾеǹȂǴал рǺǽǾа ǹа 
75%.      

ǝтǺкǯǺǷȈǸǽкиǵ�ǽǿд�ǺткаǳаǷǽя�
раǽǽǸатриватȈ�ǻретенǳии�ǯрǿǻǻы�
Ǜриват�на���ǸǷрд�дǺǷǷ�каǽатеǷȈнǺ�
©ǟкрнафтыª�
ǐǸǴǾрǴǵ ǣǿрǴǹ 
G�FKXULQ#HDYH[�FRP�XD    

ǟǖǜǙǌǠǞǌ��81$)�

Ǣеǹа� ��� ǯрǹ  ǖаǻǴǾалǴǳаȂǴя� ���� Ǹлǹ
P/B EV/S P/E (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

����Ǒ 0.9 0.2 1.7 1.3 Q�D

2021E 0.9 0.4 17.3 6.2 Q�D
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ǜекǺǸендаȂии

($9(;�ǜǑǖǚǘǑǙǐǌǢǔǔ

�ǖǺǸǻания Ǟикер
����Ǣена������������
�ǳа�акȂиȊ

ǢеǷевая�Ȃена�
�ǳа�акȂиȊ

ǛǺтенȂиаǷ�
рǺǽта�ǽниǲения���ǜекǺǸ� ǖǺǸǸентарии

 Агросектор

ǖернеǷ KER 56.5 65.0 15% ǛǺǶǿǻаǾȈ

Ǔа ǻерǴǺǰ ǴȊлȈ-ǽеǹǾяǭрȈ ���� ǯǺǰа ǖерǹел ǺǾȃǴǾалǽя Ǻ ǻǺлǿȃеǹǴǴ ȃǴǽǾǺǵ ǻрǴǭȇлǴ в 
��� Ǹлǹ ǰǺлл, ȃǾǺ в ǻереǽȃеǾе ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ в ǳлǺǾȇȁ ǽǺǽǾавляеǾ ǻрǴǸерǹǺ �,1 ǳлǺǾȇȁ� 
ǙеǽǸǺǾря ǹа ǾǺ, ȃǾǺ ǶǺǸǻаǹǴя вряǾле ǽǸǺǲеǾ ǻǺǶаǳȇваǾȈ ǽǾǺлȈ вǻеȃаǾляȊȅǿȊ ȃǴǽǾǿȊ 
ǻрǴǭȇлȈ Ƕаǲǰȇǵ ǶварǾал, Ǹȇ ǻрǺǯǹǺǳǴрǿеǸ, ȃǾǺ ǻрǴǭȇлȈ ǖерǹел вȇраǽǾеǾ в ǾрǴ раǳа в 
ǯǺǰǺвǺǸ ǽравǹеǹǴǴ ǰǺ ��� Ǹлǹ ǰǺлл�   

ǘǡǛ MHPC 6.1 11.5 90% ǛǺǶǿǻаǾȈ

ǖǺǸǻаǹǴя ǘǡǛ ǳа � Ǹеǽ� ���� ǻǺлǿȃǴла (%,7'$ в раǳǸере ��� Ǹлǹ ǰǺлл, ǻрǴ ȉǾǺǸ ȃǴǽǾȇǵ 
ǿǭȇǾǺǶ ǶǺǸǻаǹǴǴ ǭȇл 1�� Ǹлǹ ǰǺлл ǻǺ ǻрǴȃǴǹе ǻереǺȂеǹǶǴ валȊǾǹȇȁ ǺǭяǳаǾелȈǽǾв ǹа фǺǹе 
ǰевалȈваȂǴǴ ǯрǴвǹȇ� ǣǴǽǾая ǻрǴǭȇлȈ ǘǡǛ ǰǺ ǶǿрǽǺвǺǵ раǳǹǴȂȇ ǳа � Ǹеǽ� ���� ǽǺǽǾавǴла  
81 Ǹлǹ ǰǺлл� ǚǭȅǴǵ ǰǺлǯ ǘǡǛ ǹа ���������� ǽǺǽǾавлял 1,�� Ǹлрǰ ǰǺлл� ǛǺǶаǳаǾелȈ 
ȃǴǽǾǺǯǺ ǰǺлǯа Ƕ (%,7'$ ǭȇл �,�ȁ� ǘǡǛ ǻрǺǰǺлǲаеǾ ǽлеǰǺваǾȈ ǽǾраǾеǯǴǴ ǶаǶ ǯеǺǯрафǴȃеǽǶǺǵ 
ǰǴверǽǴфǴǶаȂǴǴ, ǾаǶ Ǵ ǺǻǾǴǸǴǳаȂǴǴ ǻрǺǰǿǶǾǺвǺǯǺ ǸǴǶǽа, раǳвǴвая ǻарǾǹерǽǾвǺ в ǽǾраǹаȁ 
ǍлǴǲǹеǯǺ ǎǺǽǾǺǶа, ǝǙǏ, Ǒǝ Ǵ ǌфрǴǶǴ� ǚǭȅǴǵ ȉǶǽǻǺрǾ ǶǿряǾǴǹȇ ǳа � Ǹеǽ� ���� ǽǺǽǾавǴл 
ǺǶǺлǺ ��� ǺǾ ǺǭȅеǯǺ ǺǭȆеǸа ǻрǺǰаǲ ǶǿряǾǴǹȇ�

$ǽǾарǾа $67 43.4 27.0 -38% ǐерǲаǾȈ

ǖǺǾǴрǺвǶǴ аǶȂǴǵ ǶǺǸǻаǹǴǴ ǌǽǾарǾа вǳлеǾелǴ ǳа вǾǺрǿȊ ǻǺлǺвǴǹǿ ���� ǯǺǰа ǻǺǽле ǾǺǯǺ, 
ǶаǶ ǶǺǸǻаǹǴя ǿлǿȃȄǴла ǽǺǺǾǹǺȄеǹǴе ǽвǺеǯǺ ǰǺлǯа Ƕ (%,7'$� ǐаǹǹȇǵ ǻǺǶаǳаǾелȈ ǽǹǴǳǴлǽя 
ǰǺ 1,�ȁ ǻǺ ǽравǹеǹǴȊ ǽ ǿрǺвǹеǸ в �,�ȁ в ��1� ǯǺǰǿ� ǎ аǭǽǺлȊǾǹǺǸ вȇраǲеǹǴǴ ȃǴǽǾȇǵ 
ǰǺлǯ ǌǽǾарǾȇ ǿǸеǹȈȄǴлǽя ǰǺ 1�� Ǹлǹ еврǺ ǻǺ ǽравǹеǹǴȊ ǽ ǿрǺвǹеǸ в ��� Ǹлǹ еврǺ в 
��1� ǯǺǰǿ� Ǔа � Ǹеǽ� ���� ǶǺǸǻаǹǴя ǳараǭǺǾала (%,7'$ 8� Ǹлǹ еврǺ, ȃǾǺ ǭȇлǺ в 1,� раǳа 
ǭǺлȈȄе, ȃеǸ ǯǺǰǺǸ раǹее�

ǌǯрǺǾǺǹ $*7 7.10 12.0 69% ǛǺǶǿǻаǾȈ ǖǺǸǻаǹǴя аǹǺǹǽǴрǺвала ǹǺвǿȊ ǽǾраǾеǯǴȊ раǳвǴǾǴя, ǻреǰǿǽǸаǾрǴваȊȅǿȊ ǻǺǶǿǻǶǿ 
ǰǺǻǺлǹǴǾелȈǹȇȁ аǯрǺ аǶǾǴвǺв в ǗǿǯаǹǽǶǺǵ Ǵ ǡарȈǶǺвǽǶǺǵ ǺǭлаǽǾяȁ� 

 Железная Руда  

)HUUH[SR );32 297 280 -6% ǛрǺǰаваǾȈ
ǎǳлеǾевȄǴе ǹа ��� ǳа ���� ǯǺǰ Ȃеǹȇ ǹа ǲелеǳǹǿȊ рǿǰǿ ǸǺǯǿǾ ǹаȃаǾȈ ǶǺрреǶǾǴрǺваǾȈǽя 
вǹǴǳ, ȃǾǺ ǹеǯаǾǴвǹǺ ǺǾраǳǴǾǽя ǹа фǴǹаǹǽǺвȇȁ реǳǿлȈǾаǾаȁ )HUUH[SR� ǖǺǸǻаǹǴя ǺǻǿǭлǴǶǿеǾ 
ǺǾȃеǾ Ǻ ǻрǴǭȇлǴ ǳа ���� ǯǺǰ 1� ǸарǾа�  

 Специализированное  машиностроение

ǘǺǾǺр ǝǴȃ MSICH 5390 -- -- ǛереǽǸǺǾр

©ǘǺǾǺр ǝǴȃª ǹаȁǺǰǴǾǽя ǹа ǻǺрǺǯе ǻǺǰǻǴǽаǹǴя Ƕрǿǻǹȇȁ ǶǺǹǾраǶǾǺв ǽ ǶǴǾаǵǽǶǴǸǴ 
ǻрǺǴǳвǺǰǴǾеляǸǴ верǾǺлеǾǺв, ȃǾǺ являеǾǽя ǻǺлǺǲǴǾелȈǹȇǸ ǸǺǸеǹǾǺǸ ǰля ǻреǰǻрǴяǾǴя�
ǚǭǺрǺǾ аǶȂǴǵ ©ǘǺǾǺр ǝǴȃª ǺǽǾаȌǾǽя ©ǳаǸǺрǺǲеǹǹȇǸª ǽ аǻреля ��18 ǯǺǰа ǻǺ реȄеǹǴȊ ǽǿǰа� 
ǐаǾа, ǶǺǯǰа аǶȂǴǴ вǹǺвȈ ǽǸǺǯǿǾ ǾǺрǯǺваǾȈǽя ǹа рȇǹǶе, ǻǺǶа ǹе ǴǳвеǽǾǹа� 

 Нефть и Газ

ǟǶрǹафǾа 81$) 200 350 75% ǛǺǶǿǻаǾȈ

ǌǶȂǴǴ ©ǟǶрǹафǾȇª ǻǺǰǺрǺǲалǴ ǰǺ 1�� ǯрǹ ǻǺǽле ǾǺǯǺ ǶаǶ ǶǺǸǻаǹǴя ǺфǴȂǴалȈǹǺ ǽǺǺǭȅǴла Ǻ 
ǻǺǯаȄеǹǴǴ ǹаǶǺǻлеǹǹǺǯǺ ǹалǺǯǺвǺǯǺ ǰǺлǯа ǹа �8,� Ǹлрǰ ǯрǹ� ǔǽǾǺȃǹǴǶǺǸ ǻǺǯаȄеǹǴя ǰǺлǯа 
ǽǾалǴ ǽреǰǽǾва ǺǾ ©ǙафǾǺǯаǳаª, ǶǺǾǺрȇе ǭȇлǴ ǻереȃǴǽлеǹȇ в ǶаȃеǽǾве аваǹǽа ǳа ǭǿǰǿȅǴе 
ǻǺǽǾавǶǴ ǻрǴрǺǰǹǺǯǺ ǯаǳа, а ǾаǶǲе ǺǻлаǾа ǳа раǹее ǺǾǺǭраǹǹȇǵ ǯаǳ в ǺǭȆȌǸе ǻрǴǸерǹǺ � 
Ǹлрǰ Ƕǿǭ�Ǹ�

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� (1: 22.6 -- -- ǛереǽǸǺǾр

-.; 2LO	*DV JKX 31.8 -- -- ǛереǽǸǺǾр

 Энергетика

ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺ '2(1 24.0 -- -- ǛереǽǸǺǾр

©ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺª ǳаǶаǳалǺ ǿ ǶǺǸǻаǹǴǴ 'RQJIDQJ (OHFWULF ,QWHUQDWLRQDO &RUSRUDWLRQ �ǖǴǾаǵ� 
реǶǺǹǽǾрǿǶȂǴȊ ǝлавяǹǽǶǺǵ Ǟǩǝ ǳа �8� Ǹлǹ ǰǺлл� ǖǺǹǾраǶǾǺǸ ǻреǰǿǽǸǺǾреǹǺ раǳǰелеǹǴе 
ȉǹерǯǺǭлǺǶа ȱ� ǹа ǰва ǹǺвȇȁ ǭлǺǶа ȱ�ǭ Ǵ ȱ�а ǸǺȅǹǺǽǾȈȊ ��� ǘǎǾ Ƕаǲǰȇǵ ǻǺ 
ǾеȁǹǺлǺǯǴǴ ȂǴрǶǿлǴрǿȊȅеǯǺ ǶǴǻяȅеǯǺ ǽлǺя� ǍлǺǶ ȱ�ǭ ǻлаǹǴрǿеǾǽя ввеǽǾǴ в ǰеǵǽǾвǴе в 
ǴȊле ���� ǯǺǰа, а ǭлǺǶ ȱ�а - в ǴȊле ���� ǯǺǰа� Ǚа ǹǺвȇȁ ǭлǺǶаȁ ǭǿǰеǾ ǴǽǻǺлȈǳǺваǾȈǽя 
ǿǯǺлȈ ǯаǳǺвǺǵ ǸарǶǴ� ǖǺǸǻаǹǴя раǽǽȃǴǾȇваеǾ ǻǺлǿȃǴǾȈ ǴǹвеǽǾǴȂǴǺǹǹǿȊ ǽǺǽǾавляȊȅǿȊ в 
ǾарǴфе ǹа ǺǾǻǿǽǶ ȉ�ȉ в раǳǸере ���� ǠǴǹаǹǽǴрǺваǹǴе реǶǺǹǽǾрǿǶȂǴǴ ǭǿǰеǾ ǺǽǿȅеǽǾвлеǹǺ 
ǹа ��� ǳа ǽȃеǾ ǶреǰǴǾǹȇȁ ǽреǰǽǾв ǶǴǾаǵǽǶǺǯǺ ǭаǹǶа� 

ǢеǹǾрȉǹерǯǺ &((1 8.75 15.00 71% ǛǺǶǿǻаǾȈ

ǙаǳǹаȃеǹǴе ǹǺвǺǯǺ ǸеǹеǰǲǸеǹǾа ǹа ©ǢеǹǾрȉǹерǯǺª, ǶǺǾǺрǺе ǻрǺǴǳǺȄлǺ в ���� ǯǺǰǿ, ǰǺлǲǹǺ 
ǿлǿȃȄǴǾȈ ǻрǺǳраȃǹǺǽǾȈ ǭǴǳǹеǽ ǻрǺȂеǽǽǺв ǹа ǻреǰǻрǴяǾǴǴ, Ǵ ǽǺǺǾвеǾǽǾвеǹǹǺ, ǻǺвȇǽǴǾȈ 
фǴǹаǹǽǺвȇе ǻǺǶаǳаǾелǴ ǶǺǸǻаǹǴǴ�     

ǘǎǠ ǹаǽǾаǴваеǾ ǹа ǻрǺǰаǲе Ƕрǿǻǹȇȁ ǯǺǽǿǰарǽǾвеǹǹȇȁ ǻреǰǻрǴяǾǴǵ, ȃǾǺ ǰǺлǲǹǺ ǽǾаǾȈ 
фǴǹалȈǹȇǸ ǾǺлȃǶǺǸ Ƕ ǻрǺвеǰеǹǴȊ ǹǺрǸалȈǹǺǯǺ ǶǺǹǶǿрǽа ǻǺ ǻрǴвлеȃеǹǴȊ ǴǹвеǽǾǺра ǰля 
©ǢеǹǾрȉǹерǯǺª�

Банки

ǜаǵффаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌвалȈ %$9/ 0.455 0.33 -27% ǐерǲаǾȈ

©ǜаǵффаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌвалȈª ǽ ��1� ǯǺǰа ǻǺȃǾǴ вǽȊ ǳараǭǺǾаǹǹǿȊ ǻрǴǭȇлȈ раǽǻреǰеляеǾ ǹа 
ǰǴвǴǰеǹǰȇ� ǠаǶǾǴȃеǽǶǴе ǰǴвǴǰеǹǰȇ ǻǺ ǴǾǺǯаǸ ��1� ǯǺǰа ǽǺǽǾавǴлǴ �,� ǶǺǻееǶ ǹа аǶȂǴȊ, ǻǺ 
ǴǾǺǯаǸ ��1� ǯǺǰа  �,� ǶǺǻееǶ, ǳа ��18 ǯǺǰ - ǻрǴǸерǹǺ �,8 ǶǺǻееǶ ǹа аǶȂǴȊ� Ǔа ��1� ǯǺǰ  ǭаǹǶ 
ǳараǭǺǾал �,� Ǹлрǰ ǯрǹ ȃǴǽǾǺǵ ǻрǴǭȇлǴ ��,� ǶǺǻеǵǶǴ в ǻереǽȃеǾе ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ�� ǐǴвǴǰеǹǰȇ 
ǳа ǻрǺȄлȇǵ ǯǺǰ ǽǺǽǾавǴлǴ �,�� ǶǺǻеǵǶǴ ǹа аǶȂǴȊ� Ǚа ǰаǹǹȇǵ ǸǺǸеǹǾ, Ǹȇ ǻрǺǯǹǺǳǴрǿеǸ, ȃǾǺ 
Ǵǳ ǻрǴǭȇлǴ ǳа ���� ǯǺǰ ǰǴвǴǰеǹǰȇ ǸǺǯǿǾ ǽǺǽǾавǴǾȈ �,1� ǶǺǻееǶ ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ� 

Источник:  Eavex Capital    
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ǜынǺк�акȂиǵ

ǖǺтирǺвка�
8$+
 ǙедеǷя ǽ���янв�

MCap
86'�PQ

EV
86'�PQ )UHH�ÁRDW ����( ����( ����( ����( ����(

ǔǹǰеǶǽ 8; UX 1765 6.0% 9.2%

Руда

)HUUH[SR );32 297 5.3% 0.0% 2395 2391 24.0% 5.7 4.7 4.2 3.5 1.3

Вагоностроение

ǖрȊǶǺвǽǶǴǵ ваǯǺǹ� ǳавǺǰ .9%= 19.0 0.0% 5.6% 79 52 5.0% 9.2 15.0 4.0 5.2 0.3

Спецализированное машиностроение

ǞǿрǭǺаǾǺǸ 7$70 8.5 0.0% 3.0% 129 126 3.8% 6.7 9.1 2.4 3.0 1.3

ǘǺǾǺр ǝǴȃ MSICH 5390 0.0% 0.0% 404 402 24.0% 12.8 17.3 3.9 4.5 1.2

Нефть и газ

ǟǶрǹафǾа 81$) 200 5.3% 5.3% 391 379 3.0% QHJ 17.3 1.3 6.2 0.4

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� (1: 22.6 0.7% 6.6% 99 45 21.6% 33.1 11.0 1.7 1.5 0.7

-.; 2LO	*DV JKX 31.8 8.5% 5.8% 75 183 50.4% 18.7 10.7 6.5 5.4 2.2

Энергетика

ǢеǹǾрȉǹерǯǺ &((1 8.75 9.4% 21.5% 117 115 21.7% QHJ 67 17.2 7.8 0.2

ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺ '2(1 24.00 0.0% 20.0% 20 19 14.2% 9.2 7.3 2.3 2.4 0.1

Агро

ǘǡǛ MHPC 6.06 1.0% 0.7% 640 1796 32.5% QHJ 5.3 5.0 4.5 0.9

ǖерǹел KER 56.50 3.5% 14.6% 1,��� 2221 61.8% 10.2 3.4 5.0 3.6 0.5

ǌǽǾарǾа $67 43.40 10.4% 65.6% 290 465 37.0% 35.1 27.6 3.8 3.4 0.9

ǌваǹǯарǰ $9*5 0.01 0% 0.0% 1 332 22.5% 0.2 -0.1 17 20 3.0

ǌǯрǺǾǺǹ $*7 7.10 -0.8% 62.1% 41 31 25.0% 20.6 16.5 2.8 3.4 0.9

Банки

ǜаǵффаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌвалȈ %$9/ 0.455 1.1% 11.0% 1,��� 1.8% 6.5 8.0 2.1 2.0 0.26

      Источник: “Украинская биржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в валюте  листинга 

�ǖǚǞǔǜǚǎǖǔ�ǔ�ǜǧǙǚǣǙǧǑ�ǘǟǗǨǞǔǛǗǔǖǌǞǚǜǧ

ǔǳǸенение�ǳа�ǻериǺдǖǺǸǻания Ǟикер P/E (9�(%,7'$ (9�6DOHV

3ULFH�%RRN 3ULFH�$VVHWV
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ǜынǺк�акȂиǵ

���� ����( ����( ���� ����( ����( ���� ����( ������( ��������� �������( ����( ���� ����( �����(

Руда

)HUUH[SR );32 1507 1430 1788 586 570 684 38.9% 39.9% 38.3% 403 420 510 26.7% 29.4% 28.5%

Вагоностроение

ǖрȊǶǺвǽǶǴǵ ваǯǺǹ� ǳавǺǰ .9%= 292 223 192 38 13 10 13.0% 5.9% 5.2% 31 9 5 10.5% 3.8% 2.7%

Спецализированное машиностроение

ǞǿрǭǺаǾǺǸ 7$70 110 105 94 49 52 41 45.0% 49.1% 44.1% 12 19 14 11.1% 18.4% 15.2%

ǘǺǾǺр ǝǴȃ MSICH 358 353 338 19 102 90 5.2% 29.1% 26.5% -14 32 23 -3.8% 8.9% 6.9%

Нефть и Газ

ǟǶрǹафǾа 81$) 1098 1892 941 -115 293 61 -10.5% 15.5% 6.5% -158 234 23 -14.4% 12.4% 2.4%

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� (1: 50 55 62 22 26 30 44.0% 47.3% 48.4% 10 3 9 20.0% 5.5% 14.5%

-.; 2LO	*DV JKX 102 73 85 42 28 34 41.6% 38.4% 40.0% 22 4 7 21.8% 5.5% 8.2%

Энергоснабжение

ǢеǹǾрȉǹерǯǺ &((1 589 698 686 -69 7 15 -11.7% 1.0% 2.1% -77 -4 2 -13.1% -0.6% 0.3%

ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺ '2(1 249 256 247 8 9 8 3.1% 3.3% 3.2% -3 2 3 -1.1% 0.9% 1.1%

Потребительские товары

ǘǡǛ MHPC 2056 1950 2087 376 360 396 18.3% 18.5% 19.0% 215 -150 120 10.5% -7.7% 5.8%

ǖерǹел �)<18, )<1�, )<��(� KER 3960 4107 4518 346 443 620 8.7% 10.8% 13.7% 189 118 350 4.8% 2.9% 7.7%

ǌǽǾарǾа $67 497 484 517 86 122 136 17.4% 25.1% 26.3% 2 8 11 0.4% 1.7% 2.0%

ǌваǹǯарǰ $9*5 135 120 110 17 19 17 12.6% 15.8% 15.5% 2 3 -10 1.5% 2.5% -9.1%

ǌǯрǺǾǺǹ $*7 54 30 33 2 11 9 4.1% 36.7% 27.9% 5 2 3 9.5% 6.7% 7.6%

Банки

 ǜаǵффаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌвалȈ %$9/ 3495 3891 3925 550 491 497 280 271 249 185 156 126 33.6% 31.7% 25.4%

 Источник: EAVEX Research

        

ǛǜǚǏǙǚЗǧ�ǠǔǙǌǙǝǚǎǧǡ�ǛǚǖǌЗǌǞǑǗǑǕ����ǸǷн�

ǣиǽтая�вырǿȃкаǖǺǸǻания Ǟикер (%,7'$ ǣиǽтая�ǻриǭыǷȈ(%,7'$�Ǹарǲа ǘарǲа�ȃиǽтǺǵ�ǻриǭыǷи

ǎǽеǯǺ�активǺв ǝǺǭǽтвеныǵ�каǻитаǷ ǣиǽтая�ǻриǭыǷȈǐǺȁǺды ǎǺǳврат�на�каǻитаǷ



www.eavex.com.ua 6

1 февраля - 8 февраля, 2021

ǚǎǏЗ Ǣена��%LG� Ǣена��$VN� <70��%LG� <70��$VN� ǘǺд��ǐȊраȂия
ǝтавка�
кǿǻǺна

ǛериǺдиȃнǺǽтȈ�
ǻǺǯаȄения�
кǿǻǺна

ǐата�
ǻǺǯаȄения

ǚǭȆеǸ�в�
Ǻǭраȅении�

ǸǷн�ǯрн

ОВГЗ номинированные в UAH

8$����1��1�� 11.5% 10.0% Q�D Q�D � раǳа в ǯǺǰ 11.08.2021 9 653 

8$���������� 11.6% 10.8% Q�D Q�D � раǳа в ǯǺǰ 17.11.2021 11 923

8$���������� 11.6% 10.8% Q�D Q�D � раǳа в ǯǺǰ 05.01.2022 10 887

8$���������� 12.0% 11.3% Q�D Q�D � раǳа в ǯǺǰ 11.05.2022 12 917

8$������1��� 12.5% 11.7% Q�D Q�D � раǳа в ǯǺǰ 24.05.2023 6 470

8$�������1�� 13.0% 12.0% Q�D Q�D � раǳа в ǯǺǰ 26.02.2025 41 080

ОВГЗ номинированные в USD

8$�����1111� 4.0% 3.0% Q�D Q�D � раǳа в ǯǺǰ 03.02.2022 ��� Ǹлǹ ǰǺлл

ǚǍǗǔǏǌǢǔǔ�ǎǙǟǞǜǑǙǙǑǏǚ�ǏǚǝЗǌǕǘǌ

Источник: TR Data, Eavex Capital

ǜынǺк�ǺǭǷиǯаȂиǵ
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Ǜри�ǻǺдǯǺтǺвке�наǽтǺяȅеǯǺ�ǸатериаǷа�ǭыǷи�иǽǻǺǷȈǳǺваны�данные��на�ǺǽнǺве�ǻǿǭǷиȃныȁ�иǽтǺȃникǺв��
ǳаǽǷǿǲиваȊȅиȁ�� на� наȄ� вǳǯǷяд�� дǺверия�� ǺднакǺ� ǻрǺверка� ǻредǽтавǷенныȁ� в� ȉтиȁ� иǽтǺȃникаȁ�
данныȁ� наǸи� не� ǻрǺвǺдиǷаǽȈ�� ǚȂенки� и� ǻрǺǯнǺǳы�� выǽкаǳанные� в� ǸатериаǷе�� явǷяȊтǽя� ȃаǽтныǸ�
ǸнениеǸ�анаǷитикǺв�ǺтнǺǽитеǷȈнǺ�ǺǻиǽываеǸыȁ�ǽǺǭытиǵ��ǐанныǵ�ǸатериаǷ�нǺǽит�иǽкǷȊȃитеǷȈнǺ�
инфǺрǸаȂиǺнныǵ� ȁарактер� и� не� дǺǷǲен� раǽǽǸатриватȈǽя� как� ǻредǷǺǲение� к� ǽǺверȄениȊ�
какиȁ�ǷиǭǺ� ǽдеǷǺк� ǽ� какиǸи�ǷиǭǺ� ȂенныǸи� ǭǿǸаǯаǸи� иǷи� как� рǿкǺвǺдǽтвǺ� к� дрǿǯиǸ� деǵǽтвияǸ��
ǔнфǺрǸаȂия��ǽǺдерǲаȅаяǽя�в�ǸатериаǷе�деǵǽтвитеǷȈна�тǺǷȈкǺ�на�датǿ�ǻǿǭǷикаȂии�

ǎǽе ǻрава ǳаȅǴȅеǹȇ ��������(DYH[ &DSLWDO

ǔнвеǽтиȂии� в� ǿкраинǽкие� Ȃенные� ǭǿǸаǯи� ǻǺдверǲены� ǳнаȃитеǷȈныǸ�
риǽкаǸ�� в� ǽвяǳи� ǽ� ȃеǸ� кǷиентǿ� неǺǭȁǺдиǸǺ� ǻрǺвǺдитȈ� ǽǺǭǽтвенныǵ�
анаǷиǳ�рынка�и�ǺȂенкǿ�надеǲнǺǽти�ǿкраинǽкиȁ�ȉǸитентǺв�дǺ�ǽǺверȄения�
ǽдеǷǺк��(DYH[�&DSLWDO�не�неǽет�ǺтветǽтвеннǺǽти�ǳа�ǻряǸǺǵ�иǷи�кǺǽвенныǵ�
ǿȅерǭ�� наǽтǿǻивȄиǵ� вǽǷедǽтвие� иǽǻǺǷȈǳǺвания� даннǺǵ� ǻǿǭǷикаȂии�� а�
такǲе�ǳа�дǺǽтǺвернǺǽтȈ�ǽǺдерǲаȅеǵǽя�в�неǵ�инфǺрǸаȂии��(DYH[�&DSLWDO�
не�неǽет�ǺтветǽтвеннǺǽти�ǳа�неǽанкȂиǺнирǺванные�деǵǽтвия�третȈиȁ�ǷиȂ��
ǽвяǳанные� ǽ� раǽǻрǺǽтранениеǸ� наǽтǺяȅеǯǺ� дǺкǿǸента� иǷи� ǷȊǭǺǵ� еǯǺ�
ȃаǽти��ǗиȂенǳия�ǙǖǢǍǠǜ�Ǻт������������


