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ǞǜǑǙǐ�ǜǧǙǖǌ

�ǔǙǐǑǖǝǧ

ǚǍǗǔǏǌǢǔǔ

ǖǟǜǝ�ǎǌǗǪǞ

ǐǔǙǌǘǔǖǌ�ǔǙǐǑǖǝǌ��8;�Зǌ���ǘǑǝǫǢ

Закрытие неǰеǷȋ ǝ�наȃаǷа�ǯǺǰа��

UX 1796 -2.1% 11.1%

RTS 1491 5.2% 7.5%

WIG20 2032 2.9% 1.9%

MSCI EM 1348 1.4% 4.4%

S&P 500 4185 1.4% 11.4%

Закрытие неǰеǷȋ ǝ�наȃаǷа�ǯǺǰа

ǟȃеǾǹая ǽǾаǮǶа ǙǍǟ 7.5% +1.0 p.p. +1.5 p.p.

ǚǎǏǓ 1 ǯǺǰ 12.5%/11.2% ���� р�р� ���� р�р�

ǑǮрǺǺǭлǴǯаȂǴǴ-2�2� 6.0% -0.1 p.p. 1.1 p.p.

ǑǮрǺǺǭлǴǯаȂǴǴ-2�2� 7.2% -0.1 p.p. 0.9 p.p.

Закрытие неǰеǷȋ ǝ�наȃаǷа�ǯǺǰа��

USD 28.00 0.3% -1.0%

EUR 33.53 1.0% -3.5%

ǠǺнǰǺǮыǵ�рынǺк�ǳа�неǰеǷȊ
����апреǷȋ������апреǷȋ������
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Закрытие на  9 -Apr-2021, 1834

ǔǹǰеǶǽ 06&, (PHUJLQJ 0DUNHWVǔǹǰеǶǽ 8;

* График приведенный к индексу UX

Ǚа прǺȄлǺǵ ǹеǰеле ǹаǭлȊǰалǺǽȈ ǽǹǴǲеǹǴе ǶǺǾǴрǺǮǺǶ ǭǺлȈȄǴǹǽǾǮа 
аǶȂǴǵ, ǮȁǺǰяȅǴȁ Ǯ ǴǹǰеǶǽǹǿȊ ǶǺрǳǴǹǿ ©ǟǶраǴǹǽǶǺǵ ǭǴрǲǴª� ǎ ǴǾǺǯе 
ǴǹǰеǶǽ 8; ǿȄел ǮǹǴǳ ǹа 2,1� ǰǺ 1�9� пǿǹǶǾǺǮ� ǚǽǹǺǮǹǺе ǰаǮлеǹǴе 
ǹа ǴǹǰǴǶаǾǺр ǺǾеȃеǽǾǮеǹǹǺǯǺ ȀǺǹǰǺǮǺǯǺ рȇǹǶа ǮǹǺǮȈ ǺǶаǳалǴ 
ǭǿǸаǯǴ ©ǟǶрǹаȀǾȇª, ǶǺǾǺрȇе пǺǰеȄеǮелǴ ǹа 11� ǰǺ 2�� ǯрǹ� ǎ 
ǶǺǹȂе ǾǺрǯǺǮǺǵ ǽеǽǽǴǴ Ǯ пяǾǹǴȂǿ пǺяǮǴлаǽȈ пǿǭлǴǶаȂǴя пǺǮеǽǾǶǴ 
ǽǺǭраǹǴя аǶȂǴǺǹерǺǮ ©ǟǶрǹаȀǾȇª� ǚпреǰелеǹǹȇǸ раǳǺȃарǺǮаǹǴеǸ 
ǰля ǿȃаǽǾǹǴǶǺǮ рȇǹǶа ǽǾалǺ ǾǺ, ȃǾǺ ǽреǰǴ переȃǹеǵ ǮǺпрǺǽǺǮ, 
ǶǺǾǺрȇе Ǯȇǹеǽеǹȇ ǹа ǯǺлǺǽǺǮаǹǴе, ǺǾǽǿǾǽǾǮǿȊǾ ǮǺпрǺǽȇ пǺ 
ǳаплаǹǴрǺǮаǹǹǺǸǿ раǳǰелеǹǴȊ ©ǟǶрǹаȀǾȇª Ǹеǲǰǿ ©ǙаȀǾǺǯаǳǺǸª 
Ǵ ǯрǿппǺǵ ©ǛрǴǮаǾª� ǜаǹее ǺǲǴǰалǺǽȈ, ȃǾǺ переǰ ȀаǶǾǴȃеǽǶǴǸ 
раǳǰелеǹǴеǸ аǶǾǴǮǺǮ ǶǺǸпаǹǴǴ ǭǿǰеǾ прǺǮеǰеǹа ǽпраǮеǰлǴǮая Ǵȁ 
ǺȂеǹǶа, ȃǾǺ ǰаǽǾ ǮǺǳǸǺǲǹǺǽǾȈ ǸǴǹǺрǴǾарǹȇǸ аǶȂǴǺǹераǸ пǺǰаǾȈ 
ǽǮǺǴ аǶȂǴǴ ǹа ǮȇǶǿп пǺ ǮȇǽǺǶǺǵ Ȃеǹе� Ǒȅе ǺǰǹǴǸ ǹеǯаǾǴǮǹȇǸ 
ǸǺǸеǹǾǺǸ ǶаǽаǾелȈǹǺ ©ǟǶрǹаȀǾȇª ǽǾалǺ ǾǺ, ȃǾǺ ǶǺǸпаǹǴя ǹе 
плаǹǴрǿеǾ раǽпреǰеляǾȈ ǰǴǮǴǰеǹǰȇ Ǵǳ прǴǭȇлǴ ǳа 2�2� ǯǺǰ, ǶǺǾǺрая 
ǽǺǽǾаǮǴла �9 ǯрǹ Ǯ переǽȃеǾе ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ�   

ǝреǰǴ ǺǽǾалȈǹȇȁ ǾǺрǯǿеǸȇȁ аǶȂǴǵ, ǮȇǰелǴǸ рǺǽǾ ǶǺǾǴрǺǮǺǶ 
©ǖрȊǶǺǮǽǶǺǯǺ ǮаǯǺǹǳаǮǺǰаª ǹа ǹа �,�� ǰǺ 1�,�� ǯрǹ� ǛǺ ǭǿǸаǯаǸ 
©ǜаǵȀȀаǵǳеǹ ǍаǹǶа ǌǮалȈª ǭȇлǺ ǽǹǴǲеǹǴе ǹа 2,2� ǰǺ �� ǶǺпееǶ�

ǎ прǺȄлȇǵ ȃеǾǮерǯ �1� апреля� ǙаȂǴǺǹалȈǹȇǵ ǭаǹǶ прǴǹял реȄеǹǴе 
пǺǰǹяǾȈ ǿȃеǾǹǿȊ ǽǾаǮǶǿ ǽ �,�� ǰǺ �,��� ǝǺǺǾǮеǾǽǾǮеǹǹǺ, ǰаǹǹǺе 
реȄеǹǴе ǭǿǰеǾ ǮлǴяǾȈ ǹа ǿрǺǮеǹȈ прǺȂеǹǾǹȇȁ ǽǾаǮǺǶ Ǯ ȀǴǹаǹǽǺǮǺǵ 
ǽǴǽǾеǸе� Ǚа ǮǾǺрǴȃǹǺǸ рȇǹǶе ǚǎǏǓ ǽ ǹаȃала ȉǾǺǯǺ ǸеǽяȂа ǿǲе 
ǹаǭлȊǰалǺǽȈ пǺǮȇȄеǹǴе ǶǺǾǴрǺǮǺǶ ǰǺȁǺǰǹǺǽǾǴ пǺ ǰǺлǯǺǮȇǸ 
ǭǿǸаǯаǸ� ǙепǺǽреǰǽǾǮеǹǹǺ ǹа прǺȄлǺǵ ǹеǰеле, ǳапраȄǴǮаеǸая 
ǿȃаǽǾǹǴǶаǸǴ рȇǹǶа ǰǺȁǺǰǹǺǽǾȈ ǰля пǺǶǿпǶǴ ǯǺǰǴȃǹȇȁ ǚǎǏǓ ǮȇрǺǽла 
ǹа �� ǭаǳǴǽǹȇȁ пǿǹǶǾǺǮ ǽ 11,9� ǰǺ 12,��� ǛрǺǰаǾȈ ǚǎǏǓ ǽ пǺǯаȄеǹǴеǸ 
Ǯ ǽлеǰǿȊȅеǸ ǯǺǰǿ ǿȃаǽǾǹǴǶǴ рȇǹǶа ǯǺǾǺǮȇ пǺ ǰǺȁǺǰǹǺǽǾǴ 11,2�� 
ǞеǸ ǮреǸеǹеǸ, ǘǴǹǴǽǾерǽǾǮǺ ȀǴǹаǹǽǺǮ ǹа перǮǴȃǹǺǸ аǿǶȂǴǺǹе 
1� апреля прǺǰǺлǲǴлǺ преǰлаǯаǾȈ ǯǺǰǴȃǹȇе ǚǎǏǓ ǽ ǰǺȁǺǰǹǺǽǾȈȊ 
1�,���� ǛǺ ǾаǶǺǵ ǽǾаǮǶе праǮǴǾелȈǽǾǮǿ ǿǰалǺǽȈ прǴǮлеȃȈ лǴȄȈ 
�2 Ǹлǹ ǯрǹ, ȃǾǺ ǯǺǮǺрǴǾ Ǻ ǹеǺǭȁǺǰǴǸǺǽǾǴ пǺǮȇȄаǾȈ преǰлаǯаеǸǿȊ 
ǰǺȁǺǰǹǺǽǾȈ ǚǎǏǓ ǰля прǴǮлеȃеǹǴя ǭǺлее ǽǿȅеǽǾǮеǹǹȇȁ ǽǿǸǸ Ǯ 
ǭȊǰǲеǾ�   

ǖǿрǽ ǰǺллара ǝǤǌ ǳа ǹеǰелȊ ǮȇрǺǽ ǹа �,�� ǰǺ 2�,�� ǯрǹ�ǰǺлл� 
ǙаȂǭаǹǶ ǹе ǮȇȁǺǰǴл ǹа рȇǹǺǶ ǹǴ ǽ пǺǶǿпǶǺǵ, ǹǴ ǽ прǺǰаǲеǵ ǮалȊǾȇ�

ǙǚǎǚǝǞǔ�ǖǚǘǛǌǙǔǕ
  ©ǟǶрǹаȀǾаª пǺ ǴǾǺǯаǸ 2�2� ǯǺǰа пǺǶаǳала ȃǴǽǾǿȊ прǴǭȇлȈ Ǯ 
�,� Ǹлрǰ ǯрǹ ǭлаǯǺǰаря ǽǰелǶе пǺ ǯаǳǿ ǽ ©ǙаȀǾǺǯаǳǺǸª

ǚǽнǺǮные�ǽǺǭытиȋ
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12 апреля - 19 апреля, 2021

ǙǚǎǚǝǞǨ�
©ǟǶрǹаȀǾаª пǺ ǴǾǺǯаǸ 2�2� ǯǺǰа пǺлǿȃǴла ȃǴǽǾǿȊ прǴǭȇлȈ Ǯ раǳǸере 
�,� Ǹлрǰ ǯрǹ �1�9 Ǹлǹ ǰǺлл пǺ ǽреǰǹеǯǺǰǺǮǺǸǿ Ƕǿрǽǿ ǯрǹ�ǰǺлл�� 
ǝǺǺǾǮеǾǽǾǮǿȊȅая ǴǹȀǺрǸаȂǴя ǭȇла ǺпǿǭлǴǶǺǮаǹа Ǯ пǺǮеǽǾǶе ǰǹя 
ǽǺǭраǹǴя аǶȂǴǺǹерǺǮ ©ǟǶрǹаȀǾȇª, ǹаǳǹаȃеǹǹǺǯǺ ǹа 1� Ǹая� ǚǭȅǴе 
аǶǾǴǮȇ ǶǺǸпаǹǴǴ ǹа ǶǺǹеȂ ǯǺǰа ǽǺǽǾаǮǴлǴ ��,1 Ǹлрǰ ǯрǹ, а ǽǺǭǽǾǮеǹǹȇǵ 
ǶапǴǾал 1�,� Ǹлрǰ ǯрǹ� 

ǎ пǺǮеǽǾǶе ǽǺǭраǹǴя аǶȂǴǺǹерǺǮ прǴǽǿǾǽǾǮǿеǾ ǮǺпрǺǽ пǺ раǽпреǰелеǹǴȊ 
прǴǭȇлǴ ©ǟǶрǹаȀǾȇª ǳа 2�1� ǯǺǰ, ǶǺǾǺрая ǽǺǽǾаǮляла �,� Ǹлрǰ ǯрǹ �119 
ǯрǹ Ǯ переǽȃеǾе ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ�� ǛреǰлаǯаеǾǽя ǰǮа ǮарǴаǹǾа ǯǺлǺǽǺǮаǹǴя, 
перǮȇǵ -- ȉǾǺ ǹе ǹаȃǴǽляǾȈ ǰǴǮǴǰеǹǰȇ, а ǮǾǺрǺǵ -- ǹапраǮǴǾȈ ǹа 
ǰǴǮǴǰеǹǰȇ ��� ǺǾ прǴǭȇлǴ, ȃǾǺ ǽǺǽǾаǮǴǾ ��,�2 ǯрǹ ǰǴǮǴǰеǹǰǺǮ ǹа Ǻǰǹǿ 
аǶȂǴȊ� Ǔа 2�19 ǯǺǰ ©ǟǶрǹаȀǾаª пǺлǿȃǴла ȃǴǽǾȇǵ ǿǭȇǾǺǶ �,1 Ǹлрǰ ǯрǹ, 
пǺȉǾǺǸǿ ǰǴǮǴǰеǹǰȇ ǹе преǰлаǯаȊǾǽя� ǔǳ прǴǭȇлǴ ǳа 2�2� ǯǺǰ ǶǺǸпаǹǴя 
преǰлаǯаеǾ ǰǴǮǴǰеǹǰȇ ǹе ǹаȃǴǽляǾȈ�  

ǖǚǘǘǑǙǞǌǜǔǕ�
ǔǽǾǺрǴȃеǽǶǴ ǾаǶ прǺǴǽȁǺǰǴлǺ, ȃǾǺ ©ǟǶрǹаȀǾаª ǹарǿȄала ǽǮǺǴ 
ǺǭяǳаǾелȈǽǾǮа пǺ ǰǴǮǴǰеǹǰаǸ� ǖаǶ ǯǺǽǿǰарǽǾǮеǹǹая ǶǺǸпаǹǴя, ©ǟǶрǹаȀǾаª 
ǽǺǯлаǽǹǺ пǺǽǾаǹǺǮлеǹǴя праǮǴǾелȈǽǾǮа ǰǺлǲǹа ǭȇла ǹапраǮǴǾȈ Ǵǳ 
прǴǭȇлǴ ǳа 2�1� ǯǺǰ 9�� ǹа ǮȇплаǾǿ ǰǴǮǴǰеǹǰǺǮ� ǖǺǸпаǹǴя ǺǽпǺрǴла 
ǰаǹǹǺе реȄеǹǴе Ǯ ǽǿǰеǭǹǺǸ пǺряǰǶе ǽǽȇлаяǽȈ ǹа ǹалǴȃǴе ǳǹаȃǴǾелȈǹǺǯǺ 
ǹаǶǺплеǹǹǺǯǺ ǿǭȇǾǶа ǳа прǺȄлȇе ǯǺǰа� ǎ ǴǾǺǯе, ǹа преǰǽǾǺяȅеǸ ǽǺǭраǹǴǴ 
аǶȂǴǺǹерǺǮ ǶаǶ ǺǰǴǹ Ǵǳ ǮарǴаǹǾǺǮ раǽпреǰелеǹǴя прǴǭȇлǴ ǳа 2�1� 
ǯǺǰ преǰлаǯаеǾǽя ǹапраǮǴǾȈ ��� прǴǭȇлǴ ǹа ǰǴǮǴǰеǹǰȇ� ǛǺ ǹаȄеǸǿ 
ǸǹеǹǴȊ,  ©ǙаȀǾǺǯаǳª, ǶаǶ ǸаǲǺрǴǾарǹȇǵ аǶȂǴǺǹер ©ǟǶрǹаȀǾȇª, ǭǿǰеǾ 
ǯǺлǺǽǺǮаǾȈ ǳа ǾǺ, ȃǾǺǭ ǮǺǺǭȅе ǹе ǮȇплаȃǴǮаǾȈ ǰǴǮǴǰеǹǰȇ ǳа 2�1� ǯǺǰ� 
ǛǺ раǽпреǰелеǹǴȊ прǴǭȇлǴ ǳа 2�2� ǯǺǰ, ǽǶǺрее ǮǽеǯǺ, ǮǺǺǭȅе ǹǴǶаǶǺǯǺ 
реȄеǹǴя прǴǹяǾǺ ǹе ǭǿǰеǾ�

ǎ ȂелǺǸ, ȃǴǽǾая прǴǭȇлȈ ©ǟǶрǹаȀǾȇª ǳа 2�2� ǯǺǰ ǭȇла Ǯ раǸǶаȁ 
ǺǲǴǰаǹǴя, ǾаǶ ǶаǶ ǳаǮерȄеǹǹая ǽǰелǶа пǺ прǺǰаǲе ǯаǳа ©ǙаȀǾǺǯаǳǿª реǳǶǺ 
ǿлǿȃȄǴла ȀǴǹаǹǽǺǮǺе пǺлǺǲеǹǴе ©ǟǶрǹаȀǾȇª� ǑǽлǴ ǭȇ ǰаǹǹая ǽǰелǶа ǾаǶ 
Ǵ ǹе ǽǺǽǾǺялаǽȈ, ǾǺ ǶǺǸпаǹǴя ǳаǮерȄǴла ǭȇ прǺȄлȇǵ ǯǺǰ ǽ ǿǭȇǾǶǺǸ� Ǔа 
перǴǺǰ яǹǮарȈ-ǽеǹǾяǭрȈ 2�2� ǯǺǰа ȃǴǽǾȇǵ ǿǭȇǾǺǶ ©ǟǶрǹаȀǾȇª ǽǺǽǾаǮлял 
�,1 Ǹлрǰ ǯрǹ� 

ǙеǽǸǺǾря ǹа ǾǺ, ȃǾǺ ©ǟǶрǹаȀǾаª еȅе ǹе ǺпǿǭлǴǶǺǮала ǽǮǺǵ ȀǴǹаǹǽǺǮȇǵ 
ǺǾȃеǾ ǳа 2�2� ǯǺǰ, Ǯ пǺǮеǽǾǶе ǽǺǭраǹǴя аǶȂǴǺǹерǺǮ прǴǮеǰеǹȇ ȂǴȀрȇ 
прǺ ǿǸеǹȈȄеǹǴе ǾеǶǿȅǴȁ ǺǭяǳаǾелȈǽǾǮ ǶǺǸпаǹǴǴ ǽ ��,� Ǹлрǰ ǯрǹ ǹа 
ǹаȃалǺ 2�2� ǯǺǰа ǰǺ 1�,� Ǹлрǰ ǯрǹ ǹа �1 ǰеǶаǭря 2�2� ǯǺǰа� ǞаǶǺе 
ǿǸеǹȈȄеǹǴе ǺǭяǳаǾелȈǽǾǮ прǺǴǳǺȄлǺ пǺǽле пǺǯаȄеǹǴя ǹалǺǯǺǮǺǯǺ ǰǺлǯа 
©ǟǶрǹаȀǾȇª ǭлаǯǺǰаря ǶǺǸплеǶǽǹǺǵ ǽǰелǶе ǽ ǿȃаǽǾǴеǸ ©ǙаȀǾǺǯаǳаª Ǵ 
праǮǴǾелȈǽǾǮа� 

Ǚа ȉǾǺǾ ǯǺǰ Ǹȇ прǺǯǹǺǳǴрǿеǸ, ȃǾǺ ©ǟǶрǹаȀǾаª ǽǸǺǲеǾ ǳараǭǺǾаǾȈ ��� Ǹлǹ 
ǯрǹ ȃǴǽǾǺǵ прǴǭȇлǴ �12 ǯрǹ Ǯ переǽȃеǾе ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ�� 

ǖǺǾǴрǺǮǶǴ аǶȂǴǵ ©ǟǶрǹаȀǾȇª ǽ ǹаȃала ǸеǽяȂа ǿпалǴ ǽ ǿрǺǮǹя Ǯ 2�� ǯрǹ ǰǺ 
2�� ǯрǹ, прǴ ȉǾǺǸ ǽ ǹаȃала ǯǺǰа Ǵȁ рǺǽǾ ǽǺǽǾаǮляеǾ 2���  

©ǟкрнаȀтаª�пǺ�итǺǯам������ǯǺǰа�
пǺкаǳаǷа�ȃиǽтǿȊ�приǭыǷȈ�Ǯ�
�����мǷрǰ�ǯрн�ǭǷаǯǺǰарȋ�ǽǰеǷке�пǺ�
ǯаǳǿ�ǽ�©ǙаȀтǺǯаǳǺмª
ǐǸǴǾрǴǵ ǣǿрǴǹ 
G�FKXULQ#HDYH[�FRP�XD    

ǙǺǮǺǽти�кǺмпаниǵ����

ǟǖǜǙǌǠǞǌ��81$)�

Ǣеǹа� 2�� ǯрǹ  ǖапǴǾалǴǳаȂǴя� ���� Ǹлǹ
P/B EV/S P/E (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2020E 1.2 0.2 2.8 1.5 Q�D

2021E 1.2 0.5 19.7 7.1 Q�D
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ǜекǺменǰаȂии

($9(;�ǜǑǖǚǘǑǙǐǌǢǔǔ

�ǖǺмпаниȋ Ǟикер
����Ǣена������������
�ǳа�акȂиȊ

ǢеǷеǮаȋ�Ȃена�
�ǳа�акȂиȊ

ǛǺтенȂиаǷ�
рǺǽта�ǽниǲениȋ���ǜекǺм� ǖǺмментарии

 Агросектор

ǖернеǷ KER 51.8 65.0 25% ǛǺǶǿпаǾȈ

Ǔа перǴǺǰ ǴȊлȈ-ǽеǹǾяǭрȈ 2�2� ǯǺǰа ǖерǹел ǺǾȃǴǾалǽя Ǻ пǺлǿȃеǹǴǴ ȃǴǽǾǺǵ прǴǭȇлǴ Ǯ 
2�� Ǹлǹ ǰǺлл, ȃǾǺ Ǯ переǽȃеǾе ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ Ǯ ǳлǺǾȇȁ ǽǺǽǾаǮляеǾ прǴǸерǹǺ 9,1 ǳлǺǾȇȁ� 
ǙеǽǸǺǾря ǹа ǾǺ, ȃǾǺ ǶǺǸпаǹǴя ǮряǾле ǽǸǺǲеǾ пǺǶаǳȇǮаǾȈ ǽǾǺлȈ ǮпеȃаǾляȊȅǿȊ ȃǴǽǾǿȊ 
прǴǭȇлȈ Ƕаǲǰȇǵ ǶǮарǾал, Ǹȇ прǺǯǹǺǳǴрǿеǸ, ȃǾǺ прǴǭȇлȈ ǖерǹел ǮȇраǽǾеǾ Ǯ ǾрǴ раǳа Ǯ 
ǯǺǰǺǮǺǸ ǽраǮǹеǹǴǴ ǰǺ ��� Ǹлǹ ǰǺлл�   

ǘǡǛ MHPC 5.1 11.5 125% ǛǺǶǿпаǾȈ

ǘǡǛ прǺǰǺлǲаеǾ ǽлеǰǺǮаǾȈ ǽǾраǾеǯǴǴ ǯеǺǯраȀǴȃеǽǶǺǵ ǰǴǮерǽǴȀǴǶаȂǴǴ, раǳǮǴǮая 
парǾǹерǽǾǮǺ Ǯ ǽǾраǹаȁ ǍлǴǲǹеǯǺ ǎǺǽǾǺǶа, ǝǙǏ, Ǒǝ Ǵ ǌȀрǴǶǴ� ǚǭȅǴǵ ȉǶǽпǺрǾ ǶǿряǾǴǹȇ ǘǡǛ 
ǳа 2�2� ǯǺǰ ǽǺǽǾаǮǴл ǺǶǺлǺ ��� ǺǾ ǺǭȅеǯǺ ǺǭȆеǸа прǺǰаǲ ǶǺǸпаǹǴǴ� ǌǶǾǴǮȇ ǘǡǛ ǹа ǶǺǹеȂ 
прǺȄлǺǯǺ ǯǺǰа ǽǺǽǾаǮлялǴ �,2� Ǹлрǰ ǰǺлл� ǝǺǭǽǾǮеǹǹȇǵ ǶапǴǾал ǶǺǸпаǹǴǴ ǭȇл 1,2� Ǹлрǰ 
ǰǺлл� ǖапǴǾалȈǹȇе ǴǹǮеǽǾǴȂǴǴ ǳа 2�2� ǯǺǰ ǽǺǽǾаǮǴлǴ �9 Ǹлǹ ǰǺлл� 

Ǚа 2�21 ǯǺǰ Ǹȇ прǺǯǹǺǳǴрǿеǸ, ȃǾǺ ǘǡǛ ǽǸǺǲеǾ ǿǮелǴȃǴǾȈ ǮȇрǿȃǶǿ ǹа �� ǰǺ 2,�� Ǹлрǰ ǰǺлл 
Ǵ пǺлǿȃǴǾ ȃǴǽǾǿȊ прǴǭȇлȈ Ǯ раǳǸере 12� Ǹлǹ ǰǺлл� 

$ǽǾарǾа AST 37.9 -- -- ǛереǽǸǺǾр

ǖǺǾǴрǺǮǶǴ аǶȂǴǵ ǶǺǸпаǹǴǴ ǌǽǾарǾа ǮǳлеǾелǴ ǳа ǮǾǺрǿȊ пǺлǺǮǴǹǿ 2�2� ǯǺǰа пǺǽле ǾǺǯǺ, 
ǶаǶ ǶǺǸпаǹǴя ǿлǿȃȄǴла ǽǺǺǾǹǺȄеǹǴе ǽǮǺеǯǺ ǰǺлǯа Ƕ (%,7'$� ǐаǹǹȇǵ пǺǶаǳаǾелȈ ǽǹǴǳǴлǽя 
ǰǺ 1,�ȁ пǺ ǽраǮǹеǹǴȊ ǽ ǿрǺǮǹеǸ Ǯ �,�ȁ Ǯ 2�19 ǯǺǰǿ� ǎ аǭǽǺлȊǾǹǺǸ ǮȇраǲеǹǴǴ ȃǴǽǾȇǵ 
ǰǺлǯ ǌǽǾарǾȇ ǿǸеǹȈȄǴлǽя ǰǺ 1�� Ǹлǹ еǮрǺ пǺ ǽраǮǹеǹǴȊ ǽ ǿрǺǮǹеǸ Ǯ ��� Ǹлǹ еǮрǺ Ǯ 
2�19 ǯǺǰǿ� Ǔа 9 Ǹеǽ� 2�2� ǶǺǸпаǹǴя ǳараǭǺǾала (%,7'$ �2 Ǹлǹ еǮрǺ, ȃǾǺ ǭȇлǺ Ǯ 1,� раǳа 
ǭǺлȈȄе, ȃеǸ ǯǺǰǺǸ раǹее�

ǌǯрǺǾǺǹ AGT 6.28 12.0 91% ǛǺǶǿпаǾȈ ǖǺǸпаǹǴя аǹǺǹǽǴрǺǮала ǹǺǮǿȊ ǽǾраǾеǯǴȊ раǳǮǴǾǴя, преǰǿǽǸаǾрǴǮаȊȅǿȊ пǺǶǿпǶǿ 
ǰǺпǺлǹǴǾелȈǹȇȁ аǯрǺ аǶǾǴǮǺǮ Ǯ ǗǿǯаǹǽǶǺǵ Ǵ ǡарȈǶǺǮǽǶǺǵ ǺǭлаǽǾяȁ� 

 Железная Руда  

)HUUH[SR FXPO 387 280 -28% ǛрǺǰаǮаǾȈ ǎǳлеǾеǮȄǴе ǹа ��� ǳа 2�2� ǯǺǰ Ȃеǹȇ ǹа ǲелеǳǹǿȊ рǿǰǿ ǸǺǯǿǾ ǹаȃаǾȈ ǶǺрреǶǾǴрǺǮаǾȈǽя 
ǮǹǴǳ, ȃǾǺ ǹеǯаǾǴǮǹǺ ǺǾраǳǴǾǽя ǹа ȀǴǹаǹǽǺǮȇȁ реǳǿлȈǾаǾаȁ )HUUH[SR� 

 Специализированное  машиностроение

ǘǺǾǺр ǝǴȃ MSICH 5390 -- -- ǛереǽǸǺǾр

ǎ парǾǴǴ ©ǝлǿǯа ǹарǺǰаª пǺǺǭеȅалǴ пǺǰǯǺǾǺǮǴǾȈ ǽпеȂǴалȈǹȇǵ ǳаǶǺǹǺпрǺеǶǾ Ǻ 
ǹаȂǴǺǹалǴǳаȂǴǴ ©ǘǺǾǺр ǝǴȃª� ǐаǹǹȇǵ ǳаǶǺǹǺпрǺеǶǾ еȅе ǹе ǺпǿǭлǴǶǺǮаǹ�

ǚǭǺрǺǾ аǶȂǴǵ ©ǘǺǾǺр ǝǴȃª ǺǽǾаȌǾǽя ©ǳаǸǺрǺǲеǹǹȇǸª ǽ апреля 2�1� ǯǺǰа пǺ реȄеǹǴȊ ǽǿǰа� 
ǐаǾа, ǶǺǯǰа аǶȂǴǴ ǮǹǺǮȈ ǽǸǺǯǿǾ ǾǺрǯǺǮаǾȈǽя ǹа рȇǹǶе, пǺǶа ǹе ǴǳǮеǽǾǹа� 

 Нефть и Газ

ǟǶрǹаȀǾа UNAF 230 350 52% ǛǺǶǿпаǾȈ

ǌǶȂǴǴ ©ǟǶрǹаȀǾȇª пǺǰǺрǺǲалǴ ǰǺ 19� ǯрǹ пǺǽле ǾǺǯǺ ǶаǶ ǶǺǸпаǹǴя ǺȀǴȂǴалȈǹǺ ǽǺǺǭȅǴла Ǻ 
пǺǯаȄеǹǴǴ ǹаǶǺплеǹǹǺǯǺ ǹалǺǯǺǮǺǯǺ ǰǺлǯа ǹа 2�,9 Ǹлрǰ ǯрǹ� ǔǽǾǺȃǹǴǶǺǸ пǺǯаȄеǹǴя ǰǺлǯа 
ǽǾалǴ ǽреǰǽǾǮа ǺǾ ©ǙаȀǾǺǯаǳаª, ǶǺǾǺрȇе ǭȇлǴ переȃǴǽлеǹȇ Ǯ ǶаȃеǽǾǮе аǮаǹǽа ǳа ǭǿǰǿȅǴе 
пǺǽǾаǮǶǴ прǴрǺǰǹǺǯǺ ǯаǳа, а ǾаǶǲе ǺплаǾа ǳа раǹее ǺǾǺǭраǹǹȇǵ ǯаǳ Ǯ ǺǭȆȌǸе прǴǸерǹǺ 2 
Ǹлрǰ Ƕǿǭ�Ǹ�

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 19.6 -- -- ǛереǽǸǺǾр

-.; 2LO	*DV JKX 21.5 -- -- ǛереǽǸǺǾр

 Энергетика

ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺ DOEN 25.0 -- -- ǛереǽǸǺǾр

©ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺª ǳаǶаǳалǺ ǿ ǶǺǸпаǹǴǴ 'RQJIDQJ (OHFWULF ,QWHUQDWLRQDO &RUSRUDWLRQ �ǖǴǾаǵ� 
реǶǺǹǽǾрǿǶȂǴȊ ǝлаǮяǹǽǶǺǵ Ǟǩǝ ǳа ��� Ǹлǹ ǰǺлл� ǖǺǹǾраǶǾǺǸ преǰǿǽǸǺǾреǹǺ раǳǰелеǹǴе 
ȉǹерǯǺǭлǺǶа ȱ� ǹа ǰǮа ǹǺǮȇȁ ǭлǺǶа ȱ�ǭ Ǵ ȱ�а ǸǺȅǹǺǽǾȈȊ ��� ǘǎǾ Ƕаǲǰȇǵ пǺ 
ǾеȁǹǺлǺǯǴǴ ȂǴрǶǿлǴрǿȊȅеǯǺ ǶǴпяȅеǯǺ ǽлǺя� ǍлǺǶ ȱ�ǭ плаǹǴрǿеǾǽя ǮǮеǽǾǴ Ǯ ǰеǵǽǾǮǴе Ǯ 
ǴȊле 2�22 ǯǺǰа, а ǭлǺǶ ȱ�а - Ǯ ǴȊле 2�2� ǯǺǰа� Ǚа ǹǺǮȇȁ ǭлǺǶаȁ ǭǿǰеǾ ǴǽпǺлȈǳǺǮаǾȈǽя 
ǿǯǺлȈ ǯаǳǺǮǺǵ ǸарǶǴ� ǖǺǸпаǹǴя раǽǽȃǴǾȇǮаеǾ пǺлǿȃǴǾȈ ǴǹǮеǽǾǴȂǴǺǹǹǿȊ ǽǺǽǾаǮляȊȅǿȊ Ǯ 
ǾарǴȀе ǹа ǺǾпǿǽǶ ȉ�ȉ Ǯ раǳǸере ���� ǠǴǹаǹǽǴрǺǮаǹǴе реǶǺǹǽǾрǿǶȂǴǴ ǭǿǰеǾ ǺǽǿȅеǽǾǮлеǹǺ 
ǹа ��� ǳа ǽȃеǾ ǶреǰǴǾǹȇȁ ǽреǰǽǾǮ ǶǴǾаǵǽǶǺǯǺ ǭаǹǶа� 

ǢеǹǾрȉǹерǯǺ CEEN 9.00 15.00 67% ǛǺǶǿпаǾȈ

Ǚа ©ǢеǹǾрȉǹерǯǺª Ǯ ǶǺǹȂе ȀеǮраля ǭȇл ǹаǳǹаȃеǹ ǹǺǮȇǵ ǸеǹеǰǲǸеǹǾ ǹа Ǯǽе ǶлȊȃеǮȇе 
пǺǳǴȂǴǴ, ǮǶлȊȃая ǰǺлǲǹǺǽǾȈ ǴǽпǺлǹяȊȅеǯǺ ǺǭяǳаǹǹǺǽǾǴ ǯеǹералȈǹǺǯǺ ǰǴреǶǾǺра, а 
ǾаǶǲе ǰǺлǲǹǺǽǾǴ ȀǴǹаǹǽǺǮǺǯǺ Ǵ ǶǺǸǸерȃеǽǶǺǯǺ ǰǴреǶǾǺра� ǖрǺǸе ȉǾǺǯǺ, ǭȇл ǺǭǹǺǮлеǹ 
ǹаǭлȊǰаǾелȈǹȇǵ ǽǺǮеǾ ǶǺǸпаǹǴǴ� ǠǺǹǰ ǯǺǽǴǸǿȅеǽǾǮа пǺǽǾаǮǴл ǳаǰаȃǿ ǮȇǮеǽǾǴ 
©ǢеǹǾрȉǹерǯǺª ǹа ȉȀȀеǶǾǴǮǹǿȊ раǭǺǾǿ ǽ пǺǽǾаǮǶаǸǴ ǿǯля ǺǾ ǯǺǽȄаȁǾ Ǵ ǾраǹǽȀǺрǸаȂǴȊ 
ǶǺǸпаǹǴǴ Ǯ ǮерǾǴǶалȈǹǺ-ǴǹǾеǯрǴрǺǮаǹǹȇȁ ȁǺлǰǴǹǯ, ȃǾǺ Ǯ ǽǮǺȊ ǺȃереǰȈ ǰǺлǲǹǺ ǽǿȅеǽǾǮеǹǹǺ 
пǺǮȇǽǴǾȈ ȀǴǹаǹǽǺǮȇе пǺǶаǳаǾелǴ ©ǢеǹǾрȉǹерǯǺª�

ǘǎǠ ǹаǽǾаǴǮаеǾ ǹа прǺǰаǲе Ƕрǿпǹȇȁ ǯǺǽǿǰарǽǾǮеǹǹȇȁ преǰпрǴяǾǴǵ, ȃǾǺ ǰǺлǲǹǺ ǽǾаǾȈ 
ȀǴǹалȈǹȇǸ ǾǺлȃǶǺǸ Ƕ прǺǮеǰеǹǴȊ ǹǺрǸалȈǹǺǯǺ ǶǺǹǶǿрǽа пǺ прǴǮлеȃеǹǴȊ ǴǹǮеǽǾǺра ǰля 
©ǢеǹǾрȉǹерǯǺª�

Банки

ǜаǵȀȀаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌǮалȈ %$9/ 0.450 0.33 -27% ǛрǺǰаǮаǾȈ

©ǜаǵȀȀаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌǮалȈª ǽ 2�1� ǯǺǰа пǺȃǾǴ ǮǽȊ ǳараǭǺǾаǹǹǿȊ прǴǭȇлȈ раǽпреǰеляеǾ ǹа 
ǰǴǮǴǰеǹǰȇ� ǠаǶǾǴȃеǽǶǴе ǰǴǮǴǰеǹǰȇ пǺ ǴǾǺǯаǸ 2�1� ǯǺǰа ǽǺǽǾаǮǴлǴ �,9 ǶǺпееǶ ǹа аǶȂǴȊ, 
пǺ ǴǾǺǯаǸ 2�1� ǯǺǰа  �,9 ǶǺпееǶ, ǳа 2�1� ǯǺǰ - прǴǸерǹǺ �,� ǶǺпееǶ ǹа аǶȂǴȊ� Ǔа 2�19 
ǯǺǰ  ǰǴǮǴǰеǹǰȇ ǽǺǽǾаǮǴлǴ �,9� ǶǺпеǵǶǴ ǹа аǶȂǴȊ� ǍаǹǶ преǰлаǯаеǾ Ǵǳ прǴǭȇлǴ ǳа 2�2� ǯǺǰ 
ǰǴǮǴǰеǹǰȇ Ǯ раǳǸере �,�1 ǶǺпеǵǶǴ ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ� ǝǹǴǲеǹǴе ȃǴǽǾǺǵ прǴǭȇлǴ ǭаǹǶа ǹа 1�� 
пǺ ǴǾǺǯаǸ 2�2� ǯǺǰа, а ǾаǶǲе перǽпеǶǾǴǮȇ ǰалȈǹеǵȄеǯǺ ǿȁǿǰȄеǹǴя ȀǴǹаǹǽǺǮȇȁ реǳǿлȈǾаǾǺǮ 
Ǯ 2�21 ǯǺǰǿ, пǺǰраǳǿǸеǮаȊǾ реǶǺǸеǹǰаȂǴȊ ©прǺǰаǮаǾȈª аǶȂǴǴ ©ǜаǵȀȀаǵǳеǹ ǍаǹǶа ǌǮалȈª� 

Источник:  Eavex Capital    
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ǜынǺк�акȂиǵ

Ǣена�����
8$+ ǙеǰеǷȋ ǽ���ȋнǮ�

MCap
86'�PQ

EV
86'�PQ )UHH�ÁRDW ����( ����( ����( ����( ����(

ǔǹǰеǶǽ 8; UX 1796 -2.1% 11.1%

Руда

)HUUH[SR FXPO 387 6.3% 30.3% 3121 3117 24.0% 4.9 6.0 3.6 4.3 1.9

Вагоностроение

ǖрȊǶǺǮǽǶǴǵ ǮаǯǺǹ� ǳаǮǺǰ .9%= 17.5 7.7% -2.8% 72 45 5.0% 8.4 13.7 3.4 4.6 0.2

Спецализированное машиностроение

ǞǿрǭǺаǾǺǸ TATM 9.0 0.0% 9.1% 136 133 3.8% 16.2 9.5 2.6 3.2 1.4

ǘǺǾǺр ǝǴȃ MSICH 5390 0.0% 0.0% 400 378 24.0% 12.7 17.1 3.7 4.2 1.1

Нефть и газ

ǟǶрǹаȀǾа UNAF 230 -11.2% 21.1% 445 434 3.0% QHJ 19.7 1.5 7.1 0.5

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 19.6 -8.5% -7.4% 86 32 21.6% 28.7 9.6 1.2 1.1 0.5

-.; 2LO	*DV JKX 21.5 -14.0% -28.3% 51 159 50.4% 2.5 7.2 5.4 4.7 1.9

Энергетика

ǢеǹǾрȉǹерǯǺ CEEN 9.00 -1.1% 25.0% 119 75 21.7% QHJ 13 4.5 3.2 0.1

ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺ DOEN 25.00 0.0% 25.0% 21 20 14.2% 19.6 7.6 2.3 2.5 0.1

Агро

ǘǡǛ MHPC 5.12 -3.8% -15.0% 541 1785 32.5% QHJ 4.5 5.3 4.8 0.9

ǖерǹел KER 51.80 -3.4% 5.1% 1,��1 2098 61.8% 9.2 2.9 4.7 3.4 0.5

ǌǽǾарǾа AST 37.90 -1.6% 44.7% 248 423 37.0% 30.0 23.6 3.5 3.1 0.8

ǌǮаǹǯарǰ $9*5 0.01 0% 0.0% 1 332 22.5% 0.2 -0.1 17 20 3.0

ǌǯрǺǾǺǹ AGT 6.28 5.7% 43.4% 36 26 25.0% 17.8 14.3 2.3 2.8 0.8

Банки

ǜаǵȀȀаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌǮалȈ %$9/ 0.450 -2.2% 9.8% 988 1.8% 6.5 7.8 2.2 2.3 0.25

      Источник: “Украинская биржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в валюте  листинга 

�ǖǚǞǔǜǚǎǖǔ�ǔ�ǜǧǙǚǣǙǧǑ�ǘǟǗǨǞǔǛǗǔǖǌǞǚǜǧ

ǔǳменение�ǳа�периǺǰǖǺмпаниȋ Ǟикер P/E (9�(%,7'$ (9�6DOHV

3ULFH�%RRN 3ULFH�$VVHWV
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ǜынǺк�акȂиǵ

���� ����( ����( ���� ����( ����( ���� ����( ������( ��������� �������( ����( ���� ����( �����(

Руда

)HUUH[SR FXPO 1507 1700 1615 586 859 730 38.9% 50.5% 45.2% 403 635 521 26.7% 37.4% 32.3%

Вагоностроение

ǖрȊǶǺǮǽǶǴǵ ǮаǯǺǹ� ǳаǮǺǰ .9%= 292 223 192 38 13 10 13.0% 5.9% 5.2% 31 9 5 10.5% 3.8% 2.7%

Спецализированное машиностроение

ǞǿрǭǺаǾǺǸ TATM 110 105 94 49 52 41 45.0% 49.1% 44.1% 12 8 14 11.1% 8.0% 15.2%

ǘǺǾǺр ǝǴȃ MSICH 358 353 338 19 102 90 5.2% 29.1% 26.5% -14 32 23 -3.8% 8.9% 6.9%

Нефть и Газ

ǟǶрǹаȀǾа UNAF 1098 1892 941 -115 293 61 -10.5% 15.5% 6.5% -158 159 23 -14.4% 8.4% 2.4%

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 50 55 62 22 26 30 44.0% 47.3% 48.4% 10 3 9 20.0% 5.5% 14.5%

-.; 2LO	*DV JKX 102 70 85 42 30 34 41.6% 42.6% 40.0% 22 20 7 21.8% 28.6% 8.2%

Энергоснабжение

ǢеǹǾрȉǹерǯǺ CEEN 589 764 819 -69 17 24 -11.7% 2.2% 2.9% -77 2 9 -13.1% 0.3% 1.1%

ǐǺǹǭаǽǽȉǹерǯǺ DOEN 249 256 247 8 9 8 3.1% 3.3% 3.2% -3 1 3 -1.1% 0.4% 1.1%

Потребительские товары

ǘǡǛ MHPC 2056 1911 2045 376 340 374 18.3% 17.8% 18.3% 215 -133 120 10.5% -7.0% 5.9%

ǖерǹел �)<19, )<2�, )<21(� KER 3960 4107 4518 346 443 620 8.7% 10.8% 13.7% 189 118 370 4.8% 2.9% 8.2%

ǌǽǾарǾа AST 497 484 517 86 122 136 17.4% 25.1% 26.3% 2 8 11 0.4% 1.7% 2.0%

ǌǮаǹǯарǰ $9*5 135 120 110 17 19 17 12.6% 15.8% 15.5% 2 3 -10 1.5% 2.5% -9.1%

ǌǯрǺǾǺǹ AGT 54 30 33 2 11 9 4.1% 36.7% 27.9% 5 2 3 9.5% 6.7% 7.6%

Банки

 ǜаǵȀȀаǵǳеǹ ǍаǹǶ ǌǮалȈ %$9/ 3495 4019 3925 550 456 438 280 271 249 185 151 126 33.6% 33.2% 28.9%

 Источник: EAVEX Research

        

ǛǜǚǏǙǚЗǧ�ǠǔǙǌǙǝǚǎǧǡ�ǛǚǖǌЗǌǞǑǗǑǕ����мǷн�

ǣиǽтаȋ�ǮырǿȃкаǖǺмпаниȋ Ǟикер (%,7'$ ǣиǽтаȋ�приǭыǷȈ(%,7'$�марǲа ǘарǲа�ȃиǽтǺǵ�приǭыǷи

ǎǽеǯǺ�актиǮǺǮ ǝǺǭǽтǮеныǵ�капитаǷ ǣиǽтаȋ�приǭыǷȈǐǺȁǺǰы ǎǺǳǮрат�на�капитаǷ
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ǚǎǏЗ Ǣена��%LG� Ǣена��$VN� <70��%LG� <70��$VN� ǘǺǰ��ǐȊраȂиȋ
ǝтаǮка�
кǿпǺна

ǛериǺǰиȃнǺǽтȈ�
пǺǯаȄениȋ�
кǿпǺна

ǐата�
пǺǯаȄениȋ

ǚǭȆем�Ǯ�
Ǻǭраȅении�

мǷн�ǯрн

ОВГЗ номинированные в UAH

UA4000195176 10.0% 8.2% Q�D Q�D 2 раǳа Ǯ ǯǺǰ 11.08.2021 9 653 

UA4000204556 11.0% 9.5% Q�D Q�D 2 раǳа Ǯ ǯǺǰ 17.11.2021 11 923

UA4000203236 12.0% 11.0% Q�D Q�D 2 раǳа Ǯ ǯǺǰ 05.01.2022 10 887

UA4000204002 12.5% 11.2% Q�D Q�D 2 раǳа Ǯ ǯǺǰ 11.05.2022 12 917

UA4000201255 13.2% 12.0% Q�D Q�D 2 раǳа Ǯ ǯǺǰ 24.05.2023 6 470

UA4000204150 13.5% 12.4% Q�D Q�D 2 раǳа Ǯ ǯǺǰ 26.02.2025 41 080

ОВГЗ номинированные в USD

UA4000211114 4.0% 3.2% Q�D Q�D 2 раǳа Ǯ ǯǺǰ 03.02.2022 ��� Ǹлǹ ǰǺлл

ǚǍǗǔǏǌǢǔǔ�ǎǙǟǞǜǑǙǙǑǏǚ�ǏǚǝЗǌǕǘǌ

Источник: TR Data, Eavex Capital

ǜынǺк�ǺǭǷиǯаȂиǵ
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(DYH[�&DSLWDO
ǟǶраǴǹа, ǯ� ǖǴеǮ �1�21
ǖлǺǮǽǶǴǵ ǽпǿǽǶ, �
ǍǢ ´&DUQHJLH &HQWHUµ
1� ȉǾаǲ

Тeлефон: +38 044 590 5454 

Факс:  +38 044 590 5464
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Юрий Яковенко

ǛреǰǽеǰатеǷȈ�ǛраǮǷениȋ

yuriy.yakovenko@eavex.com.ua

7ǜǑǕǐǔǙǏ

Павел Коровицкий 

ǟпраǮǷȋȊȅиǵ�ǰиректǺр

ǐепартамент�тǺрǯǺǮыȁ�
ǺпераȂиǵ

p.korovitsky@eavex.com.ua

Александр Климчук

ǍрǺкер

a.klymchuk@eavex.com.ua

Евгений Климчук

ǍрǺкер

e.klymchuk@eavex.com.ua

ǌǙǌǗǔǞǔǖǌ

Дмитрий Чурин 

ǏǷаǮа�анаǷитиȃеǽкǺǯǺ�ǺтǰеǷа

d.churin@eavex.com.ua

Ǜри�пǺǰǯǺтǺǮке�наǽтǺȋȅеǯǺ�материаǷа�ǭыǷи�иǽпǺǷȈǳǺǮаны�ǰанные��на�ǺǽнǺǮе�пǿǭǷиȃныȁ�иǽтǺȃникǺǮ��
ǳаǽǷǿǲиǮаȊȅиȁ�� на� наȄ� ǮǳǯǷȋǰ�� ǰǺǮериȋ�� ǺǰнакǺ� прǺǮерка� преǰǽтаǮǷенныȁ� Ǯ� ȉтиȁ� иǽтǺȃникаȁ�
ǰанныȁ� нами� не� прǺǮǺǰиǷаǽȈ�� ǚȂенки� и� прǺǯнǺǳы�� Ǯыǽкаǳанные� Ǯ� материаǷе�� ȋǮǷȋȊтǽȋ� ȃаǽтным�
мнением�анаǷитикǺǮ�ǺтнǺǽитеǷȈнǺ�ǺпиǽыǮаемыȁ�ǽǺǭытиǵ��ǐанныǵ�материаǷ�нǺǽит�иǽкǷȊȃитеǷȈнǺ�
инȀǺрмаȂиǺнныǵ� ȁарактер� и� не� ǰǺǷǲен� раǽǽматриǮатȈǽȋ� как� преǰǷǺǲение� к� ǽǺǮерȄениȊ�
какиȁ�ǷиǭǺ� ǽǰеǷǺк� ǽ� какими�ǷиǭǺ� Ȃенными� ǭǿмаǯами� иǷи� как� рǿкǺǮǺǰǽтǮǺ� к� ǰрǿǯим� ǰеǵǽтǮиȋм��
ǔнȀǺрмаȂиȋ��ǽǺǰерǲаȅаȋǽȋ�Ǯ�материаǷе�ǰеǵǽтǮитеǷȈна�тǺǷȈкǺ�на�ǰатǿ�пǿǭǷикаȂии�

ǎǽе праǮа ǳаȅǴȅеǹȇ ��������(DYH[ &DSLWDO

ǔнǮеǽтиȂии� Ǯ� ǿкраинǽкие� Ȃенные� ǭǿмаǯи� пǺǰǮерǲены� ǳнаȃитеǷȈным�
риǽкам�� Ǯ� ǽǮȋǳи� ǽ� ȃем� кǷиентǿ� неǺǭȁǺǰимǺ� прǺǮǺǰитȈ� ǽǺǭǽтǮенныǵ�
анаǷиǳ�рынка�и�ǺȂенкǿ�наǰеǲнǺǽти�ǿкраинǽкиȁ�ȉмитентǺǮ�ǰǺ�ǽǺǮерȄениȋ�
ǽǰеǷǺк��(DYH[�&DSLWDO�не�неǽет�ǺтǮетǽтǮеннǺǽти�ǳа�прȋмǺǵ�иǷи�кǺǽǮенныǵ�
ǿȅерǭ�� наǽтǿпиǮȄиǵ� ǮǽǷеǰǽтǮие� иǽпǺǷȈǳǺǮаниȋ� ǰаннǺǵ� пǿǭǷикаȂии�� а�
такǲе�ǳа�ǰǺǽтǺǮернǺǽтȈ�ǽǺǰерǲаȅеǵǽȋ�Ǯ�неǵ�инȀǺрмаȂии��(DYH[�&DSLWDO�
не�неǽет�ǺтǮетǽтǮеннǺǽти�ǳа�неǽанкȂиǺнирǺǮанные�ǰеǵǽтǮиȋ�третȈиȁ�ǷиȂ��
ǽǮȋǳанные� ǽ� раǽпрǺǽтранением� наǽтǺȋȅеǯǺ� ǰǺкǿмента� иǷи� ǷȊǭǺǵ� еǯǺ�
ȃаǽти��ǗиȂенǳиȋ�ǙǖǢǍǠǜ�Ǻт������������


