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Закрытие неǰеǷȋ ǝ�наȃаǷа�ǯǺǰа��

UX 1812 -3.6% 12.1%

RTS 1570 5.7% 13.2%

WIG20 2115 3.8% 6.1%

MSCI EM 1348 0.1% 4.4%

S&P 500 4225 1.1% 12.5%

Закрытие неǰеǷȋ ǝ�наȃаǷа�ǯǺǰа

ǟȃǱǾǹая ǽǾаǮǶа ǙǍǟ 7.5% 0.0 p.p. +1.5 p.p.

ǚǎǏǓ 1 ǯǺǰ 12.5%/11.2% 0�0 Ǽ�Ǽ� �0�� Ǽ�Ǽ�

ǑǮǼǺǺǭǷǴǯаȂǴǴ-2025 5.6% -0.2 p.p. 0.7 p.p.

ǑǮǼǺǺǭǷǴǯаȂǴǴ-202� 6.8% -0.3 p.p. 0.5 p.p.

Закрытие неǰеǷȋ ǝ�наȃаǷа�ǯǺǰа��

USD 27.76 -0.2% -1.8%

EUR 33.65 0.2% -3.1%

ǠǺнǰǺǮый�рынǺк�ǳа�неǰеǷȊ
���маȋ������маȋ������
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Закрытие на 30-Apr-2021, 1880

ǔǹǰǱǶǽ 06&, (PHUJLQJ 0DUNHWV
ǔǹǰǱǶǽ 8;

* График приведенный к индексу UX

ǖǺǾǴǼǺǮǶǴ ǺǽǹǺǮǹȇȁ аǶȂǴǵ ǽ ǷǴǽǾǴǹǯǺм ǹа ©ǟǶǼаǴǹǽǶǺǵ ǭǴǼǲǱª 
ǻǼǺǰǱмǺǹǽǾǼǴǼǺǮаǷǴ ǼаǳǹǺǹаǻǼаǮǷǱǹǹǺǱ ǰǮǴǲǱǹǴǱ� ǎ ȃаǽǾǹǺǽǾǴ, 
аǶȂǴǴ ©ǟǶǼǹаȀǾȇª ǻǺǾǱǼяǷǴ �,��, ǳаǶǼȇǮȄǴǽȈ ǹа ǺǾмǱǾǶǱ 2�0 
ǯǼǹ, ǴǯǹǺǼǴǼǿя ǺǾȃǱǾ Ǻ ǮǹǿȄǴǾǱǷȈǹǺǵ ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ ǶǺмǻаǹǴǴ ǳа 
ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ� ©ǟǶǼǹаȀǾаª ǳа ǻǱǼǮȇǱ ǾǼǴ мǱǽяȂа ǯǺǰа ǳаǼаǭǺǾаǷа 
1,0� мǷǹ ǯǼǹ ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ� ǛǺ аǶȂǴям ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǯǺª ǹаǺǭǺǼǺǾ ǭȇǷ 
ǻǺǰȆȌм ǹа 0,�� ǰǺ �,10 ǯǼǹ, ǻǼǴ ǾǺм ȃǾǺ ǶǺмǻаǹǴя ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ 
ǻǺǶаǳаǷа ��5 мǷǹ ǯǼǹ ȃǴǽǾǺǯǺ ǿǭȇǾǶа� ǖǺǾǴǼǺǮǶǴ ©ǜаǵȀȀаǵǳǱǹ 
ǍаǹǶа ǌǮаǷȈª ǺǽǾаǷǴǽȈ ǭǱǳ ǴǳмǱǹǱǹǴя ǹа ǺǾмǱǾǶǱ �� ǶǺǻǱǱǶ� 

ǝǼǱǰǴ маǶǼǺȉǶǺǹǺмǴȃǱǽǶǺǵ ǽǾаǾǴǽǾǴǶǴ ǮȇǰǱǷǴм ǽǷǱǰǿȊȅǴǱ ǰаǹǹȇǱ� 
ǻǺǾǼǱǭǴǾǱǷȈǽǶая ǴǹȀǷяȂǴя ǳа аǻǼǱǷȈ ǽǺǽǾаǮǴǷа �,�� Ǯ ǯǺǰǺǮǺм 
ǮȇǼаǲǱǹǴǴ, ǹǱмǹǺǯǺ ǽǹǴǳǴǮȄǴǽȈ ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ǻǺǶаǳаǾǱǷǱм Ǯ 
�,5� ǳа маǼǾ� ǞаǶǲǱ ǺǾмǱǾǴм ǴǹȀǺǼмаȂǴȊ ǺǾ ǻǼаǮǴǾǱǷȈǽǾǮа Ǻ ǾǺм, 
ȃǾǺ ǰǺȁǺǰǹая ȃаǽǾȈ ǭȊǰǲǱǾа ǳа яǹǮаǼȈ-аǻǼǱǷȈ ǻǱǼǱǮȇǻǺǷǹǱǹа ǹа 
2,��, ǽǺǽǾаǮǴǮ �1� мǷǼǰ ǯǼǹ�

ǘǴǹǴǽǾǱǼǽǾǮǺ ȀǴǹаǹǽǺǮ ǹа ǻǼǺȄǷǺǵ ǹǱǰǱǷǱ ǹǱ ǻǼǺǮǺǰǴǷǺ 
ǼаǳмǱȅǱǹǴя ǚǎǏǓ Ǯ ǽǮяǳǴ ǽ ǻǼаǳǰǹǴȃǹȇмǴ ǰǹямǴ� ǖǺǾǴǼǺǮǶǴ 
ǰǺȁǺǰǹǺǽǾǴ ǚǎǏǓ ǹа ǮǾǺǼǴȃǹǺм ǼȇǹǶǱ ǺǽǾаǷǴǽȈ ǹа ǻǼǱǲǹǴȁ ǿǼǺǮǹяȁ 
12,5��11,2� �ǻǺǶǿǻǶа�ǻǼǺǰаǲа� ǰǷя ǺǭǷǴǯаȂǴǵ ǽ ǻǺǯаȄǱǹǴǱм Ǯ 
ǽǷǱǰǿȊȅǱм ǯǺǰǿ�

Ǚа мǱǲǭаǹǶǺǮǽǶǺм ǮаǷȊǾǹǺм ǼȇǹǶǱ ǶǿǼǽ ǰǺǷǷаǼа ǽǹǴǳǴǷǽя ǹа 0,2� 
ǰǺ 2�,�� ǯǼǹ�ǰǺǷǷ� ǚǾȃǱǾ ǙǍǟ Ǻ ǾǺм, ȃǾǺ ǳǺǷǺǾǺǮаǷȊǾǹȇǱ ǼǱǳǱǼǮȇ 
ǽǾǼаǹȇ ǿǮǱǷǴȃǴǷǴǽȈ Ǯ аǻǼǱǷǱ ǹа �,�� ǰǺ 2�,0 мǷǼǰ ǰǺǷǷ ǺǶаǳаǷа 
ǻǺǰǰǱǼǲǶǿ ǹаȂǴǺǹаǷȈǹǺǵ  ǮаǷȊǾǱ� 

ǙǚǎǚǝǞǔ�ǖǚǘǛǌǙǔǕ
  ©ǟǶǼǹаȀǾаª ǳǹаȃǴǾǱǷȈǹǺ ǿǷǿȃȄǴǷа ȀǴǹаǹǽǺǮȇǱ ǻǺǶаǳаǾǱǷǴ, 
ǻǺǷǿȃǴǮ 1,0� мǷǼǰ ǯǼǹ ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ 

  ǣǴǽǾȇǵ ǿǭȇǾǺǶ ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ ǭȇǷ ��5 мǷǹ ǯǼǹ 

ǚǽнǺǮные�ǽǺǭытиȋ
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ǙǚǎǚǝǞǨ�
©ǟǶǼǹаȀǾаª ǺǾȃǴǾаǷаǽȈ Ǻ ǻǺǷǿȃǱǹǴǴ ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ Ǯ ǼаǳмǱǼǱ 1,0� мǷǼǰ 
ǯǼǹ ��� мǷǹ ǰǺǷǷ� ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ ȉǾǺǯǺ ǯǺǰа, ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ȃǴǽǾȇм 
ǿǭȇǾǶǺм Ǯ �5� мǷǹ ǯǼǹ ǳа аǹаǷǺǯǴȃǹȇǵ ǻǱǼǴǺǰ ǻǼǺȄǷǺǯǺ ǯǺǰа� ǎȇǼǿȃǶа 
ǶǺмǻаǹǴǴ ǳа яǹǮаǼȈ-маǼǾ ǿǮǱǷǴȃǴǷаǽȈ ǹа 50� ǰǺ �,5� мǷǼǰ ǯǼǹ, 
ǻǺǶаǳаǾǱǷȈ (%,7'$ ǽǺǽǾаǮǴǷ 1,5� мǷǼǰ ǯǼǹ ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ǺǾǼǴȂаǾǱǷȈǹǺǵ 
(%,7'$ -��� мǷǹ ǯǼǹ ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ 2020 ǯǺǰа� 

ǞаǶǲǱ, ©ǟǶǼǹаȀǾаª ǺǻǿǭǷǴǶǺǮаǷа ǽǮǺǴ ǼǱǳǿǷȈǾаǾȇ ǳа 2020 ǯǺǰ� ǎȇǼǿȃǶа ǳа 
ǯǺǰ ǮȇǼǺǽǷа ǹа 2�� ǰǺ �5,5 мǷǼǰ ǯǼǹ, (%,7'$ ǭȇǷа �,�2 мǷǼǰ ǯǼǹ, ȃǴǽǾая 
ǻǼǴǭȇǷȈ ǽǺǽǾаǮǴǷа �,2� мǷǼǰ ǯǼǹ ���,�� ǯǼǹ Ǯ ǻǱǼǱǽȃǱǾǱ ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ��

Ǚа �1�0��2021 ©ǟǶǼǹаȀǾаª ǹǱ ǴмǱǷа ǰǺǷǯǺǮȇȁ ǺǭяǳаǾǱǷȈǽǾǮ� Ǚа ǽȃǱǾаȁ 
ǶǺмǻаǹǴǴ ǹа ǿǶаǳаǹǹǿȊ ǰаǾǿ ǹаȁǺǰǴǷǺǽȈ 21� мǷǹ ǯǼǹ� ǚǭȅǴǱ аǶǾǴǮȇ 
ǶǺмǻаǹǴǴ ǽǺǽǾаǮǷяǷǴ ��,� мǷǼǰ ǯǼǹ �1,� мǷǼǰ ǰǺǷǷ� ǻǼǴ ǽǺǭǽǾǮǱǹǹǺм 
ǶаǻǴǾаǷǱ Ǯ 10,� мǷǼǰ ǯǼǹ�

8.51$)7$��),1$1&,$/�5(68/76

UAH mn 1Q20 1Q21  YoY 201� 2020 YoY

1HW UHYHQXH � ��� 6 580 +49.6% 28 210 35 535 +26.0%

(%,7'$ -��� 1571 -/+ -2 �50 8 622 -/+

EBITDA margin -20.4% 23.9% +44.3 p.p. -10.5% 24.3% +34.7 p.p.

1HW ,QFRPH -853 1 060 -/+ -4 058 � 2�� -/+

Net margin -19.4% 16.1% +35.5 p.p. -14.4% 12.0% +26.4 p.p.

Source: Company data, 

ǖǚǘǘǑǙǞǌǜǔǕ�
©ǟǶǼǹаȀǾаª ǳǹаȃǴǾǱǷȈǹǺ ǿǷǿȃȄǴǷа ǽǮǺȊ ǻǼǴǭȇǷȈǹǺǽǾȈ Ǯ ǻǱǼǮǺм ǶǮаǼǾаǷǱ 
ȉǾǺǯǺ ǯǺǰа, ǻǼǺǰǱмǺǹǽǾǼǴǼǺǮаǮ ȃǴǽǾǿȊ ǼǱǹǾаǭǱǷȈǹǺǽǾȈ Ǯ 1�� ǻǺ 
ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ǿǭȇǾǺȃǹǺǽǾȈȊ ǳа аǹаǷǺǯǴȃǹȇǵ ǶǮаǼǾаǷ 2020 ǯǺǰа Ǵ ȃǴǽǾǺǵ 
ǼǱǹǾаǭǱǷȈǹǺǽǾȈȊ Ǯ 12� ǳа ǮǱǽȈ 2020 ǯǺǰ� ǎ ǻǱǼǱǽȃǱǾǱ ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ 
ǶǺмǻаǹǴя ǳа яǹǮаǼȈ-маǼǾ ǳаǼаǭǺǾаǷа 1�,5� ǯǼǹ ǹа аǶȂǴȊ� ǟǷǿȃȄǱǹǴȊ 
ȀǴǹаǹǽǺǮȇȁ ǻǺǶаǳаǾǱǷǱǵ ǽǻǺǽǺǭǽǾǮǺǮаǷа Ǻǭȅая ǽǴǾǿаȂǴя ǹа ǼȇǹǶǱ ǽ 
ǭǺǷǱǱ ǮȇǽǺǶǴмǴ ȂǱǹамǴ ǹа ǹǱȀǾȈ Ǵ ǹǱȀǾǱǻǼǺǰǿǶǾȇ� ǝǺǯǷаǽǹǺ ǺǾȃǱǾа, 
ǶǺмǻаǹǴя Ǯ ǻǱǼǮǺм ǶǮаǼǾаǷǱ ǻǼǺǰаǷа ��0 Ǿȇǽ� ǾǺǹǹ ǹǱȀǾǱǻǼǺǰǿǶǾǺǮ 
ǹа ǽǿммǿ ǻǺȃǾǴ 5,� мǷǼǰ ǯǼǹ, ȃǾǺ ǽǺǽǾаǮǴǷǺ �2� ǺǾ ǮǽǱǯǺ ǺǭȆȌма 
ǼǱаǷǴǳǺǮаǹǹǺǵ ǻǼǺǰǿǶȂǴǴ� ǎ ǰаǹǹǺм аǽǻǱǶǾǱ, Ǯаǲǹȇм яǮǷяǱǾǽя ǾǺ, ȃǾǺ 
ǶǺмǻаǹǴя ǴǳмǱǹǴǷа ǽǮǺȊ ǭǴǳǹǱǽ мǺǰǱǷȈ Ǵ ǻǺ-ǽǿǾǴ ǽама ǻǱǼǱǼаǭаǾȇǮаǱǾ 
ǹǱȀǾȈ ǹа ǖǼǱмǱǹȃǿǯǽǶǺм ǙǛǓ ǻǺ ǰаǮаǷȈȃǱǽǶǺǵ ǽȁǱмǱ, ǹǱǽмǺǾǼя ǹа ǾǺ, ȃǾǺ 
ǻǺ ǳаǶǺǹǿ ǻǼǺǰǺǷǲаǱǾ ǻǼǺǰаǮаǾȈ ǹǱȀǾȈ ǹа ǺǭяǳаǾǱǷȈǹȇȁ ǰǷя ǶǺмǻаǹǴǴ 
аǿǶȂǴǺǹаȁ� ǣǾǺ ǶаǽаǱǾǽя ǰǺǭȇȃǴ ǹǱȀǾǴ, ǾǺ ǳа ǶǮаǼǾаǷ ǽǼǱǰǹǱǽǿǾǺȃǹая 
ǰǺǭȇȃа ǿǮǱǷǴȃǴǷаǽȈ ǷǴȄȈ ǹа 1� ǰǺ � 020 ǾǺǹǹ �2� �50 ǭаǼǼǱǷǱǵ��

ǛǺǷǿȃǱǹǴǱ ©ǟǶǼǹаȀǾǺǵª ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ Ǯ �,� мǷǼǰ ǯǼǹ ǳа 2020 ǯǺǰ 
ǭȇǷǺ ǽǷǱǰǽǾǮǴǱм ǳаǮǱǼȄǱǹǴя Ǯ ǰǱǶаǭǼǱ ǾǼǱȁǽǾǺǼǺǹǹǱǵ ǽǰǱǷǶǴ мǱǲǰǿ 
ǻǼаǮǴǾǱǷȈǽǾǮǺм, ©ǙаȀǾǺǯаǳǺмª Ǵ ©ǟǶǼǹаȀǾǺǵª ǻǺ ǼǱаǷǴǳаȂǴǴ ǻǼǴǼǺǰǹǺǯǺ 
ǯаǳа ©ǟǶǼǹаȀǾȇª ǽ ȂǱǷȈȊ ǼǱȄǱǹǴя ǹаǷǺǯǺǮǺǯǺ ǰǺǷǯа ǶǺмǻаǹǴǴ� ǎ ǴǾǺǯǱ, 
©ǟǶǼǹаȀǾаª ǽǾаǷа ǹаǴǭǺǷȈȄǴм ǻǷаǾǱǷȈȅǴǶǺм ǹаǷǺǯǺǮ Ǯ ǽǾǼаǹǱ ǳа ǻǼǺȄǷȇǵ 
ǯǺǰ, ǳаǻǷаǾǴǮ Ǯ ǭȊǰǲǱǾ ��,5 мǷǼǰ ǯǼǹ �1,� мǷǼǰ ǰǺǷǷ�� 

ǙаȄ ǻǼǺǯǹǺǳ ǻǺ ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ ©ǟǶǼǹаȀǾȇª ǹа 2021 ǯǺǰ ǽǺǽǾаǮǷяǱǾ 
2,� мǷǼǰ ǯǼǹ �5�,�� ǯǼǹ ǹа аǶȂǴȊ�� ǞаǶǴм ǺǭǼаǳǺм, мǿǷȈǾǴǻǷǴǶаǾǺǼ ǜ�Ǒ 
ǺȂǱǹǴǮаǱǾǽя Ǯ �,�ȁ ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ȀаǶǾǴȃǱǽǶǴм ǜ�Ǒ Ǯ �,0ȁ ǳа 2020 ǯǺǰ�  

©ǟкрнаȀтаª�ǳнаȃитеǷȈнǺ�ǿǷǿȃȄиǷа�
ȀинанǽǺǮые�пǺкаǳатеǷи��пǺǷǿȃиǮ�
�����мǷрǰ�ǯрн�ȃиǽтǺй�приǭыǷи�ǳа�
перǮый�кǮартаǷ
ǐмǴǾǼǴǵ ǣǿǼǴǹ 
G�FKXULQ#HDYH[�FRP�XD    

ǙǺǮǺǽти�кǺмпаний����

ǟǖǜǙǌǠǞǌ��81$)�

ǢǱǹа� 2�0 ǯǼǹ  ǖаǻǴǾаǷǴǳаȂǴя� ���� мǷǹ
P/B (9�6 3�( (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2020 1.3 0.3 3.0 1.4 Q�D

2021E 1.1 0.5 4.6 2�� Q�D
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ǙǺǮǺǽти�кǺмпаний����

ǙǚǎǚǝǞǨ�
ǣǴǽǾȇǵ ǿǭȇǾǺǶ ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ ȉǾǺǯǺ ǯǺǰа ǽǺǽǾаǮǴǷ 
��5 мǷǹ ǯǼǹ ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ǿǭȇǾǶǺм Ǯ 1�� мǷǹ ǯǼǹ ǳа аǹаǷǺǯǴȃǹȇǵ 
ǻǱǼǴǺǰ ǻǼǺȄǷǺǯǺ ǯǺǰа� ǐǺȁǺǰ ǶǺмǻаǹǴǴ Ǯ ǺǾȃǱǾǹǺм ǻǱǼǴǺǰǱ ǿǻаǷ ǹа 
�0� Ǯ ǯǺǰǺǮǺм ǽǼаǮǹǱǹǴǴ ǰǺ 2,�� мǷǼǰ ǯǼǹ� ǛǺǶаǳаǾǱǷȈ (%,7'$ ǭȇǷ 
ǺǾǼǴȂаǾǱǷȈǹȇм -��5 мǷǹ ǯǼǹ, Ǯ ǽǼаǮǹǱǹǴǴ ǽ ǺǾǼǴȂаǾǱǷȈǹǺǵ (%,7'$ Ǯ -�� 
мǷǹ ǯǼǹ ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ 2020 ǯǺǰа� 

ǖǺмǻаǹǴя ǳаǶǺǹȃǴǷа ǶǮаǼǾаǷ ǭǱǳ ȀǴǹаǹǽǺǮȇȁ ǰǺǷǯǺǮ, ǻǼǴ ȉǾǺм ǱȌ ǺǽǾаǾǺǶ 
ǰǱǹǱǲǹȇȁ ǽǼǱǰǽǾǮ ǹа ǽȃǱǾаȁ ǿмǱǹȈȄǴǷǽя ǽ 1,2 мǷǼǰ ǯǼǹ ǰǺ �20 мǷǹ ǯǼǹ� 

&(175(1(5*2·6��),1$1&,$/�5(68/76
UAH mn 1Q20 1Q21  YoY 201� 2020 YoY

1HW UHYHQXH 4 273 2 ��� -30.3% 15 133 20 584 36.0%

(%,7'$ -�� -735 -/- -1 770 451 -/+

EBITDA margin -2.3% -24.7% -22.4 p.p. -11.7% 2.2% +13.9 р,р,

1HW ,QFRPH -163 -��5 -/- -1 ��0 61 -/+

Net margin -3.8% -26.7% -22.9 p.p. -13.1% 0.3% +13.4 р,р

Source: Company data,

ǖǚǘǘǑǙǞǌǜǔǕ�

ǛǷǺȁǴǱ ȀǴǹаǹǽǺǮȇǱ ǼǱǳǿǷȈǾаǾȇ ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ 
ǭȇǷǴ ǮǻǺǷǹǱ ǺǲǴǰаǱмȇмǴ, ǾаǶ ǶаǶ ǶǺмǻаǹǴǴ ǻǼǴȄǷǺǽȈ Ǯ ǮǴǰǱ ǾǺǻǷǴǮа 
ǴǽǻǺǷȈǳǺǮаǾȈ ǰǺǼǺǯǺǵ ǻǼǴǼǺǰǹȇǵ ǯаǳ Ǯ мǺмǱǹǾȇ ǻǴǶǺǮǺǵ ǹаǯǼǿǳǶǴ 
ȉǷǱǶǾǼǺǽǴǽǾǱмȇ ǽǾǼаǹȇ Ǯ ȀǱǮǼаǷǱ� ǝ ǰǼǿǯǺǵ ǽǾǺǼǺǹȇ, ǻаǰǱǹǴǱ ǮȇǼǿȃǶǴ 
ǶǺмǻаǹǴǴ ǹа �0� ǹǱ ǹаȁǺǰǴǾ ǻǼямǺǯǺ ǺǭȆяǽǹǱǹǴя� ǛǼǴ ȉǾǺм, ǰǷя 
ǶǺмǻаǹǴǴ ©ǐǺǹǭаǽǽȉǹǱǯǺª, ǶǺǾǺǼая яǮǷяǱǾǽя ǻǼямȇм ǶǺǹǶǿǼǱǹǾǺм 
©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª, ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ ǯǺǰа ǺǶаǳаǷǽя ǱȅǱ ǭǺǷǱǱ ǽǷǺǲǹȇм, ǾаǶ 
ǶаǶ ǮȇǼǿȃǶа ©ǐǺǹǭаǽǽȉǹǱǼǯǺª ǿǻаǷа ǹа �5� ǰǺ 2�2 мǷǹ ǯǼǹ, ȃǾǺ ǻǼǴǮǱǷǺ Ƕ 
ȃǴǽǾǺмǿ ǿǭȇǾǶǿ Ǯ ǼаǳмǱǼǱ 2�5 мǷǹ ǯǼǹ ǳа ǶǮаǼǾаǷ� 

ǔǳ ǺǾȃǱǾа ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª Ǻ ǰǮǴǲǱǹǴǴ ǰǱǹǱǲǹȇȁ ǽǼǱǰǽǾǮ ǽǷǱǰǿǱǾ, ȃǾǺ 
ǶǺмǻаǹǴя ǳа ǻǱǼǮȇǵ ǶǮаǼǾаǷ ǴмǱǷа ǺǾǼǴȂаǾǱǷȈǹȇǵ ǰǱǹǱǲǹȇǵ ǻǺǾǺǶ ǺǾ 
ǺǻǱǼаȂǴǺǹǹǺǵ ǰǱяǾǱǷȈǹǺǽǾǴ Ǯ ǼаǳмǱǼǱ -��� мǷǹ ǯǼǹ� ǩǾǺ Ǯ ǴǾǺǯǱ ǻǼǴǮǱǷǺ 
Ƕ ǼǱǳǶǺмǿ ǽǹǴǲǱǹǴȊ ǺǽǾаǾǶа ǰǱǹǱǲǹȇȁ ǽǼǱǰǽǾǮ ǹа ǽȃǱǾаȁ ǶǺмǻаǹǴǴ ǹа 
ǶǺǹǱȂ ǶǮаǼǾаǷа ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ǺǽǾаǾǶǺм ǹа ǹаȃаǷǺ ǯǺǰа� 

ǠǴǹаǹǽǺǮȇǱ ǼǱǳǿǷȈǾаǾȇ ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª ǹǱ ǺǶаǳаǷǴ ǮǷǴяǹǴǱ ǹа ǶǺǾǴǼǺǮǶǴ 
аǶȂǴǵ ǶǺмǻаǹǴǴ ǹа ©ǟǶǼаǴǹǽǶǺǵ ǭǴǼǲǱª�      

ǣиǽтый�ǿǭытǺк�©ǢентрȉнерǯǺª�ǳа�
перǮый�кǮартаǷ�ǭыǷ�����мǷн�ǯрн�
ǐмǴǾǼǴǵ ǣǿǼǴǹ 
G�FKXULQ#HDYH[�FRP�XD    

ǢǑǙǞǜǩǙǑǜǏǚ��&((1�

ǢǱǹа� �,10 ǯǼǹ  ǖаǻǴǾаǷǴǳаȂǴя� �121 мǷǹ
P/B (9�6 3�( (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2020 0�� 0.1 53.4 6.5 0.5%

2021E 0�� 0.1 12�� 4.6 2.4%
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ǜекǺменǰаȂии

($9(;�ǜǑǖǚǘǑǙǐǌǢǔǔ

�ǖǺмпаниȋ Ǟикер
����Ǣена������������
�ǳа�акȂиȊ

ǢеǷеǮаȋ�Ȃена�
�ǳа�акȂиȊ

ǛǺтенȂиаǷ�
рǺǽта�ǽниǲениȋ���ǜекǺм� ǖǺмментарии

 Агросектор

ǖернеǷ KER 53.0 65.0 23% ǛǺǶǿǻаǾȈ

Ǔа ǻǱǼǴǺǰ ǴȊǷȈ-ǽǱǹǾяǭǼȈ 2020 ǯǺǰа ǖǱǼǹǱǷ ǺǾȃǴǾаǷǽя Ǻ ǻǺǷǿȃǱǹǴǴ ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ Ǯ 
20� мǷǹ ǰǺǷǷ, ȃǾǺ Ǯ ǻǱǼǱǽȃǱǾǱ ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ Ǯ ǳǷǺǾȇȁ ǽǺǽǾаǮǷяǱǾ ǻǼǴмǱǼǹǺ �,1 ǳǷǺǾȇȁ� 
ǙǱǽмǺǾǼя ǹа ǾǺ, ȃǾǺ ǶǺмǻаǹǴя ǮǼяǾǷǱ ǽмǺǲǱǾ ǻǺǶаǳȇǮаǾȈ ǽǾǺǷȈ ǮǻǱȃаǾǷяȊȅǿȊ ȃǴǽǾǿȊ 
ǻǼǴǭȇǷȈ Ƕаǲǰȇǵ ǶǮаǼǾаǷ, мȇ ǻǼǺǯǹǺǳǴǼǿǱм, ȃǾǺ ǻǼǴǭȇǷȈ ǖǱǼǹǱǷ ǮȇǼаǽǾǱǾ Ǯ ǾǼǴ Ǽаǳа Ǯ 
ǯǺǰǺǮǺм ǽǼаǮǹǱǹǴǴ ǰǺ ��0 мǷǹ ǰǺǷǷ�   

ǘǡǛ MHPC 4.8 11.5 1��� ǛǺǶǿǻаǾȈ

ǘǡǛ ǻǼǺǰǺǷǲаǱǾ ǽǷǱǰǺǮаǾȈ ǽǾǼаǾǱǯǴǴ ǯǱǺǯǼаȀǴȃǱǽǶǺǵ ǰǴǮǱǼǽǴȀǴǶаȂǴǴ, ǼаǳǮǴǮая 
ǻаǼǾǹǱǼǽǾǮǺ Ǯ ǽǾǼаǹаȁ ǍǷǴǲǹǱǯǺ ǎǺǽǾǺǶа, ǝǙǏ, Ǒǝ Ǵ ǌȀǼǴǶǴ� ǚǭȅǴǵ ȉǶǽǻǺǼǾ ǶǿǼяǾǴǹȇ ǘǡǛ 
ǳа 2020 ǯǺǰ ǽǺǽǾаǮǴǷ ǺǶǺǷǺ 55� ǺǾ ǺǭȅǱǯǺ ǺǭȆǱма ǻǼǺǰаǲ ǶǺмǻаǹǴǴ� ǌǶǾǴǮȇ ǘǡǛ ǹа ǶǺǹǱȂ 
ǻǼǺȄǷǺǯǺ ǯǺǰа ǽǺǽǾаǮǷяǷǴ �,2� мǷǼǰ ǰǺǷǷ� ǝǺǭǽǾǮǱǹǹȇǵ ǶаǻǴǾаǷ ǶǺмǻаǹǴǴ ǭȇǷ 1,25 мǷǼǰ 
ǰǺǷǷ� ǖаǻǴǾаǷȈǹȇǱ ǴǹǮǱǽǾǴȂǴǴ ǳа 2020 ǯǺǰ ǽǺǽǾаǮǴǷǴ �� мǷǹ ǰǺǷǷ� 

Ǚа 2021 ǯǺǰ мȇ ǻǼǺǯǹǺǳǴǼǿǱм, ȃǾǺ ǘǡǛ ǽмǺǲǱǾ ǿǮǱǷǴȃǴǾȈ ǮȇǼǿȃǶǿ ǹа �� ǰǺ 2,05 мǷǼǰ ǰǺǷǷ 
Ǵ ǻǺǷǿȃǴǾ ȃǴǽǾǿȊ ǻǼǴǭȇǷȈ Ǯ ǼаǳмǱǼǱ 120 мǷǹ ǰǺǷǷ� 

$ǽǾаǼǾа $67 44.7 -- -- ǛǱǼǱǽмǺǾǼ

ǖǺǾǴǼǺǮǶǴ аǶȂǴǵ ǶǺмǻаǹǴǴ ǌǽǾаǼǾа ǮǳǷǱǾǱǷǴ ǳа ǮǾǺǼǿȊ ǻǺǷǺǮǴǹǿ 2020 ǯǺǰа ǻǺǽǷǱ ǾǺǯǺ, 
ǶаǶ ǶǺмǻаǹǴя ǿǷǿȃȄǴǷа ǽǺǺǾǹǺȄǱǹǴǱ ǽǮǺǱǯǺ ǰǺǷǯа Ƕ (%,7'$� ǐаǹǹȇǵ ǻǺǶаǳаǾǱǷȈ ǽǹǴǳǴǷǽя 
ǰǺ 1,�ȁ ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ǿǼǺǮǹǱм Ǯ 5,�ȁ Ǯ 201� ǯǺǰǿ� ǎ аǭǽǺǷȊǾǹǺм ǮȇǼаǲǱǹǴǴ ȃǴǽǾȇǵ 
ǰǺǷǯ ǌǽǾаǼǾȇ ǿмǱǹȈȄǴǷǽя ǰǺ 1�5 мǷǹ ǱǮǼǺ ǻǺ ǽǼаǮǹǱǹǴȊ ǽ ǿǼǺǮǹǱм Ǯ �00 мǷǹ ǱǮǼǺ Ǯ 
201� ǯǺǰǿ� Ǔа � мǱǽ� 2020 ǶǺмǻаǹǴя ǳаǼаǭǺǾаǷа (%,7'$ �2 мǷǹ ǱǮǼǺ, ȃǾǺ ǭȇǷǺ Ǯ 1,5 Ǽаǳа 
ǭǺǷȈȄǱ, ȃǱм ǯǺǰǺм ǼаǹǱǱ�

ǌǯǼǺǾǺǹ $*7 6.36 12.0 ��� ǛǺǶǿǻаǾȈ

ǣǴǽǾая ǻǼǴǭȇǷȈ ǶǺмǻаǹǴǴ ©ǌǯǼǺǾǺǹª ǳа 2020 ǯǺǰ ǽǺǽǾаǮǴǷа 11,� мǷǹ ǯǼǹ, ȃǾǺ Ǯ ǻǱǼǱǽȃǱǾǱ 
ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ ǽǺǽǾаǮǷяǱǾ 2,0� ǳǷǺǾȇȁ� ǝǺǺǾǮǱǾǽǾǮǱǹǹǺ, ǻǼǴ ǾǱǶǿȅǴȁ ȂǱǹаȁ ǹа аǶȂǴǴ 
ǶǺмǻаǹǴǴ ǺȂǱǹǺȃǹȇǵ мǿǷȈǾǴǻǷǴǶаǾǺǼ ǜ�Ǒ ǮȇǯǷяǰǴǾ ǺȃǱǹȈ ǻǼǴǮǷǱǶаǾǱǷȈǹǺ�
ǖǺмǻаǹǴя аǹǺǹǽǴǼǺǮаǷа ǹǺǮǿȊ ǽǾǼаǾǱǯǴȊ ǼаǳǮǴǾǴя, ǻǼǱǰǿǽмаǾǼǴǮаȊȅǿȊ ǻǺǶǿǻǶǿ 
ǰǺǻǺǷǹǴǾǱǷȈǹȇȁ аǯǼǺ аǶǾǴǮǺǮ Ǯ ǗǿǯаǹǽǶǺǵ Ǵ ǡаǼȈǶǺǮǽǶǺǵ ǺǭǷаǽǾяȁ� 

 Железная Руда  

)HUUH[SR FXPO ��� 280 -42% ǛǼǺǰаǮаǾȈ ǎǳǷǱǾǱǮȄǴǱ ǹа �0� ǳа 2020 ǯǺǰ ȂǱǹȇ ǹа ǲǱǷǱǳǹǿȊ Ǽǿǰǿ мǺǯǿǾ ǹаȃаǾȈ ǶǺǼǼǱǶǾǴǼǺǮаǾȈǽя 
ǮǹǴǳ, ȃǾǺ ǹǱǯаǾǴǮǹǺ ǺǾǼаǳǴǾǽя ǹа ȀǴǹаǹǽǺǮȇȁ ǼǱǳǿǷȈǾаǾаȁ )HUUH[SR� 

 Специализированное  машиностроение

ǘǺǾǺǼ ǝǴȃ MSICH 5��0 -- -- ǛǱǼǱǽмǺǾǼ

ǎ ǻаǼǾǴǴ ©ǝǷǿǯа ǹаǼǺǰаª ǻǺǺǭǱȅаǷǴ ǻǺǰǯǺǾǺǮǴǾȈ ǽǻǱȂǴаǷȈǹȇǵ ǳаǶǺǹǺǻǼǺǱǶǾ Ǻ 
ǹаȂǴǺǹаǷǴǳаȂǴǴ ©ǘǺǾǺǼ ǝǴȃª� ǐаǹǹȇǵ ǳаǶǺǹǺǻǼǺǱǶǾ ǱȅǱ ǹǱ ǺǻǿǭǷǴǶǺǮаǹ�

ǚǭǺǼǺǾ аǶȂǴǵ ©ǘǺǾǺǼ ǝǴȃª ǺǽǾаȌǾǽя ©ǳамǺǼǺǲǱǹǹȇмª ǽ аǻǼǱǷя 201� ǯǺǰа ǻǺ ǼǱȄǱǹǴȊ ǽǿǰа� 
ǐаǾа, ǶǺǯǰа аǶȂǴǴ ǮǹǺǮȈ ǽмǺǯǿǾ ǾǺǼǯǺǮаǾȈǽя ǹа ǼȇǹǶǱ, ǻǺǶа ǹǱ ǴǳǮǱǽǾǹа� 

 Нефть и Газ

ǟǶǼǹаȀǾа 81$) 240 350 46% ǛǺǶǿǻаǾȈ

ǢǱǹа аǶȂǴǵ ©ǟǶǼǹаȀǾȇª ǻǼǱǮȇǽǴǷа 200 ǯǼǹ ǻǺǽǷǱ ǾǺǯǺ ǶаǶ ǶǺмǻаǹǴя ǺȀǴȂǴаǷȈǹǺ ǽǺǺǭȅǴǷа 
Ǻ ǻǺǯаȄǱǹǴǴ ǹаǶǺǻǷǱǹǹǺǯǺ ǹаǷǺǯǺǮǺǯǺ ǰǺǷǯа ǹа 2�,� мǷǼǰ ǯǼǹ� ǔǽǾǺȃǹǴǶǺм ǻǺǯаȄǱǹǴя ǰǺǷǯа 
ǽǾаǷǴ ǽǼǱǰǽǾǮа ǺǾ ©ǙаȀǾǺǯаǳаª, ǶǺǾǺǼȇǱ ǭȇǷǴ ǻǱǼǱȃǴǽǷǱǹȇ Ǯ ǶаȃǱǽǾǮǱ аǮаǹǽа ǳа ǭǿǰǿȅǴǱ 
ǻǺǽǾаǮǶǴ ǻǼǴǼǺǰǹǺǯǺ ǯаǳа, а ǾаǶǲǱ ǺǻǷаǾа ǳа ǼаǹǱǱ ǺǾǺǭǼаǹǹȇǵ ǯаǳ Ǯ ǺǭȆȌмǱ ǻǼǴмǱǼǹǺ 2 
мǷǼǰ Ƕǿǭ�м�

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 18.2 -- -- ǛǱǼǱǽмǺǾǼ

-.; 2LO	*DV JKX 1��0 -- -- ǛǱǼǱǽмǺǾǼ

 Энергетика

ǐǺǹǭаǽǽȉǹǱǼǯǺ DOEN 26.7 -- -- ǛǱǼǱǽмǺǾǼ

©ǐǺǹǭаǽǽȉǹǱǼǯǺª ǳаǶаǳаǷǺ ǿ ǶǺмǻаǹǴǴ 'RQJIDQJ (OHFWULF ,QWHUQDWLRQDO &RUSRUDWLRQ �ǖǴǾаǵ� 
ǼǱǶǺǹǽǾǼǿǶȂǴȊ ǝǷаǮяǹǽǶǺǵ Ǟǩǝ ǳа ��� мǷǹ ǰǺǷǷ� ǖǺǹǾǼаǶǾǺм ǻǼǱǰǿǽмǺǾǼǱǹǺ ǼаǳǰǱǷǱǹǴǱ 
ȉǹǱǼǯǺǭǷǺǶа ȱ� ǹа ǰǮа ǹǺǮȇȁ ǭǷǺǶа ȱ�ǭ Ǵ ȱ�а мǺȅǹǺǽǾȈȊ ��0 ǘǎǾ Ƕаǲǰȇǵ ǻǺ 
ǾǱȁǹǺǷǺǯǴǴ ȂǴǼǶǿǷǴǼǿȊȅǱǯǺ ǶǴǻяȅǱǯǺ ǽǷǺя� ǍǷǺǶ ȱ�ǭ ǻǷаǹǴǼǿǱǾǽя ǮǮǱǽǾǴ Ǯ ǰǱǵǽǾǮǴǱ Ǯ 
ǴȊǷǱ 2022 ǯǺǰа, а ǭǷǺǶ ȱ�а - Ǯ ǴȊǷǱ 202� ǯǺǰа� Ǚа ǹǺǮȇȁ ǭǷǺǶаȁ ǭǿǰǱǾ ǴǽǻǺǷȈǳǺǮаǾȈǽя 
ǿǯǺǷȈ ǯаǳǺǮǺǵ маǼǶǴ� ǖǺмǻаǹǴя ǼаǽǽȃǴǾȇǮаǱǾ ǻǺǷǿȃǴǾȈ ǴǹǮǱǽǾǴȂǴǺǹǹǿȊ ǽǺǽǾаǮǷяȊȅǿȊ Ǯ 
ǾаǼǴȀǱ ǹа ǺǾǻǿǽǶ ȉ�ȉ Ǯ ǼаǳмǱǼǱ �0�� ǠǴǹаǹǽǴǼǺǮаǹǴǱ ǼǱǶǺǹǽǾǼǿǶȂǴǴ ǭǿǰǱǾ ǺǽǿȅǱǽǾǮǷǱǹǺ 
ǹа �0� ǳа ǽȃǱǾ ǶǼǱǰǴǾǹȇȁ ǽǼǱǰǽǾǮ ǶǴǾаǵǽǶǺǯǺ ǭаǹǶа� 

ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺ CEEN ��10 15.00 65% ǛǺǶǿǻаǾȈ

Ǚа ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª Ǯ ǶǺǹȂǱ ȀǱǮǼаǷя ǭȇǷ ǹаǳǹаȃǱǹ ǹǺǮȇǵ мǱǹǱǰǲмǱǹǾ ǹа ǮǽǱ ǶǷȊȃǱǮȇǱ 
ǻǺǳǴȂǴǴ, ǮǶǷȊȃая ǰǺǷǲǹǺǽǾȈ ǴǽǻǺǷǹяȊȅǱǯǺ ǺǭяǳаǹǹǺǽǾǴ ǯǱǹǱǼаǷȈǹǺǯǺ ǰǴǼǱǶǾǺǼа, а 
ǾаǶǲǱ ǰǺǷǲǹǺǽǾǴ ȀǴǹаǹǽǺǮǺǯǺ Ǵ ǶǺммǱǼȃǱǽǶǺǯǺ ǰǴǼǱǶǾǺǼа� ǖǼǺмǱ ȉǾǺǯǺ, ǭȇǷ ǺǭǹǺǮǷǱǹ 
ǹаǭǷȊǰаǾǱǷȈǹȇǵ ǽǺǮǱǾ ǶǺмǻаǹǴǴ� ǠǺǹǰ ǯǺǽǴмǿȅǱǽǾǮа ǻǺǽǾаǮǴǷ ǳаǰаȃǿ ǮȇǮǱǽǾǴ 
©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª ǹа ȉȀȀǱǶǾǴǮǹǿȊ ǼаǭǺǾǿ ǽ ǻǺǽǾаǮǶамǴ ǿǯǷя ǺǾ ǯǺǽȄаȁǾ Ǵ ǾǼаǹǽȀǺǼмаȂǴȊ 
ǶǺмǻаǹǴǴ Ǯ ǮǱǼǾǴǶаǷȈǹǺ-ǴǹǾǱǯǼǴǼǺǮаǹǹȇȁ ȁǺǷǰǴǹǯ, ȃǾǺ Ǯ ǽǮǺȊ ǺȃǱǼǱǰȈ ǰǺǷǲǹǺ ǽǿȅǱǽǾǮǱǹǹǺ 
ǻǺǮȇǽǴǾȈ ȀǴǹаǹǽǺǮȇǱ ǻǺǶаǳаǾǱǷǴ ©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª�

ǘǎǠ ǹаǽǾаǴǮаǱǾ ǹа ǻǼǺǰаǲǱ ǶǼǿǻǹȇȁ ǯǺǽǿǰаǼǽǾǮǱǹǹȇȁ ǻǼǱǰǻǼǴяǾǴǵ, ȃǾǺ ǰǺǷǲǹǺ ǽǾаǾȈ 
ȀǴǹаǷȈǹȇм ǾǺǷȃǶǺм Ƕ ǻǼǺǮǱǰǱǹǴȊ ǹǺǼмаǷȈǹǺǯǺ ǶǺǹǶǿǼǽа ǻǺ ǻǼǴǮǷǱȃǱǹǴȊ ǴǹǮǱǽǾǺǼа ǰǷя 
©ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺª�

Банки

ǜаǵȀȀаǵǳǱǹ ǍаǹǶ ǌǮаǷȈ %$9/ 0.460 0.33 -28% ǛǼǺǰаǮаǾȈ

©ǜаǵȀȀаǵǳǱǹ ǍаǹǶ ǌǮаǷȈª ǽ 201� ǯǺǰа ǻǺȃǾǴ ǮǽȊ ǳаǼаǭǺǾаǹǹǿȊ ǻǼǴǭȇǷȈ ǼаǽǻǼǱǰǱǷяǱǾ ǹа 
ǰǴǮǴǰǱǹǰȇ� ǠаǶǾǴȃǱǽǶǴǱ ǰǴǮǴǰǱǹǰȇ ǻǺ ǴǾǺǯам 201� ǯǺǰа ǽǺǽǾаǮǴǷǴ 5,� ǶǺǻǱǱǶ ǹа аǶȂǴȊ, 
ǻǺ ǴǾǺǯам 201� ǯǺǰа  �,� ǶǺǻǱǱǶ, ǳа 201� ǯǺǰ - ǻǼǴмǱǼǹǺ 5,� ǶǺǻǱǱǶ ǹа аǶȂǴȊ� Ǔа 201� 
ǯǺǰ  ǰǴǮǴǰǱǹǰȇ ǽǺǽǾаǮǴǷǴ �,�5 ǶǺǻǱǵǶǴ ǹа аǶȂǴȊ� ǍаǹǶ ǻǼǱǰǷаǯаǱǾ Ǵǳ ǻǼǴǭȇǷǴ ǳа 2020 ǯǺǰ 
ǰǴǮǴǰǱǹǰȇ Ǯ ǼаǳмǱǼǱ �,�1 ǶǺǻǱǵǶǴ ǹа Ǻǰǹǿ аǶȂǴȊ� ǝǹǴǲǱǹǴǱ ȃǴǽǾǺǵ ǻǼǴǭȇǷǴ ǭаǹǶа ǹа 1�� 
ǻǺ ǴǾǺǯам 2020 ǯǺǰа, а ǾаǶǲǱ ǻǱǼǽǻǱǶǾǴǮȇ ǰаǷȈǹǱǵȄǱǯǺ ǿȁǿǰȄǱǹǴя ȀǴǹаǹǽǺǮȇȁ ǼǱǳǿǷȈǾаǾǺǮ 
Ǯ 2021 ǯǺǰǿ, ǻǺǰǼаǳǿмǱǮаȊǾ ǼǱǶǺмǱǹǰаȂǴȊ ©ǻǼǺǰаǮаǾȈª аǶȂǴǴ ©ǜаǵȀȀаǵǳǱǹ ǍаǹǶа ǌǮаǷȈª� Источник:  Eavex Capital    
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ǜынǺк�акȂий

Ǣена�����
8$+
 ǙеǰеǷȋ ǽ���ȋнǮ�

0&DS
86'�PQ

(9
86'�PQ )UHH�ÁRDW ���� ����( ���� ����( ����(

ǔǹǰǱǶǽ 8; UX 1812 -3.6% 12.1%

Руда

)HUUH[SR FXPO ��� ��1� 61.3% ���2 ���� 24.0% 6.2 7.6 4.6 5.4 2.4

Вагоностроение

ǖǼȊǶǺǮǽǶǴǵ ǮаǯǺǹ� ǳаǮǺǰ .9%= 17.3 0.0% -4.2% 71 45 5.0% 8.4 13.6 3.4 4.5 0.2

Спецализированное машиностроение

ǞǿǼǭǺаǾǺм 7$70 8.4 0.0% 1.8% 128 125 3.8% 15.2 ��� 2.4 3.0 1.3

ǘǺǾǺǼ ǝǴȃ MSICH 5��0 0.0% 0.0% 403 381 24.0% 12.8 17.3 3.7 4.3 1.1

Нефть и газ

ǟǶǼǹаȀǾа 81$) 240 -7.7% 26.3% ��� 461 3.0% QHJ 4.6 1.4 2�� 0.5

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 18.2 -8.1% -14.2% 82 27 21.6% 27.2 ��1 1.1 0�� 0.4

-.; 2LO	*DV JKX 1��0 -6.2% -36.7% 46 154 50.4% 2.3 6.5 5.2 4.5 1.8

Энергетика

ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺ CEEN ��10 0.6% 26.4% 121 110 21.7% QHJ 13 6.5 4.6 0.1

ǐǺǹǭаǽǽȉǹǱǼǯǺ DOEN 26.70 6.8% 33.5% 23 22 14.2% 21.1 8.2 2.5 2.7 0.1

Агро

ǘǡǛ MHPC 4.82 -5.5% -1���� 50� 1753 32.5% QHJ 4.2 5.2 4.7 0��

ǖǱǼǹǱǷ KER 53.00 ���� 7.5% 1,111 2128 61.8% ��� 3.0 4.8 3.4 0.5

ǌǽǾаǼǾа $67 44.70 2.1% 70.6% 2�� ��� 37.0% 35.6 28.0 ��� 3.5 0��

ǌǮаǹǯаǼǰ $9*5 0.01 0% 0.0% 1 332 22.5% 0.2 -0.1 17 20 3.0

ǌǯǼǺǾǺǹ $*7 6.36 2��� 45.2% 36 26 25.0% 18.1 14.5 2.4 2.8 0.8

Банки

ǜаǵȀȀаǵǳǱǹ ǍаǹǶ ǌǮаǷȈ %$9/ 0.460 0.0% 12.2% 1,01� 1.8% 6.7 8.1 2.2 2.3 0.26

      Источник: “Украинская биржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в валюте  листинга 

�ǖǚǞǔǜǚǎǖǔ�ǔ�ǜǧǙǚǣǙǧǑ�ǘǟǗǨǞǔǛǗǔǖǌǞǚǜǧ

ǔǳменение�ǳа�периǺǰǖǺмпаниȋ Ǟикер 3�( (9�(%,7'$ (9�6DOHV

3ULFH�%RRN 3ULFH�$VVHWV
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ǜынǺк�акȂий

���� ���� ����( ���� ���� ����( ���� ���� ������( ��������� ������� ����( ���� ���� �����(

Руда

)HUUH[SR FXPO 1507 1700 1615 586 �5� 730 ����� 50.5% 45.2% 403 635 521 26.7% 37.4% 32.3%

Вагоностроение

ǖǼȊǶǺǮǽǶǴǵ ǮаǯǺǹ� ǳаǮǺǰ .9%= 2�2 223 1�2 38 13 10 13.0% 5��� 5.2% 31 � 5 10.5% 3.8% 2.7%

Спецализированное машиностроение

ǞǿǼǭǺаǾǺм 7$70 110 105 �� �� 52 41 45.0% ���1� 44.1% 12 8 14 11.1% 8.0% 15.2%

ǘǺǾǺǼ ǝǴȃ MSICH 358 353 338 1� 102 �0 5.2% 2��1� 26.5% -14 32 23 -3.8% ���� ����

Нефть и Газ

ǟǶǼǹаȀǾа 81$) 10�� 1�1� 1007 -115 320 161 -10.5% 24.3% 16.0% -158 158 102 -14.4% 12.0% 10.2%

(QZHOO (QHUJ\ �H[-5HJDO� ENW 50 55 62 22 26 30 44.0% 47.3% 48.4% 10 3 � 20.0% 5.5% 14.5%

-.; 2LO	*DV JKX 102 70 85 42 30 34 41.6% 42.6% 40.0% 22 20 7 21.8% 28.6% 8.2%

Энергоснабжение

ǢǱǹǾǼȉǹǱǼǯǺ CEEN 5�� 764 �1� -�� 17 24 -11.7% 2.2% 2��� -77 2 � -13.1% 0.3% 1.1%

ǐǺǹǭаǽǽȉǹǱǼǯǺ DOEN 2�� 256 247 8 � 8 3.1% 3.3% 3.2% -3 1 3 -1.1% 0.4% 1.1%

Потребительские товары

ǘǡǛ MHPC 2056 1�11 2045 376 340 374 18.3% 17.8% 18.3% 215 -133 120 10.5% -7.0% 5���

ǖǱǼǹǱǷ �)<1�, )<20, )<21(� KER ���0 4107 4518 346 443 620 8.7% 10.8% 13.7% 1�� 118 370 4.8% 2��� 8.2%

ǌǽǾаǼǾа $67 ��� 484 517 86 122 136 17.4% 25.1% 26.3% 2 8 11 0.4% 1.7% 2.0%

ǌǮаǹǯаǼǰ $9*5 135 120 110 17 1� 17 12.6% 15.8% 15.5% 2 3 -10 1.5% 2.5% -��1�

ǌǯǼǺǾǺǹ $*7 54 30 33 2 11 � 4.1% 36.7% 2���� 5 2 3 ��5� 6.7% 7.6%

Банки

 ǜаǵȀȀаǵǳǱǹ ǍаǹǶ ǌǮаǷȈ %$9/ ���5 �01� ��25 550 456 438 280 271 2�� 185 151 126 33.6% 33.2% 2����

 Источник: EAVEX Research

        

ǛǜǚǏǙǚЗǧ�ǠǔǙǌǙǝǚǎǧǡ�ǛǚǖǌЗǌǞǑǗǑǕ����мǷн�

ǣиǽтаȋ�ǮырǿȃкаǖǺмпаниȋ Ǟикер (%,7'$ ǣиǽтаȋ�приǭыǷȈ(%,7'$�марǲа ǘарǲа�ȃиǽтǺй�приǭыǷи

ǎǽеǯǺ�актиǮǺǮ ǝǺǭǽтǮеный�капитаǷ ǣиǽтаȋ�приǭыǷȈǐǺȁǺǰы ǎǺǳǮрат�на�капитаǷ
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ǚǎǏЗ Ǣена��%LG� Ǣена��$VN� <70��%LG� <70��$VN� ǘǺǰ��ǐȊраȂиȋ
ǝтаǮка�
кǿпǺна

ǛериǺǰиȃнǺǽтȈ�
пǺǯаȄениȋ�
кǿпǺна

ǐата�
пǺǯаȄениȋ

ǚǭȆем�Ǯ�
Ǻǭраȅении�

мǷн�ǯрн

ОВГЗ номинированные в UAH

8$�0001�51�� ��5� 8.0% Q�D Q�D 2 Ǽаǳа Ǯ ǯǺǰ 11.08.2021 � �5� 

8$�00020�55� 11.2% 10.5% Q�D Q�D 2 Ǽаǳа Ǯ ǯǺǰ 17.11.2021 11 �2�

8$�00020�2�� 12.0% 11.0% Q�D Q�D 2 Ǽаǳа Ǯ ǯǺǰ 05.01.2022 10 887

8$�00020�002 12.5% 11.2% Q�D Q�D 2 Ǽаǳа Ǯ ǯǺǰ 11.05.2022 12 �1�

8$�000201255 13.2% 12.0% Q�D Q�D 2 Ǽаǳа Ǯ ǯǺǰ 24.05.2023 6 470

8$�00020�150 13.5% 12.5% Q�D Q�D 2 Ǽаǳа Ǯ ǯǺǰ 26.02.2025 41 080

ОВГЗ номинированные в USD

8$�00021111� 4.0% 3.2% Q�D Q�D 2 Ǽаǳа Ǯ ǯǺǰ 03.02.2022 ��� мǷǹ ǰǺǷǷ

ǚǍǗǔǏǌǢǔǔ�ǎǙǟǞǜǑǙǙǑǏǚ�ǏǚǝЗǌǕǘǌ

Источник: TR Data, Eavex Capital

ǜынǺк�ǺǭǷиǯаȂий
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(DYH[�&DSLWDO
ǟǶǼаǴǹа, ǯ� ǖǴǱǮ 01021
ǖǷǺǮǽǶǴǵ ǽǻǿǽǶ, �
ǍǢ ´&DUQHJLH &HQWHUµ
1� ȉǾаǲ

Тeлефон: +38 044 590 5454 

Факс:  +38 044 590 5464

E-mail:  UHVHDUFK#HDYH[�FRP�XD

Веб-сайт: www.eavex.com.ua

Юрий Яковенко

ǛреǰǽеǰатеǷȈ�ǛраǮǷениȋ

yuriy.yakovenko@eavex.com.ua

7ǜǑǕǐǔǙǏ

Павел Коровицкий 

ǟпраǮǷȋȊȅий�ǰиректǺр

ǐепартамент�тǺрǯǺǮыȁ�
ǺпераȂий

p.korovitsky@eavex.com.ua

Александр Климчук

ǍрǺкер

a.klymchuk@eavex.com.ua

Евгений Климчук

ǍрǺкер

e.klymchuk@eavex.com.ua

ǌǙǌǗǔǞǔǖǌ

Дмитрий Чурин 

ǏǷаǮа�анаǷитиȃеǽкǺǯǺ�ǺтǰеǷа

d.churin@eavex.com.ua

Ǜри�пǺǰǯǺтǺǮке�наǽтǺȋȅеǯǺ�материаǷа�ǭыǷи�иǽпǺǷȈǳǺǮаны�ǰанные��на�ǺǽнǺǮе�пǿǭǷиȃныȁ�иǽтǺȃникǺǮ��
ǳаǽǷǿǲиǮаȊȅиȁ�� на� наȄ� ǮǳǯǷȋǰ�� ǰǺǮериȋ�� ǺǰнакǺ� прǺǮерка� преǰǽтаǮǷенныȁ� Ǯ� ȉтиȁ� иǽтǺȃникаȁ�
ǰанныȁ� нами� не� прǺǮǺǰиǷаǽȈ�� ǚȂенки� и� прǺǯнǺǳы�� Ǯыǽкаǳанные� Ǯ� материаǷе�� ȋǮǷȋȊтǽȋ� ȃаǽтным�
мнением�анаǷитикǺǮ�ǺтнǺǽитеǷȈнǺ�ǺпиǽыǮаемыȁ�ǽǺǭытий��ǐанный�материаǷ�нǺǽит�иǽкǷȊȃитеǷȈнǺ�
инȀǺрмаȂиǺнный� ȁарактер� и� не� ǰǺǷǲен� раǽǽматриǮатȈǽȋ� как� преǰǷǺǲение� к� ǽǺǮерȄениȊ�
какиȁ�ǷиǭǺ� ǽǰеǷǺк� ǽ� какими�ǷиǭǺ� Ȃенными� ǭǿмаǯами� иǷи� как� рǿкǺǮǺǰǽтǮǺ� к� ǰрǿǯим� ǰейǽтǮиȋм��
ǔнȀǺрмаȂиȋ��ǽǺǰерǲаȅаȋǽȋ�Ǯ�материаǷе�ǰейǽтǮитеǷȈна�тǺǷȈкǺ�на�ǰатǿ�пǿǭǷикаȂии�

ǎǽǱ ǻǼаǮа ǳаȅǴȅǱǹȇ ��������(DYH[ &DSLWDO

ǔнǮеǽтиȂии� Ǯ� ǿкраинǽкие� Ȃенные� ǭǿмаǯи� пǺǰǮерǲены� ǳнаȃитеǷȈным�
риǽкам�� Ǯ� ǽǮȋǳи� ǽ� ȃем� кǷиентǿ� неǺǭȁǺǰимǺ� прǺǮǺǰитȈ� ǽǺǭǽтǮенный�
анаǷиǳ�рынка�и�ǺȂенкǿ�наǰеǲнǺǽти�ǿкраинǽкиȁ�ȉмитентǺǮ�ǰǺ�ǽǺǮерȄениȋ�
ǽǰеǷǺк��(DYH[�&DSLWDO�не�неǽет�ǺтǮетǽтǮеннǺǽти�ǳа�прȋмǺй�иǷи�кǺǽǮенный�
ǿȅерǭ�� наǽтǿпиǮȄий� ǮǽǷеǰǽтǮие� иǽпǺǷȈǳǺǮаниȋ� ǰаннǺй� пǿǭǷикаȂии�� а�
такǲе�ǳа�ǰǺǽтǺǮернǺǽтȈ�ǽǺǰерǲаȅейǽȋ�Ǯ�ней�инȀǺрмаȂии��(DYH[�&DSLWDO�
не�неǽет�ǺтǮетǽтǮеннǺǽти�ǳа�неǽанкȂиǺнирǺǮанные�ǰейǽтǮиȋ�третȈиȁ�ǷиȂ��
ǽǮȋǳанные� ǽ� раǽпрǺǽтранением� наǽтǺȋȅеǯǺ� ǰǺкǿмента� иǷи� ǷȊǭǺй� еǯǺ�
ȃаǽти��ǗиȂенǳиȋ�ǙǖǢǍǠǜ�Ǻт������������


