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Закрытие не ел на ала г а

UX 1882 -1.7% 16.4%

RTS 1633 -0.1% 17.7%

WIG20 2275 1.0% 14.1%

MSCI EM 1292 1.2% 0.1%

S&P 500 4436 0.5% 18.1%

Закрытие не ел на ала г а

т а  став а 8.0% 0.0 p.p. +2.0 p.p.

  г 11.8%/11.3%   

в га -2 2 5.4% -0.5 p.p. 0.5 p.p.

в га -2 2 6.5% -0.1 p.p. 0.2 p.p.

Закрытие не ел на ала г а

USD 26.83 -0.1% -5.1%

EUR 31.58 -1.1% -9.1%
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* График приведенный к индексу UX
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в ти к ани

а  а та  а вт  ва та  т г  г а а а та а сту  
 в а  2   г  9    с ав  с ст  

у т  в ,   г  а а а г  ва та  2 2  г а   с т  
а у а  ста   а т  с став а 9,  г  у а 

а  а ва та  ув ас  а 2  в г в  с ав   
,   г , а ат    а у в  9   г , т в 
т ат   - ,   г  а 2 в2 2  а в  уг  

2 2 , в у а а т  ас  а     г ,  а 
2,   г , ста   а ,   г  29,2 г  в с т  

а у а   с ст  а 2 2  а та   а 
а вс  т в  уг  а с в  г в  стат   

с ств а у а а у  ату с став    г   а т в  
а т  с став т ,   г  ,     с ств  

а та  в 9,   г   

UAH mn 2Q20 2Q21  YoY 1H20 1H21 YoY

 5576 8462 +51.8% 9973 15042 +50.8%

-1088 960 -/+ -1984 2531 -/+

EBITDA margin -19.5% 11.3% +30.9 p.p. -19.9% 16.8% +36.7 p.p.

 -1743 525 -/+ -2596 1585 -/+

Net margin -31.3% 6.2% +37.5 p.p. -26.0% 10.5% +36.6 p.p.

Source: Company data, 

с  у а  стат  г  т та   а вт  
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т а  а а ва   уг в в

т  а   а с в  у тат  а т  
а т с ва  ат  ста т в  а  а    г  в 

а  с   у т  т г , т  а  а уг  а а та а 
29,2 г  ст   а а ,  г у  у т ат   
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т  у  
    

а  2  г   а та а   
P/B

2020 1.6 0.4 3.4 1.7 

2021E 1.2 0.5 5.3 3.3 
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а  т г  а вт  ва та  т г  г а а а та а 2   
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2   г , в с ав  с т ат   -2   г  а 
вт  ва та  г  г а  а в  уг  2 2  г а а  

т г  у а с у  а с в  у тат  в у а    
,   г  -  г г , т ат а   - 2  г , ст  у т   
9   г

а   а а с в  г в  с ст  а 2 2  
стат   с ств а у а а у  ату с став    г   

UAH mn 2Q20 2Q21  YoY 1H2020 1H2021  YoY 

 ,9 2, 9 -43.8% 9,2 , -37.6%

-263 273 -/+ -360 -462 -/-

EBITDA margin -5.3% 9.8% +15.1 p.p. -3.9% -8.0% -4.1 p.p.

 -330 204 -/+ -493 -591 -/-

Net margin -6.6% 7.3% +13.9 p.p. -5.3% -10.2% -4.9 p.p.

Source: Company data.
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а  9,  г   а та а  2 
P/B

2020 1.0 0.2 58.3 7.7 0.5%

2021E 1.0 0.2 33.6 8.1 0.9%
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ек ен а ии
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а ак ию
елева ена

а ак ию
тен иал

р та ни ени ек ентарии

 Агросектор

ернел KER 53.8 65.0 21% у ат

а а с в  г , т    ав тс  в , а  т т тат с  
 ст   а у в  в   , т  в с т  а у а  т ат  

   а  а , у т ат    а   ста тс  
 в ат  а т т   ,

 с у г  а с в г  г а в у а  т в с т    , а 
ста   ст  9      

MHPC 5.6 11.5 107% у ат

 а т с ват  ст ат г  г г а с  в с а , а в ва  
а т ств  в ст а а  г  ст а, ,     с т у т   
а 2 2  г  с став    т г  а а  а  т в   а 

 г  г а с став  ,2    ств  а та  а   ,2  
  а та  в ст  а 2 2  г  с став  9   

а 2 2  г   г у , т   с т ув т  в у у а   2,   
  у т сту   в а     

ста та 50.7 -- -- с т

т в  а  а  ста та  в т  а вт у  в у 2 2  г а с  т г , 
а  а  у у а с т  св г  га   а  а ат  с с  

 ,   с ав  с у в  в ,  в 2 9 г у   а с т  в а  ст  
г ста т  у с     в   с ав  с у в  в   в  в 

2 9 г у   у с   т г  ста т в  ста т  ста а 
в а  а  г а а  ат у в у у а  с а с  

 та г  в у а   2  а а  

г т 7.72 12.0 55% у ат

ста   а  г т  а 2 2  г  с став а ,   г , т  в с т  
а у а  с став т 2,  т  тв тств ,  т у  а  а а  

а   у т ат   в г т  в ат
а  а с ва а ву  ст ат г  а в т , ус ат ва у  у у 

т  аг  а т в в в уга с   а вс  аст  

 Железная Руда  

FXPO 435 280 -36% ават т в  а  а 2 2  г   а у  у у гут а ат  т ват с  
в , т  гат в  т а тс  а а с в  у тата   

 Специализированное  машиностроение

т  MSICH 5390 -- -- с т

 а т  уга а а  а  г т в т  с а  а т  
а а а  т   а  а т   у ва

т а  т   ста тс  а  с а  2  г а   су а  
ата, г а а  в в  с гут т г ват с  а , а  в ст а  

 Нефть и Газ

а та 270 350 30% у ат

 а  а т   в  в  в а  , 2 г  а а  
а тс , т  а  в у у   у т ат  а т у в ат  

а т  в в   а  г а , в  а    а 2 2  
г  гут с став т  2 ,  г  а а  а в  ва та  т г  г а ста   

а т  а ,   г  9,  г  в с т  а у а

  - ENW 27.6 -- -- с т

  JKX 28.5 36.0 26% у ат
а  а уст а ву  с ва у   уг в в в а   

 в с  а , т  а т т ст    в ст  
т г  у  а ст   в тавс  аст

 Энергетика

асс г DOEN 19.0 -- -- с т

асс г  а а а  у а      та  
ст у  ав с   а    т а т  ус т  а  

г а  а ва в  а   а ст   т а   
т г  у у г  г  с    а у тс  вв ст  в ств  в 

 2 22 г а, а  а - в  2 2  г а  а в  а  у т с ват с  
уг  га в  а  а  асс т ва т у т  в ст у  с став у  в 
та  а т ус   в а   а с ва  ст у  у т су ств  

а  а с т т  с ств та с г  а а  

т г CEEN 9.60 15.00 56% у ат

а т г  в  в а   а а  в  т а вс  в  
, в а  ст  с г  а ст  г а г  т а, а 

та  ст  а с в г   с г  т а   т г ,  в  
а ат  с в т а   г с у ства став  а а у в в ст  

т г  а т в у  а ту с став а  уг  т г с а т  т а с а  
а  в в т а - т г ва  г, т  в св    су ств  

в с т  а с в  а ат  т г

 аста ва т а а  у  г су а ств  т , т   стат  
а  т   в  а г  у са  в  в ст а  
т г

Банки

а а  а  ва 0.450 0.33 -27% ават

а а  а  ва  с 2  г а т  вс  а а та у   ас т а 
в  а т с  в   т га  2  г а с став  ,9  а а , 
 т га  2  г а  ,9 , а 2  г  -  ,   а а  а 2 9 

г   в  с став  ,9   а а  а  в ат т   а 2 2  г  
в  в а  ,   а у а   ст   а а а  
 т га  2 2  г а, а та  с т в  а г  у у  а с в  у тат в 

в 2 2  г у, а у ва т а  ават  а  а а  а а ва  

Источник:  Eavex Capital    
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ын к ак и

ена
е ел нв

с UX 1882 -1.7% 16.4%

Руда

FXPO 435 -11.0% 46.5% 3521 3517 24.0% 5.5 6.8 4.1 4.8 2.2

Вагоностроение

вс  ваг  ав 20.0 0.0% 11.1% 85 59 5.0% 10.0 16.4 4.5 5.9 0.3

Спецализированное машиностроение

у ат 7.0 -6.7% -15.2% 110 107 3.8% 13.1 7.7 2.1 2.6 1.1

т  MSICH 5390 0.0% 0.0% 417 395 24.0% 13.2 17.9 3.9 4.4 1.2

Нефть и газ

а та 270 2.7% 42.1% 546 533 3.0% 3.4 5.3 1.7 3.3 0.5

  - ENW 27.6 3.8% 30.2% 122 67 21.6% 40.6 13.5 2.6 2.2 1.1

  JKX 28.5 2.7% -5.0% 67 176 50.4% 3.4 9.6 5.9 5.2 2.1

Энергетика

т г CEEN 9.60 -4.0% 33.3% 132 120 21.7% 58.3 14 7.2 5.1 0.1

асс г DOEN 19.00 0.0% -5.0% 17 16 14.2% 15.5 6.0 1.8 1.9 0.1

Агро

MHPC 5.56 -0.7% -7.6% 588 1903 32.5% 5.3 5.6 7.0 0.9

KER 53.80 -0.2% 9.1% , 2122 61.8% 9.4 3.0 4.8 2.9 0.5

ста та 50.70 5.3% 93.5% 327 501 37.0% 39.5 31.1 4.1 3.7 1.0

ва га 0.01 0% 0.0% 1 332 22.5% 17 20 3.0

г т 7.72 -2.3% 76.3% 43 18 25.0% 3.7 3.3 0.6 0.6 0.2

Банки

а а  а  ва 0.450 0.2% 9.8% , 1.8% 6.8 8.2 2.3 2.4 0.26

      Источник: “Украинская биржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в валюте  листинга 

енение а ериани икер
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ын к ак и

Руда

FXPO 1507 1700 1615 586 859 730 38.9% 50.5% 45.2% 403 635 521 26.7% 37.4% 32.3%

Вагоностроение

вс  ваг  ав 292 223 192 38 13 10 13.0% 5.9% 5.2% 31 9 5 10.5% 3.8% 2.7%

Спецализированное машиностроение

у ат 110 105 94 49 52 41 45.0% 49.1% 44.1% 12 8 14 11.1% 8.0% 15.2%

т  MSICH 358 353 338 19 102 90 5.2% 29.1% 26.5% -14 32 23 -3.8% 8.9% 6.9%

Нефть и Газ

а та 1098 1319 1018 -115 320 163 -10.5% 24.3% 16.0% -158 158 104 -14.4% 12.0% 10.2%

  - ENW 50 55 62 22 26 30 44.0% 47.3% 48.4% 10 3 9 20.0% 5.5% 14.5%

  JKX 102 70 85 42 30 34 41.6% 42.6% 40.0% 22 20 7 21.8% 28.6% 8.2%

Энергоснабжение

т г CEEN 589 764 819 -69 17 24 -11.7% 2.2% 2.9% -77 2 9 -13.1% 0.3% 1.1%

асс г DOEN 249 256 247 8 9 8 3.1% 3.3% 3.2% -3 1 3 -1.1% 0.4% 1.1%

Потребительские товары

MHPC 2056 1911 2140 376 340 270 18.3% 17.8% 12.6% 215 -133 110 10.5% -7.0% 5.1%

 9, 2 , 2 KER 3960 4107 4518 346 443 720 8.7% 10.8% 15.9% 189 118 370 4.8% 2.9% 8.2%

ста та 497 484 517 86 122 136 17.4% 25.1% 26.3% 2 8 11 0.4% 1.7% 2.0%

ва га 135 120 110 17 19 17 12.6% 15.8% 15.5% 2 -5 -10 1.5% -4.2% -9.1%

г т 54 68 74 2 33 31 4.1% 48.2% 41.3% 5 12 13 9.5% 17.4% 17.4%

Банки

 а а  а  ва 3495 3795 3925 550 456 438 280 271 249 185 151 126 33.6% 33.2% 28.9%

 Источник: EAVEX Research

        

З З лн
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www.eavex.com.ua 7

2 августа - 9 августа, 2021

З ена ена юра и
тавка

к на

ери и н т
га ени
к на

ата
га ени

е в
ра ении
лн грн

ОВГЗ номинированные в UAH

9 9.0% 8.0% 2 а а в г 11.08.2021 9 653 

2 9.5% 9.0% 2 а а в г 17.11.2021 11 923

2 2 10.0% 9.5% 2 а а в г 05.01.2022 10 887

2 2 11.7% 11.0% 2 а а в г 11.05.2022 12 917

2 2 11.8% 11.3% 2 а а в г 20.07.2022 13 415

2 2 12.9% 12.0% 2 а а в г 24.05.2023 6 470

2 13.2% 12.4% 2 а а в г 26.02.2025 41 080

2 13.5% 12.5% 2 а а в г 20.05.2027 7 018

ОВГЗ номинированные в USD

2 3.5% 2.9% 2 а а в г 03.02.2022   

З

Источник: TR Data, Eavex Capital

ын к лига и
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