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Закрытие не е на а а г а

UX 1811 -1.2% 12.0%

RTS 1745 1.2% 25.8%

WIG20 2333 -1.3% 17.0%

MSCI EM 1277 -2.4% -1.1%

S&P 500 4432 -0.6% 18.0%

Закрытие не е на а а г а

етн я ст  8.5% 0.0 p.p. +2.5 p.p.

 1 12.0%/11.5% 0 2 р р 0  р р

р б -202 4.7% -0.3 p.p. -0.2 p.p.

р б -202 6.1% -0.1 p.p. -0.2 p.p.

Закрытие не е на а а г а

USD 26.68 0.0% -5.6%

EUR 31.37 -0.8% -9.7%
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Закрытие на 10-Sep-2021, 1832

н е с   н е с 

* График приведенный к индексу UX

 ер н  р н е  н не  р  ен е 
ре е  н ст  с  ст р н  н н  я   

ст  б  е ен  н  30 б сн  н т  с 11,1   11,   
 е т  б  не ст т н , я р е ен я ст т н  

нтерес  с  ст р н  н ест р  т етст енн , ест  ре с  
 не е  е ен  н ст   т р н  р н е ст  

н    н ятся н  т ет е 12,0  я   я 
 с ен е   202   т р  н ст  н   

с ст я т 13, ,  н  р  12,   

рс р н  н  е б н е н  р  не е е б  р т ес  
не енн  н  т ет е 2 ,  рн   н  р н , рс 
н нет  б ее ре я т ся ер , т   р  
н н ет р т   тн ен   се  сн н  р  

т   н т р  н е с , т р  ре е яет 
с тн ен е р   ест  т н  т р е  т ,  

р  не е  с ест енн  р с, я с н  се  тн  
р н     

 с р е  р н  с б е н н е б  с сре т ен   ен  
н  р р н    р е   р  ет ер  ерс  н    
н  ент ет   н  ст р ес  с  н  т ет е 

0   т с  б   ет ен н  нер н с те   р е 
с ет р с  т ен  е тр нер  т  , с бенн  
ес  н я  р н е ре ен  ст т  бе  т  н е 

с  р р н    е р е с  р н  е т 
т   р е б с ен р н енн  ст    

сс , сн ен е  б   е ерн  ре  не б ст  
н р р т  с е   ст   б   се   

р  сре  р рер  ст  е тр нер   
не е  бе , с е ня е  е бр т н   р н  

т р  сн н   н  р нс  б р е  б   
б  трен е  ен   ентр нер  ст тся н  т ет е 

, 0 рн р  т , т  ен е ен н   е ет р н   
р б н  р б те н   т р   р т ес  не 

ре е   бр ,   р с , т  ентр нер  
ет ст н т ся с етн  н нс  р б е   н е 

т     н е с е е    

  р е т б ет  р н  н  2022 ре ет е т  р ере 
3,  т   ср нен  с е т   ,1  я т   

   с  е т т  ен е  р б   р ере 231 н  
 т  т р  рт

сн вные с ыти
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в сти к н ики

р те ст    ер н   р е т б ет  н  2022 
 с е т   р ере 1  р  рн ,  р  , т   

тн с те н  р ен  с ст яет 3,  т н н н  , т р е 
р н р ется  1  р   ре  р  р етр  р е т  

б ет  н  2022  е  с е е
- р н н  сре н  рс 2 , 0 рн
- р ст ре н   н  3,
- н н н    р ере ,3  тр н  рн 1  р  
- н я ст  б ет  1,2  тр н  рн  р  
- р с н я ст  б ет  1,  тр н  рн 0 р  
- р н н я н я я ,2
- с тн ен е с рст енн   р нт р нн     н  
р не 

 б н   р с т, р е т б ет  стр н  я т нес  
т ст н  е с с н  ре ст т , т  н я я сн тся  

,2  с е т ,  н   т  ст  ст  10,2    
р ен   р  ст р н , р н р е  р ст н  н  

3,  ет б т  не ре е , ес  не т н е т р   
е с  ен н  нер рес рс  б т ст н  н е р н   

с е е    б  ерт  ес  с т т   р  енте, 
т  р с н я ст  б ет  я т с е  бр  р с  н  
н н н  бе сн ст  11 р  , н нс р н е енс нн  
с сте  ,  р  , р р нен е  р  , бр н е ,  

р  , р н е стр те ст  ,  р    ст р н  н  
ст , сн  ст ен  с ст яет  21 р   т н  н  

р б  ется т  р б те н    р   ст н я 
н я ст  р р ется т рент ,   т  

 е ,  , т  б ря е ен  н н н  , 
б  с рст енн    тн с те н  р ен  н тся 
 нтр р е  не т 0   0  т   бс тн  

р , с  р н  я р нт р нн   с ст яет 
ент  3 р   р ерн  3   стр т ре  н ет 

  н н н  те   2022  н  ен е  бс н е 
с  не б  н р т   р  рн 20 р   я 

ре н нс р н я  н р ется ст т   н  с   
20 р  рн  е н р ется р е  1,  р   т с  

е р б   е е 2,  р   б ря тр н  т    р  
е н р н  н нс  н р  

р ект ета краины на
ре агает е и ит в ра ере

т в сравнении с
е и ит в т г г а

тр  р н 
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в сти к ани

р те  рят н  н я  т т с   ен  ст  
р б   р ере 231 н   т р  рт  т  , т  б   

 р  б е е   н н  ер  р   те  
  рт  с ст  2  н  120   р  т , т  

р  е с  н  б ее с р н  е н   2    2 н 
 б ря р ст  сре не  ен  рят н  н  31    р ен  

 ер е е н я   с е е н нс е 
ре т т  р   н  1 ,  33  н  , 

ст я р б  232 н ,  ср нен  с ст  б т   2 н 
  ер е е 2020  с ртн е р   1 2021 

е с  н  11   02 н , с ст яя   стр т ре б е  
р  н

я н р   н  30 0 2021 б  1,  р   тн ен е 
ст     ен с   2,   ср нен  с те е  

 3,  н  н н  т  р  

chg. chg.

 425 542 +28% 867 989 +14%

EBITDA 126 277 +120% 216 334 +55%

 margin 29.6% 51.1% +21.5 p.p. 24.9% 33.8% +8.9 p.p.

 112 231 +106% -62 232 -/+

net margin 26.4% 42.6% +16.3 p.p. -7.2% 23.5% +30.6 p.p.

                                                                                                                                                 Source: Company data.

н я е т  н ест р  ст  с  те е  ст  
р б   рт , т р я  ерес ете н  н   с ст яет 2,0  

 р  т ,  с ст я е ст  р б  т б терс я 
ере ен  тн  , т р я н н н  р нес  1 н 

 е т ет , т  рент бе н ст    н  р не 3  б  
с р р н  б ря ерт н  нте р  н , т р я 

р р ет б енн  ст ст  н н я т р н я ерн  
н  с  е е н  б н е  р ере 3  т с   р  се ент б нес  

  е бес е    1 1 н  н  не б н  
р ст  ен н  ерн е  

р е н нс е ре т т   е т н  сн н я 
с т  н  р н   р б   н  т т  с 110 н   

2 0 н  2,1    ерес ете н  н    н  
с р н   р н   р б  т ет н  р с  рре  

ен н  ерн е,  т е н  р с  е  р н , т  б ет 
т  не т н  е т т ере ен  тн  бя те ст  

т р    н  н нс  б р е ете  н  10   
с е н  не е   ,00 , т  я яется с н  р не  
т р  с е р я 2020 
р б   с ен е   202   т р тся н  т ет е 

102,  ент   1 р н н , я н ст   ен   
, , т  я яется р не  е ен е, е  н ст  с еренн  

е р б  р н  с ен е   202   ,1    

с г в е ат ит ение
ри ы и в ра ере н
ит га вт р г кварта а

тр  р н 
    

ен  ,02   т я   н
P/B P/E

2020 0.7 1.1 6.1 4.0%

2021E 0.6 1.0 3.2 5.4 4.0%
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ек ен а ии

ани икер
ена

а ак и
е ева ена

а ак и
тен иа

р ста сни ени ек ентарии

 Агросектор

ерне KER 63.3 65.0 3% т

 н нс  , т р  я ерне  ер тся  не, н я ет т т т ся 
 ст  р б  н  р не  3 0 н , т   ерес ете н  н   ет т  
р ерн   1   бр , т т р  я  ерне  ст тся 
ен  р е те н  н  т ет е н е ,0
я с е е  н нс   р  ерне  ет ре с т   р  ,  
ст я р б  ст  3 0 н    

MHPC 7.0 11.5 64% т

 р ет с е т  стр те  е р ес  ерс , р я 
ртнерст   стр н  не  ст , ,   р  б  с рт рят н   
 2020  с ст    т б е  б е  р  н  т   н  
не  р   с ст я  3,2  р   бст енн  т  н  б  1,2  
р   т н е н ест   2020  с ст   н  

 2021   р н р е , т   с ет е т  р  н    2,0  р  
  т ст  р б   р ере 0 н  

ст рт AST 50.6 -- -- ерес тр

т р   н  ст рт  ете   т р  н  2020  с е т , 
 н я  с тн ен е с е     нн  те  сн ся 

 1,   ср нен  с р не   ,   201    бс тн  р ен  ст  
 ст рт  ен ся  1  н е р   ср нен  с р не   300 н е р   

201   н  с  я н те н  р ст  т р  ст рт  ст  
б я енн я н е  р р   бр тн    с р н  с ре е н  
ен  т     12    

р т н AGT 8.52 12.0 41% т

ст я р б  н  р т н   2020  с ст  11,  н , т   ерес ете 
н  н   с ст яет 2,0  т  т етст енн , р  те  ен  н   

н  ен н  т т р  я т ен  р е те н
н я н нс р  н  стр те  р т я, ре с тр   

н те н  р  т   нс   р с  б стя  

 Железная Руда  

FXPO 321 280 -13% р т
ете е н  0   2020  ен  н  е е н  р  т н т  рре т р т ся 

н , т  не т н  тр тся н  н нс  ре т т   н т н е ен  н  
р  е  с   21    сере не я  1 0   т нн   сентябре

 Специализированное  машиностроение

т р MSICH 5390 -- -- ерес тр

 рт   н р  бе  т т  с е н  н р е т  
н н  т р  нн  н р е т е е не б н

б р т  т р  ст тся р енн  с ре я 201    ре ен  с  
т ,   н  с т т р т ся н  р н е,  не естн  

 Нефть и Газ

рн т UNAF 245 350 43% т

 я  рн т  б  б я ен  ен   р ере 3 , 2 рн н   
ется, т  н я  б е ер  б ет р т  р т  т  

н те н  ен   н  р н , ен  н   р б   2021 
 т с ст т  2 ,  рн н    ер  рт  т   ст я р б  
рн т  б  1,0  р  рн 1 ,  рн  ерес ете н  н  

  - ENW 36.0 -- -- ерес тр

  JKX 40.0 36.0 -10% ерес тр
н я ст  н  с н   б е е р   р не  б  

б  ре с  н я, т  т т ст н е ре ен я  н стя  
н те н  б рен я н  ест р ен я    т с  б ст

 Энергетика

нб сс нер DOEN 14.5 -- -- ерес тр

нб сс нер    н      т  
ре нстр  янс     н  нтр т  ре с трен  р е ен е 
нер б   н   н  б  б   н ст  330 т   

те н  р р е  я е  с я   б н р ется ест   е ст е  
е 2022 ,  б   -  е 2023   н  б  б ет с т ся 
  р  н я р сс т ет т  н ест нн  с ст я   

т р е н  т с    р ере 30  н нс р н е ре нстр  б ет с ест ен  
н  0   с ет ре тн  сре ст  т с  б н  

ентр нер CEEN 9.50 -- -- ерес тр

 ентр нер   н е е р я б  н н ен н  ене ент н  се е е 
, я н ст  с ня е  бя нн ст  енер н  ре т р ,  

т е н ст  н нс   ер ес  ре т р  р е т , б  бн ен 
н б те н  с ет н  н  с ест  ст   ест  

ентр нер  н  е т н  р б т  с ст  я т с т  тр нс р  
н   ерт н - нте р р нн  н , т   с  ере  н  с ест енн  

с т  н нс е те  ентр нер

 н ст ет н  р е р н  с рст енн  ре р ят , т  н  ст т  
н н  т   р е ен  н р н  н рс   р е ен  н ест р  я 
ентр нер

Банки

ен н  0.440 0.33 -25% р т

ен н   с 201   т  с  р б т нн  р б  р с ре е яет н  
ен  т ес е ен   т  201   с ст  ,  ее  н  , 

 т  201    ,  ее ,  201   - р ерн  ,  ее  н    201  
  ен  с ст  ,  е  н   н  т т  р б   2020  

ен   р ере 3,31 е  н  н   н ен е ст  р б  б н  н  1  
 т  2020 ,  т е ерс е т  не е  ен я н нс  ре т т  

 2021 , р е т ре ен  р т   ен н   

Источник:  Eavex Capital    
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ын к ак и

ена
е е с нв

EV

н е с UX 1811 -1.2% 12.0%

Руда

FXPO 321 -16.1% 8.1% 2621 2617 24.0% 4.1 2.4 3.0 1.8 1.1

Вагоностроение

р с  н  KVBZ 19.0 0.0% 5.6% 82 55 5.0% 9.6 15.6 4.2 5.6 0.3

Спецализированное машиностроение

рб т TATM 6.2 -7.5% -24.8% 98 95 3.8% 11.7 31.3 1.8 4.5 1.8

т р MSICH 5390 0.0% 0.0% 420 397 24.0% 13.3 18.0 3.9 4.4 1.2

Нефть и газ

рн т UNAF 245 -3.9% 28.9% 498 485 3.0% 3.1 4.8 1.5 3.0 0.5

  - ENW 36.0 14.3% 69.8% 160 106 21.6% 53.4 17.8 4.1 3.5 1.7

  JKX 40.0 10.5% 33.3% 95 204 50.4% 4.8 13.6 6.9 6.0 2.4

Энергетика

ентр нер CEEN 9.50 0.0% 31.9% 132 129 21.7% 58.0 33 7.7 8.0 0.2

нб сс нер DOEN 14.50 -3.3% -27.5% 13 12 14.2% 11.9 4.6 1.4 1.5 0.0

Агро

MHPC 7.02 6.4% 16.6% 742 2033 32.5% 3.1 6.0 5.3 0.9

ерне KER 63.30 9.0% 28.4% 1,2 0 2307 61.8% 10.9 3.5 5.2 3.2 0.5

ст рт  AST 50.60 1.2% 93.1% 324 498 37.0% 39.2 30.8 4.1 3.7 1.0

н р AVGR 0.01 0% 0.0% 1 332 22.5% 17 20 3.0

р т н AGT 8.52 0.0% 94.5% 47 22 25.0% 4.0 3.7 0.7 0.7 0.3

Банки

ен н  0.440 -2.2% 7.3% 1,01 1.8% 6.7 8.0 2.2 2.3 0.26

      Источник: “Украинская биржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* цены акций компаний торгующихся за зарубежных биржах в валюте  листинга 

енение а ериани икер P/E
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ын к ак и

Руда

FXPO 1507 1700 2300 586 859 1, 0 38.9% 50.5% 63.0% 403 635 1,100 26.7% 37.4% 47.8%

Вагоностроение

р с  н  KVBZ 292 223 192 38 13 10 13.0% 5.9% 5.2% 31 9 5 10.5% 3.8% 2.7%

Спецализированное машиностроение

рб т TATM 110 105 52 49 52 21 45.0% 49.1% 40.7% 12 8 3 11.1% 8.0% 6.0%

т р MSICH 358 353 338 19 102 90 5.2% 29.1% 26.5% -14 32 23 -3.8% 8.9% 6.9%

Нефть и Газ

рн т UNAF 1098 1319 1018 -115 320 163 -10.5% 24.3% 16.0% -158 158 104 -14.4% 12.0% 10.2%

  - ENW 50 55 62 22 26 30 44.0% 47.3% 48.4% 10 3 9 20.0% 5.5% 14.5%

  JKX 102 70 85 42 30 34 41.6% 42.6% 40.0% 22 20 7 21.8% 28.6% 8.2%

Энергоснабжение

ентр нер CEEN 589 764 596 -69 17 16 -11.7% 2.2% 2.7% -77 2 4 -13.1% 0.3% 0.7%

нб сс нер DOEN 249 256 247 8 9 8 3.1% 3.3% 3.2% -3 1 3 -1.1% 0.4% 1.1%

Потребительские товары

MHPC 2056 1911 2140 376 340 385 18.3% 17.8% 18.0% 215 -133 240 10.5% -7.0% 11.2%

ерне  1 , 20, 21 KER 3960 4107 4518 346 443 720 8.7% 10.8% 15.9% 189 118 370 4.8% 2.9% 8.2%

ст рт  AST 497 484 517 86 122 136 17.4% 25.1% 26.3% 2 8 11 0.4% 1.7% 2.0%

н р AVGR 135 120 110 17 19 17 12.6% 15.8% 15.5% 2 -5 -10 1.5% -4.2% -9.1%

р т н AGT 54 68 74 2 33 31 4.1% 48.2% 41.3% 5 12 13 9.5% 17.4% 17.4%

Банки

 ен н  3495 3795 3925 550 456 438 280 271 249 185 151 126 33.6% 33.2% 28.9%

 Источник: EAVEX Research

        

З З н

иста выр каани икер иста ри ыар а ар а ист ри ы и

сег актив в ствены ка ита иста ри ыы врат на ка ита
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З ена ена

ери и н ст
га ени
к на

ата
га ени

е в
ра ении

н грн

ОВГЗ номинированные в UAH

UA4000203236 10.7% 9.7% 2 р   05.01.2022 10 887

UA4000204002 103.5 103.8 11.5% 11.0% 2 р   11.05.2022 12 917

UA4000218325 99.6 99.9 12.0% 11.6% 2 р   20.07.2022 13 415

UA4000199210 103.2 103.6 12.0% 11.6% 2 р   12.10.2022 14 993

UA4000201255 12.9% 12.0% 12.9% 12.0% 2 р   24.05.2023 6 470

UA4000201255 12.9% 12.0% 12.9% 12.0% 2 р   24.05.2023 6 470

UA4000204150 13.2% 12.4% 13.2% 12.4% 2 р   26.02.2025 41 080

UA4000207518 13.5% 12.5% 13.5% 12.5% 2 р   20.05.2027 7 018

ОВГЗ номинированные в USD

UA4000218333 99.9 100.4 3.8% 3.2% 2 р   14.07.2022  33  

З

Источник: TR Data, Eavex Capital

ын к ига и
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ри г т вке наст ег атериа а ы и ис ваны анные на сн ве и ны ист ник в
ас ива и на на в г вери нак р верка ре став енны в ти ист ника
анны на и не р в и ас енки и р гн ы выска анные в атериа е в тс астны
нение ана итик в тн сите н исывае ы с ыти анны атериа н сит иск ите н

ин р а и нны арактер и не ен расс атриват с как ре ение к с вер ени
каки и с е к с каки и и енны и ага и и и как р к в ств к р ги е стви
н р а и с ер а а с в атериа е е ствите на т к на ат ика ии

се р  ен   

нвести ии в краинские енные аги вер ены на ите ны
риска в св и с е к иент не и р в ит с ственны
ана и рынка и енк на е н сти краински итент в с вер ени
с е к не несет тветственн сти а р и и к свенны

ер наст ив и вс е ствие ис вани анн ика ии а
так е а ст верн ст с ер а е с в не ин р а ии
не несет тветственн сти а несанк и нир ванные е стви трет и и
св анные с рас р странение наст ег к ента и и ег
асти и ен и т


