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Закриття тиж н о атк рок

UX 1838 4.9% 13.7%

RTS 1844 -1.8% 32.9%

WIG20 2405 -0.5% 20.6%

MSCI EM 1265 -2.2% -2.0%

S&P 500 4605 1.3% 22.6%

Закриття тиж н о атк рок

л ова став а 8.5% 0.0 p.p. +2.5 p.p.

 на 1 12.2%/11.3% -0  0  

в оо л а -2025 5.5% 0.0 p.p. 0.6 p.p.

в оо л а -202 7.0% 0.1 p.p. 0.7 p.p.

Закриття тиж н о атк рок

USD 26.27 -0.1% -7.1%

EUR 30.53 -0.3% -12.1%

он ови ринок а тиж н
25 жовтня и то а а

оротки о я

1000

1200

1400

1600

1800

2000

н  2020 трав н  2020 в р н  2020 н  2021 трав н  2021 жовт н  2021

1740

1780

1820

1860

4 жовтня 12 жовтня 20 жовтня 28 жовтня

Закриття на 22 жовтня 2021, 1752

нд с   нд с 

* Графік приведений до індексу UX

а ин ли  тижд н  нд с а нс о  ж  п днявся на ,  до 
1  п н т в, о и пов я о  по итивни и о вання и одо 

нансово  в тност  о пан  а т т  ва тал  о а о пан я 
нт н о  вж  див вала ино , по а ав и исти  п и то  

 о   лн н а лип н -в с н , н важа и на д ж  
с ладн  ови на в т и няно  ин  л т о н  оти вання 
а  нт н о  на  новин  п ли в о  на ,  до ,00 н  

о а я  а а н ан  по и а т ся в н  5 оп о  

 с от  на о но  са т  на ти  ло оп л овано 
пов до л ння п о п ов д ння по а ови  о в а он в 
на я и  план т ся п и няти ння по а ти но  о д л нн  

на ти  ж д жавни  а то а о  та п иватни и а он а и  
о ти н  п д а а т  п да  а овидо вно о н с  

на ти   нов  о пан , я а д  п одана а то а   сво о 
о  а то а  п одаст  св  онт ол ни  па т в на т  са  

на т  а и  ино  и а и о с на , о н о ал на 
па иват  с он нт  до н и  па т а  на ти  

п сля п ов д ння а на ни  ви  п аво ин в  оти вання а  
на ти  на ин ло  тижн  ви осли на 1  до 2 5 н  о одн  

оти вання п дс о или  на 1  до 25 н а а   

винни  а он  о ння  на ин ло  тижн  п ин с 
в дж т на н  с   1  л д н  а л  над одж ння ли 
в д п одаж  о л а  но новани   дола  на 5 лн дол  
ст о о  на один   до дн ст  , 0    ивн  на один  

о валися п д 11,50    по а ння   202  о  ли 
п одан   до дн ст  1 ,10     

а ж ан  ивня ав ила п ятни  на по на  2 ,2  н дол  
ад одж ння вал ти в д спо т  нови  али а т ся основни  
инни о , о п дт и  висо и  с ивн   о  с он , о для 

а а в по ався  липня, вж  спо товано 1 ,  лн тонн нови , 
в л а и 11,5 лн тонн п ни

  нт н о  по а ало  т т о  ва тал  исти  п и то  
 лн н авдя и в до аж нн   алт с о  о л  

н и  оп а ни  до од в  о  512 лн н 

новн о
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овини ко ан

нт н о , на л а а встановл но  пот жн ст  о пан я т плово  
н а  в а н , пов до ила 2  жовтня п о исти  п и то   о  

 лн н а т т  ва тал пото но о о , о ло на 2  л  н ж 
а в дпов дни  п од ин ло о о  и о , ви а нт н о  

впала на 5   но  по внянн  до ,1 л д н  о а ни   
ви с на 25  до  лн н  а п од с н -в с н , исти  ито  
о пан  становив 15  лн н п и пад ння ви и на 0  до ,  л д 
н

о пан я н  а  нансово о о  стано  на 0 0 2021  али и 
о ови  о т в на а н  становили 1 лн н, о поясн т ся 

п одаж  о ва дни  онт а т в на поста ання л т о н  

UAH mn 3Q20 3Q21  YoY 9M20 9M21  YoY 

 5 681 3 136 -44.8% 14 929 8 909 -40.3%

399 499 +25.0% 39 37 -5.9%

EBITDA margin 7.0% 15.9% +8.9% 0.3% 0.4% +0.2 p.p.

 330 436 +32.0% -163 -156 -/-

Net margin 5.8% 13.9% +8.1 p.p. -1.1% -1.7% -0.7 p.p.

Source: Company data,

о пан я  сво  о нта  одо нансово  в тност  а т т  
ва тал н  надала н о а  в д и ло от и ано 512 лн н н и  

оп а ни  до од в, о  дало о  а п дс о  ва тал  по а ати 
п исто ни  п и то  а на  по ляд, дани  н и  до д  ти 
с о овани  алт с и и оп а я и по в до аж нн  оно но  
ви оди в д л ння н о  д то с о  а о ованост   о д л  о о отн  
а тиви аланс  а  то ,  в о дн ст , о исти  п и то   в т  
сн  ли  на пап  та н   св д ння  п о по а ння п и т овост  

н с  нт н о   на о  то и о , а т то о, о ви а 
о пан  впала на 5   т т о  ва тал  п д сл  п о л и  я и и 

сти н лося нт н о   о  о  а ож в д на и о, о  о пан  
в д ва т ся на о вання дито с о  а о ованост , я а на по ато  

о  ла ,2 л д н, а на н  в сня вж  а ,  л д н  
о пан я а  в д н  на ння о о о о ап тал  -1,  л д н , о  

насл д о  п ви ння пото ни  о ов я ан  над о о отни и а тива и  

о а на и о, о нт н о  в д ва  на ни  д ит  
постав а  в лля  то  на ати поста ання дано о вид  палива 
на овн н  ин а  о а о пан я а онт а т вала ,5 тис  тонн 
в лля   по т вання в лля а висо о  ва т ст  д  п и водити 
до н ння п и т овост  нт н о  важа и на т , о о пан я 
вж  п одала астин  л т о н  на п и  ва тал 2022 о  по н  
1, 5 н а т ,  овл  додат ов  и и и, о  випад  подал о о 

остання ни в лля, та и  онт а т ож  стати ит ови  для о пан  
о л и нт н о   п д сл  та а под я, я  в л н ння а 

власни  ажання олови п авл ння о пан , я и  п оп а вав на  
посад  ли  ст  ся в

оти вання а  нт н о  п дви илися на ,  до ,00 н п сля 
п л а  нансово о в т  а т т  ва тал     

нтр н р о ока а о
тр т о кварта и ти
ри ток н рн ав яки
в о раж нн а т р ко
о к н и о ра ни о о в
ро р н рн
ит о н 

    

на  00  ап тал а я   112 лн 
P/B EV/S P/E

2020 0.9 0.1 49.6 4.9 0.6%

2021 1.1 0.2 0.0%
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 Агросектор

рн KER 60.2 83.0 38% п вати

а нансови  , я и  для н ла  ав ився  вн , исти  п и то  о пан  
в на о дн  по на   51  лн  дол , о  п а н  на одн  а  с лада  

2 , 0 лоти  и пото н  н  а  н ла  о н и  л типл ато    д ж  
п ива ливи  а на  по ляд, нав т  я о о пан я  о  нансово  о  н  ож  
дося ти остання п и т  в д о дно о по а ни а, то о н а а л типл ато а и 
али ит ся п ива ливо  для нв сто в  и а и о л ов  н  для а  н л   

 лоти , о да  с тт ви  пот н ал для остання  ля а  н л  на а нс  
ж  на а л ова на  п а н   ивн  с лада  5  н, о т ж да  пот н ал до 

остання, ал  н и , о на п одаж  а  о пан  на а нс  ж   ви о  а 
н , по я  ожна пити а  н л  на а авс  ж     

MHPC 7.6 11.5 51% п вати

 п одовж  ал ов вати ст ат  о а но  див си а  ин  т , 
о вива и па тн с  ж  на ли о  од , ,  та и  а ал ни  спо т 

ятини  а 2020  становив 55  в д п одаж в  тиви  на н  ин ло о 
о  с ладали ,2  л д дол  ласни  ап тал в 1,25 л д дол  ап тал н  нв сти  а 

2020  с лали  лн дол

а 2021  и п о но о, о  ож  л ити до д на 12  до 2,1  л д дол та 
от и а  исти  п и то   о  2 0 лн дол, о даст  п и то  в п а н  на одн  
а  в 2,1  дол

ста та 54.1 -- -- ляд

оти вання а  ста ти  о п ли в о  по ина и  д о  половини 2020 о , 
п сля то о, я  о пан я по а ила сп вв дно ння сво о о  до  ани  по а ни  
ни ився до 1,   вня  5,   201  о   а сол тно  ви аж н  о  ста ти  

н ився  1 5 лн в о  по внянн   00 лн в о  201  о  
одат ови  д а в о  для остання оти ван  ста ти  стала аява о пан  п о 
во отн  ви п а   но  до  125 а а   

отон 9.68 12.0 24% п вати
исти  п и то  о пан  отон  а 2020  с лав 11,  лн дол , о  п а н  на 

одн  а  с ладало  2,0  дпов дно, п и пото ни  на  на а  отон , о н и  
л типл ато   ви ляда  д ж  п ива ливо  

 Залізна руда  

FXPO 312 280 -10% одавати ни на ал н  д  а и 2   дося ли сто и но о а си  на в д т  215 дол  а 
тон   липн , п сля о о по ати сил но падати, дося и вня  120 дол  а тон   в сн

 Специализированное  машиностроение

ото  и MSICH 5390 -- -- ляд

 па т  л а на од  о яли п д от вати сп ал ни  а он п о на онал а  ото  
 ани  а он  та   н  п дставл ни

п а   а я и ото   али а т ся пин ни и  в тня 201  о  а ння  
с д  ата, оли а  нов ож т  то ватися на ин   н в до о   

 Нефть и Газ

на та 285 350 23% п вати

о а я  на ти  ли о оло н  див д нди  о  5, 2 н на одн  а   п и т  
а 2020  т ся, о о пан я  наст пн  о и д  п одовж вати п а ти  виплати 
на ни  див д нд в  а на и и п о но а и, див д нди  п и т  а 2021  ож т  

с ласти 2 ,  н на а  а п  п в я исти  п и то  на ти  в 1,5  л д н 
2 ,22 н  п а н  на одн  а

  - ENW 47.5 -- -- ляд

  JKX 42.0 62.0 48% и ати

и то , о пото н  по а ни и о вит   в а н  ви ляда т  д ж  п исто но, а а  
явився и и , о влада а ни а  ожливост  сити п одавити п и одни  а , о 

видо ва т ся в а н  а н  ниж  ин ово  д н ст ативн  вт ання  л вання 
но тво ння на ин  п и одно о а  ож  ати сил но н ативни  вплив на о пан  

, о до ва  а   олтавс  о ласт  о  а а  и а о н т ал ни  по ляд на 
а  о пан

 Энергетика

он ас н о DOEN 15.0 -- -- ляд

он ас н о  а овило  о пан     ита  онст  
лав янс о   а  лн дол  онт а то  п д а но о д л ння н о ло   

на два нови  ло а а та  пот жн ст  0 т  т ноло  повно о и л  ан  
о валос , о п   ло  д  ожливо вв сти в спл ата  в липн  2022 о  а 
нови  ло а  д  ви о истов ватися в лля а ово  пи  о пан я о а ов  от и ати 
нв сти н  над ав  на 0   та и  для ви о ни тва л т о н  нанс вання 

онст  д  на 0  а дитн  о ти ита с о о ан  а дани  о нт, н в до о 
на я  стад  на одит ся п о т  онст

нт н о CEEN 8.00 -- -- ляд

а нт н о   л то  в п и на ни  нови  н дж нт на вс  основн  по и , 
в л а и по и  н ал но о ди то а та нансово о ди то а  а лядова 

ада нт н о  лла та ож оновл на  онд д жавно о а на поставив авдання 
т анс о вати о пан   в ти ал но- нт овани  олдин  а а  и а и о и и , 

о о днання нт н о   д жавни и а та и ож  п и в сти до о иття дол  
но ита ни  а он в нт н о

Банки

а а н ан  вал 0.450 0.33 -27% одавати

а а н ан  вал   201  о  а ж  в с  п и то  нап авля  на виплат  див д нд в  
а ти н  див д нд  а 201   ли 5,  оп о  на одн  а , а 201   див д нд  ли ,  

оп о , а 201   5,  оп о , а 201   , 5 оп о , а 2020  , 1 оп  и а и о, 
о ан  ож  н ити див д ндн  виплати  2021 о  та наст пни  о а  

Джерело:  Eavex Capital    
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на
иж н ня

MCap EV

нд с UX 1838 4.9% 13.7%

Залізна руда

FXPO 312 0.5% 5.1% 2525 2521 24.0% 4.0 2.3 2.9 1.7 1.1

Вагонобудування

вс и  ва он авод 23.0 0.0% 27.8% 100 74 5.0% 11.8 19.2 5.6 7.5 0.4

Машинобудування

оато 8.5 0.0% 3.0% 137 134 3.8% 16.3 43.6 2.6 6.3 2.6

ото  MSICH 5390 0.0% 0.0% 426 404 24.0% 13.5 18.3 3.9 4.5 1.2

Нафта та газ

на та 285 13.1% 50.0% 588 575 3.0% 3.7 5.7 1.8 3.5 0.6

  - ENW 47.5 15.9% 124.1% 209 155 21.6% 69.8 23.3 6.0 5.2 2.5

  JKX 42.0 -4.5% 40.0% 99 207 50.4% 5.0 3.5 7.0 3.8 2.2

Енергетика

нт н о CEEN 8.00 6.7% 11.1% 112 83 21.7% 49.6 4.9 0.2

он ас н о DOEN 15.00 7.1% -25.0% 14 12 14.2% 12.5 1.4 0.0

Аргарний сектор

MHPC 7.60 -5.9% 26.2% 803 2094 32.5% 3.3 6.2 5.4 1.0

н л 20, 21, 22 KER 60.20 -3.2% 22.1% 1,202 2038 61.8% 2.3 2.9 2.2 2.4 0.4

ста та 54.10 4.6% 106.5% 339 514 37.0% 41.0 32.3 4.2 3.8 1.0

ван а д 0.01 0% 0.0% 1 332 22.5% 17 20 3.0

отон 9.68 16.6% 121.0% 53 28 25.0% 4.5 4.1 0.8 0.9 0.4

Банки

 а а н ан  вал 0.450 0.0% 9.8% 1,05 1.8% 7.0 8.3 2.3 2.4 0.27

      Джерело: “Українська біржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* ціни акцій компаній, що торгуються на іноземних біржах представлені у валюті лістингу 

З на а р оо ан к р P/E
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Залізна руда

FXPO 1507 1700 2300 586 859 1, 50 38.9% 50.5% 63.0% 403 635 1,100 26.7% 37.4% 47.8%

Вагонобудування

вс и  ва оно д вни  авод 292 223 192 38 13 10 13.0% 5.9% 5.2% 31 9 5 10.5% 3.8% 2.7%

Машинобудування

оато 110 105 52 49 52 21 45.0% 49.1% 40.7% 12 8 3 11.1% 8.0% 6.0%

ото  MSICH 358 353 338 19 102 90 5.2% 29.1% 26.5% -14 32 23 -3.8% 8.9% 6.9%

Нафта та газ

на та 1098 1319 1018 -115 320 163 -10.5% 24.3% 16.0% -158 158 104 -14.4% 12.0% 10.2%

  - ENW 50 55 62 22 26 30 44.0% 47.3% 48.4% 10 3 9 20.0% 5.5% 14.5%

  JKX 102 70 95 42 30 54 41.6% 42.6% 56.8% 22 20 28 21.8% 28.6% 29.5%

Енергетика

нт н о CEEN 589 764 513 -69 17 -12 -11.7% 2.2% -2.3% -77 2 -31 -13.1% 0.3% -6.0%

он ас н о DOEN 249 256 258 8 9 -1 3.1% 3.3% -0.6% -3 1 -8 -1.1% 0.4% -3.0%

Аграрний сектор

MHPC 2056 1911 2140 376 340 385 18.3% 17.8% 18.0% 215 -133 240 10.5% -7.0% 11.2%

н л 20, 21, 22 KER 4107 5647 5082 443 929 836 10.8% 16.5% 16.5% 118 513 410 2.9% 9.1% 8.1%

ста та 497 484 517 86 122 136 17.4% 25.1% 26.3% 2 8 11 0.4% 1.7% 2.0%

ван а д 135 120 110 17 19 17 12.6% 15.8% 15.5% 2 -5 -10 1.5% -4.2% -9.1%

отон 54 68 74 2 33 31 4.1% 48.2% 41.3% 5 12 13 9.5% 17.4% 17.4%

Банки

 а а н ан  вал 3495 3795 3925 550 456 438 280 271 249 185 151 126 33.6% 33.2% 28.9%

Джерело: EAVEX Research

        

З З н

ир као ан к р и ти ри ток и та р нта н т

о о актив в а ни ка та и ти ри токо о и о н т ка та
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на на
р о и н т
к он

ата
о а ння

ви к
н рн

ОВДП номіновані у UAH

00020 2 10.7% 9.7% 2 а и на 05.01.2022 10 887

00020 002 102.7 103.8 12.0% 11.0% 2 а и на 11.05.2022 12 917

00021 25 99.6 100.1 12.1% 11.2% 2 а и на 20.07.2022 13 415

0001 210 102.7 103.6 12.3% 11.3% 2 а и на 12.10.2022 14 993

000201255 104.8 105.9 13.0% 12.3% 2 а и на 24.05.2023 6 470

00020 0 93.3 94.8 13.5% 12.7% 2 а и на 22.05.2024 18 105

00020 150 107.2 109.6 13.6% 12.7% 2 а и на 26.02.2025 41 080

00020 51 86.3 89.5 13.8% 12.8% 2 а и на 20.05.2027 7 018

ОВДП номіновані у USD

00021 99.9 100.4 3.8% 3.2% 2 а и на 14.07.2022   

З

Джерело: TR Data, Eavex Capital

инок о а
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