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Закриття ти д н по атк рок

UX 1827 -0.4% 13.0%

RTS 1589 -7.8% 14.6%

WIG20 2143 -4.4% 7.5%

MSCI EM 1223 -3.6% -5.3%

S&P 500 4593 -2.2% 22.3%

Закриття ти д н по атк рок

л о а ста а 8.5% 0.0 p.p. +2.5 p.p.

 а 1 12.5%/11.6% 0 2 0 9 

оо л а -202 7.7% 1.3 p.p. 2.8 p.p.

оо л а -202 8.7% 1.2 p.p. 2.4 p.p.

Закриття ти д н по атк рок

USD 27.14 2.1% -4.0%

EUR 30.64 2.0% -11.8%
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Закриття на 19 листопада 2021, 1834

д с   д с 

* Графік приведений до індексу UX

и ли  ти д  а  ати и  дт о  дл  а со и  и  по 
с о  с т  а о  то о, о  о о о та  о о а с , и л о о 
 и , и а о ст  по то о о а а  л ди и  д и  

о и  д с  дл  и , о о и а т с , а п т  то о и   
с с  т ати  ,  ос с и  д с  па  а , , а и о и  

д с а и а с о о и  00 и и с  а 2,2

и  асо , ос о о  о о о  о и о  дл  а и ло 
  ид лити а  д и  т а   о  00 л  

дол  а со а п дт и а а од и  дито   а сол т о 
о д о  дл  а и, та   д ит д т  а   ста о ит  

п и ли о ,9  д , а д ит д т  а аст п   
а лада т с  а  ,  д , о  дола о о  ал т  

п и ли о ,  л д дол   

а а с  , ос о а а а т д  о  ла 
ос д а а оло сит а   а то  тало досто о 
до о, о о па  ста о ила  2 9,   дл  и п  а  

дл  а о ,  п о олос т  п оти а и  п а о и  а 
о а  0 листопада   о о о , илис  т и, о а ти и 

а ти  по и о д л тис   д т , та   д а а  а ит  
о ли ост  п о сти дпо д  ап опо о а  оди  а и  и о ,  

а а  л т с  о д ст  с а , о а та  п одо ит  
с ати  пото  ст т  а ти  л  д и  а о   да  
спод а  до атис  л  исо о  и а а  ,  пото а 

а   2 0  

д и  а  д с о о о и а , а а и о п ос да  
оти а  а  т о  а 2,  до , 0 , та   ста а 

лл  ста ит  п д с  дат ст  о па  о ал о и ти  
пото о  и и, а о опила с  ал  л т о ти и  а  

а и ло  ти   ал и  ,  л д  д о  
 ап опо о а  ста и а и и о л а и п д и илис  

а 1  а ис и  п т  до 11,  а т о  и и  
ап опо о а а ста а до д ост  ла 12,  а то и о  и  

до д ст  и   осла п и ли о а 20 а ис и  п т  до 
д апа о  12, 11,  п л п ода    

а ал т о  и  ло  оста  с  дола  а 2,1  до 
2 ,1  дол  а а и о, о с  ал ти а , о о и а т с , 
а али д ал а  а о ал и  ал т а о  а а а  сто  
и ти  л  а и  д о о и  и  а ти и

  л  л и  исти  п и то  а  до 211 л  дол  
лип - с

сно н под
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о олди  л , и   а л и  и о и о  со о  ол  
та од и   а л и  спо т  о и   а , п о т а  
п о л  исто о п и т  а   о  по  а п од 
лип - с  дпо д о до о а ,  оп ил д ила о па  2  
листопада,  и а а лип - с  осла а  до 1,  л д дол 
а д и исо и  а  а а о п од  а с то и  и а  о а и  

 л и с  а 9  до 1  л  дол п и то , о та л ст  по 
 илас   0,9  до 2 ,

исти  о  л  а  с  с лада  1,01 л д дол, о ло 
а 21  л ,  а   п д о  исто о о  до 

 ло а о о т о  дл  о па    1,1  а ал  а ти и 
л  а  с  ста о или ,  л д дол

USD mn 1 21  1 22   YoY 

 940 1, +43%

290 315 +9%

EBITDA margin 30.9% 23.5% -7.4 p.p.

 204 211 +3%

Net margin 21.7% 15.7% -6.0 p.p.

                                                                        Source: Company data,

и то , о а ти о оста  исто о п и т  ло а с о  
, асп а д   д  с тт и  л тат, та   а ало и  п од 

и ло о о   д  дали   то и о  п и т  дл  л  о 
п а ати исти  п и то  а т  а тал а од  а , то  
ста о и  10,9 лоти , о а пото о  и а  а а а с   а 

 , 0 лоти  и л да  а а и  

л  по до и , о ос о и  п и то  о па   д и о а  
о и  а   да и  с т п и с 20  л  дол 29  

 лип - с  т и о и т а со о  ол  а  с о  а  
до  п о о и, а д и о д о  о а  со и   1 ,  л  то  

 а  л  о па  а а ила, о а п а ас  со и  д 
 д  по л о, та   а а  а а а т с  до атис  л  

исо и  

о л  а а и , о а од  дит  а тст о  
по а ило п о о  дит о о ти  л  до по ити о о   
ста л о о

оти а  а  л  а а а с    о т  дос ли 
ло ал о о а си   ,10 лоти , п сл  о о по али и атис  
п д тис о  и и  ос с о  с о о  а с  и ли  ти д  а  

л  а или а по а  , 0 лоти  а а с   
пити а  л  о а а о  0        

рн л л и исти
при ток на до лн дол
липн р сн

ит о 
    

а      ап тал а   10  л  
P/B P/E

21 0.6 0.3 2.1 2.1 3.3%

22 0.5 0.4 2.6 2.3 3.3%

о ини ко пан
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 Агросектор

рн л KER 54.7 83.0 41% п ати

а а со и  , и  дл  ла  а и с   , исти  п и то  о па  
 а о д  по а   1  л  дол , о  п а  а од  а  с лада  

2 , 0 лоти  и пото   а  ла  о и  л типл ато    д  
п и а ли и  а а  по л д, а т  о о па   о  а со о  о   о  
дос ти оста  п и т  д о д о о по а и а, то о а а л типл ато а и 
али ит с  п и а ли о  дл  сто  и а и о л о   дл  а  л   

 лоти , о да  с тт и  пот ал дл  оста  л  а  л  а а с  
 а а л о а а  п а   и  с лада   , о т  да  пот ал до 

оста , ал  и , о а п ода  а  о па  а а с    и о  а 
, по  о а пити а  л  а а а с     

MHPC 7.3 11.5 51% п ати

 п одо  ал о ати ст ат  о а о  ди си а  и  т , 
о и а и па т с   а ли о  од , ,  та и  а ал и  спо т 

ти и  а 2020  ста о и   д п ода  ти и  а  и ло о 
о  с ладали ,2  л д дол  лас и  ап тал  1,2  л д дол  ап тал  сти  а 

2020  с лали 9 л  дол

а 2021  и п о о о, о  о  л ити до д а 12  до 2,1  л д дол та 
от и а  исти  п и то   о  2 0 л  дол, о даст  п и то   п а  а од  
а   2,1  дол

ста та 41.7 -- -- л д

оти а  а  ста ти  о п ли о  по и а и  д о  поло и и 2020 о , 
п сл  то о,  о па  по а ила сп д о  с о о о  до  а и  по а и  

и и с  до 1,     ,   2019 о   а сол т о  и а  о  ста ти  
и с   1  л  о  по   00 л  о  2019 о  

одат о и  д а о  дл  оста  оти а  ста ти  стала а а о па  п о 
о от  и п а   о  до  12  а а   

ото 6.80 12.0 55% п ати
исти  п и то  о па  ото  а 2020  с ла  11,  л  дол , о  п а  а 

од  а  с ладало  2,0  дпо д о, п и пото и  а  а а  ото , о и  
л типл ато   и л да  д  п и а ли о  

 Залізна руда

273 280 -3% ода ати и а ал  д  а и 2   дос ли сто и о о а си  а д т  21  дол  а 
то   лип , п сл  о о по ати сил о падати, дос и   120 дол  а то   с

 Специализированное  машиностроение

ото  и MSICH 5390 -- -- л д

 па т  л а а од  о ли п д от ати сп ал и  а о  п о а о ал а  ото  
 а и  а о   та    п дста л и

п а   а и ото   али а т с  пи и и  т  201  о  а  
с д  ата, оли а  о  о т  то атис  а и   до о   

Нефть и Газ

а та 280 350 30% п ати

а та  а п од с - с  о о о  от и ала исти  п и то   о  
,1  л д , о  п а  а од  а  с лада  ,   о и а а т  
али ат с  а исо о  , тод  исти  п и то  а ти  дл  2021 о  о  дос ти 
,2 л д , о  п а  а од  а  д  9 , 9  

  - 38.0 -- -- л д

  JKX 38.8 42.0 9% и ати о па   по до ила п о а  п о сти д л сти  с о  а   о до с о   
ап опо о а а а и п  а  ста о л а  2 00

Энергетика

о ас о 22.0 -- -- л д

о ас о  а о ило  о па     ита  о ст  
ла с о   а  л  дол  о т а то  п д а о о д л  о ло   
а д а о и  ло а а та  пот ст  0 т  т оло  по о о и л  а  

о алос , о п   ло  д  о ли о сти  спл ата   лип  2022 о  а 
о и  ло а  д  и о исто атис  лл  а о о  пи  о па  о а о  от и ати 

сти  ад а  а 0   та и  дл  и о и т а л т о  а с а  
о ст  д  а 0  а дит  о ти ита с о о а  а да и  о т, до о 

а  стад  а одит с  п о т  о ст

т о 8.30 -- -- л д

а т о   л то   п и а и  о и  д т а с  ос о  по и , 
л а и по и  ал о о ди то а та а со о о ди то а  а л до а 

ада т о  лла та о  о о л а  о д д а о о а а поста и  а да  
т а с о ати о па   ти ал о- т о а и  олди  а а  и а и о и и , 

о о д а  т о   д а и и а та и о  п и сти до о итт  дол  
о ита и  а о  т о

Банки

а а  а  ал 0.440 0.42 -6% и ати

а а  а  ал   201  о  а  с  п и то  ап а л  а иплат  ди д д  
а ти  ди д д  а 201   ли ,9 оп о  а од  а , а 201   ди д д  ли ,9 

оп о , а 201   ,  оп о , а 2019  ,9  оп о , а 2020  , 1 оп  и а и о, 
о а  о  ити ди д д  иплати  2021 о  та аст п и  о а  

Джерело:  Eavex Capital    
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на
и д н с ня

EV

д с UX 1827 -0.4% 13.0%

Залізна руда

273 -5.1% -8.1% 2137 2133 24.0% 3.4 1.9 2.5 1.5 0.9

Вагонобудування

с и  а о а од 17.5 6.1% -2.8% 74 48 5.0% 8.7 14.1 3.6 4.8 0.2

Машинобудування

оато 6.0 -6.3% -27.9% 93 90 3.8% 11.0 29.5 1.7 4.2 1.7

ото  MSICH 5390 0.0% 0.0% 413 390 24.0% 13.1 17.7 3.8 4.4 1.2

Нафта та газ

а та 280 3.7% 47.4% 559 526 3.0% 3.5 3.0 1.6 1.8 0.4

  - 38.0 -0.7% 79.2% 162 108 21.6% 54.0 18.0 4.1 3.6 1.7

  JKX 38.8 0.6% 29.2% 88 197 50.4% 4.4 3.2 6.6 3.6 2.1

Енергетика

т о 8.30 -2.4% 15.3% 113 83 21.7% 49.8 5.0 0.2

о ас о 22.00 -4.3% 10.0% 19 18 14.2% 17.8 2.1 0.1

Аргарний сектор

MHPC 7.30 -3.9% 21.3% 771 2062 32.5% 2.7 6.1 3.3 1.0

л 20, 21, 22 KER 54.70 -7.0% 11.0% 1,0 1884 61.8% 2.0 2.6 2.0 2.3 0.4

ста та 41.65 -8.7% 59.0% 250 425 37.0% 30.3 23.8 3.5 3.1 0.8

а а д 0.01 0% 0.0% 1 332 22.5% 17 20 3.0

ото 6.80 -11.9% 55.3% 35 10 25.0% 3.0 2.7 0.3 0.3 0.1

Банки

 а а  а  ал 0.440 -1.1% 7.3% 997 1.8% 6.6 5.7 2.2 2.1 0.25

Джерело: “Українська біржа”. ПФТС. London Stock Exchange. Warsaw Stock Exchange
* ціни акцій компаній, що торгуються на іноземних біржах представлені у валюті лістингу 

З на а п р одо пан к р P/E
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Залізна руда

1507 1700 2300 586 859 1, 0 38.9% 50.5% 63.0% 403 635 1,100 26.7% 37.4% 47.8%

Вагонобудування

с и  а о о д и  а од 292 223 192 38 13 10 13.0% 5.9% 5.2% 31 9 5 10.5% 3.8% 2.7%

Машинобудування

оато 110 105 52 49 52 21 45.0% 49.1% 40.7% 12 8 3 11.1% 8.0% 6.0%

ото  MSICH 358 353 338 19 102 90 5.2% 29.1% 26.5% -14 32 23 -3.8% 8.9% 6.9%

Нафта та газ

а та 1098 1319 1286 -115 320 291 -10.5% 24.3% 22.6% -158 158 186 -14.4% 12.0% 14.4%

  - 50 55 62 22 26 30 44.0% 47.3% 48.4% 10 3 9 20.0% 5.5% 14.5%

  JKX 102 70 95 42 30 54 41.6% 42.6% 56.8% 22 20 28 21.8% 28.6% 29.5%

Енергетика

т о 589 764 513 -69 17 -12 -11.7% 2.2% -2.3% -77 2 -31 -13.1% 0.3% -6.0%

о ас о 249 256 258 8 9 -1 3.1% 3.3% -0.6% -3 1 -8 -1.1% 0.4% -3.0%

Аграрний сектор

MHPC 2056 1911 2140 376 340 620 18.3% 17.8% 29.0% 215 -133 290 10.5% -7.0% 13.5%

л 20, 21, 22 KER 4107 5647 5082 443 929 836 10.8% 16.5% 16.5% 118 513 410 2.9% 9.1% 8.1%

ста та 497 484 517 86 122 136 17.4% 25.1% 26.3% 2 8 11 0.4% 1.7% 2.0%

а а д 135 120 110 17 19 17 12.6% 15.8% 15.5% 2 -5 -10 1.5% -4.2% -9.1%

ото 54 68 74 2 33 31 4.1% 48.2% 41.3% 5 12 13 9.5% 17.4% 17.4%

Банки

 а а  а  ал 3495 3795 3925 550 456 484 280 271 249 185 151 174 33.6% 33.2% 35.9%

Джерело: EAVEX Research

З З лн

ир као пан к р исти при ток иста р нта л н ст

с о о акти ласни кап тал исти при токо оди о дн ст кап тал
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на на
р оди н ст
к пон

ата
по а ння

ип ск
лн рн

ОВДП номіновані у UAH

00020 002 102.7 103.8 12.0% 11.0% 2 а и а 11.05.2022 12 917

00021 2 99.6 100.1 12.1% 11.2% 2 а и а 20.07.2022 13 415

000199210 101.3 102.4 12.3% 11.3% 2 а и а 12.10.2022 14 993

0002012 104.8 105.9 13.0% 12.3% 2 а и а 24.05.2023 6 470

00020 0 93.3 94.8 13.5% 12.7% 2 а и а 22.05.2024 18 105

00020 1 0 107.2 109.6 13.6% 12.7% 2 а и а 26.02.2025 41 080

00020 1 86.3 89.5 13.8% 12.8% 2 а и а 20.05.2027 7 018

ОВДП номіновані у USD

00021 99.9 100.4 3.8% 3.2% 2 а и а 14.07.2022   

З

Джерело: TR Data, Eavex Capital

инок о л а
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Факс:  +38 044 590 5464

E-mail:  

Веб-сайт: www.eavex.com.ua

Юрій Борисович Яковенко

оло а пра л ння
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икона и дир ктор
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оп ра
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д парта нт
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ри п д ото дано п л ка ли икористан дан на осно дкрити д р л як на на по ляд
досто рни и ал п р рка досто рност дани и д р л н про одилася нки та про но и
дан п л ка ласно д ко анал тик стосо но т и н о т и ана п л ка я а ли
н ор а ни аракт р та н по инна спри атися як пропо и я до д сн ння д яки од
нни и пап ра и а о як пропо и я для д яки н и д н ор а я пр дста л на дан п л ка

д сна ли на дат п л ка
н я д

с  п а а а и   

н сти кра нс к нн пап ри о т ти ри ико и и то кл нти
по инн са ост но о н али ласни ри ик та про одити ласни анал
над ност кра нс ки т нт для д сн ння од нни и пап ра и

кс ап тал н н с дпо дал ност а пря и а о н пря и иток о
наста насл док икористання н ор а ни ат р ал пр дста л ни
дан п л ка ако кс ап тал н дпо да а досто рн ст н ор а
пр дста л но дан п л ка кс ап тал н н с дпо дал н ст а
д як д тр т ос по я ани ро по с д ння дано о док нт а о
д яко о о астини


