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ǓаǶǼȇǾиǱ Д�Д�� ǘ�ǘ��
С�ǹаȃала�
гǺǰа��

ǟǍ ������ ����� ����� �����

ǜǞǝ ������ ���� ���� �����

WIG20 ������ ���� ����� ����

MSCI EM ������ ����� ���� ����

6	3���� ������ ����� ���� ����
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ǟкраина��� ����� ����ǻ�ǻ� ����ǻ�ǻ� �����ǻ�ǻ�
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С�ǹаȃала�
гǺǰа��

ǛȄениȂа��86'�тǺнна ����� ���� ������ ����

ǝтаǷȈ��86'�тǺнна ����� ���� ���� ����

ǙеȀтȈ��86'�ǭарреǷȈ ���� ���� ����� ����

ЗǺǷǺтǺ��86'�R] ������ ���� ����� ����

Источник: Bloomberg, Украинская биржа, ПФТС
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гǺǰа��

86' ���� ����� ����� ����

(85 ����� ����� ����� ����

58% ���� ����� ����� �����
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ǌǷȃеǮскиǵ�ǸеткǺǸǭинат $/0. ���� ����� ��� ���

ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ������ ����� ��� ���

ǢентрȉнерǯǺ CEEN ���� ����� ��� ���

ǗиǰǱǼȇ�ǼǺǽǾа

ǐакǺр�ǎест '$.25 ���� ���� ���� �

ǘариǿǻǺǷȈскиǵ�тȋǲǸаȄ MZVM ���� ���� ���� ��

ǖǺǸсǺǸǺǷеȂ�ǐǺнǭасса 6+.' ���� ���� ���� �

ǗиǰǱǼȇ�ǻаǰǱǹиȋ

ǐнеǻрȉнерǯǺ DNEN ����� ����� ���� �

ǍǺǯдан�ǘǺтǺрс /8$= ���� ����� ���� �

ǌǮдееǮскиǵ�ǖЗǡ $9'. ���� ����� ���� ���

ОǽǹǺǮǹȇǱ�ǽǺбȇǾиȋ

НОǎОСǞǔ�ǖОǘǛǌНǔǕ
��ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺнǳаǮǺд�ǺткрǺет�нǺǮыǵ�Ȃеȁ�Ǯ�аǮǯǿсте�

��)HUUH[SR�ǿǮеǷиȃиǷа�ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ�ǺкатыȄеǵ�на����кǮ�кǮ�Ǯ�
�кǮ��

ǜǧНОǖ�ОǍǗǔǏǌǢǔǕ
��ǘинǠин�не�реаǷиǳǺǮаǷ�ни�ǺднǺǵ�ǳаȋǮки�на�аǿкȂиǺне�ǻǺ�
раǳǸеȅениȊ�ǺǭǷиǯаȂиǵ

НǺǮǺǽǾи�ǼȇǹǶа
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2800
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10:30 11:15 12:00 12:45 13:30 14:15 15:00 15:45 16:30 17:15

Закрытие индекса на 04.07.2011, 2326.7

ǌǶции
ǟǸереннǺ�ǻǺǳитиǮныǵ�ǮнеȄниǵ�ȀǺн�Ǯрȋд�Ƿи�ǻриǮедет�к�
ǳнаȃиǸǺǸǿ�рǺстǿ�на�ǿкраинскиȁ�ǭирǲаȁ�Ǯ�средǿ��ǝреднесрǺȃныȁ�
ǻǺкǿǻатеǷеǵ�на�наȄеǸ�рынке�ǻǺ�ǻреǲнеǸǿ�нет���ǎǺǳǸǺǲнǺ��
ǳакрытие�ǮȃераȄниȁ�ȄǺртǺǮ�каȃнет�ǺтдеǷȈные�акȂии�ǮǮерȁ�на�
����ǻǺсǷе�ȃеǯǺ�ǸǺǯǿт�ǻǺȋǮитȈсȋ�ǻрǺдаǲи��ǘирǺǮые�рынки�растǿт�
даǲе�несǸǺтрȋ�на�неǯатиǮнǿȊ�ǸакрǺȉкǺнǺǸиȃескǿȊ�статистикǿ��
ǩтǺ�ǯǺǮǺрит�Ǻ�тǺǸ��ȃтǺ�ǯǷаǮныǸ�неǯатиǮǺǸ�Ǯ�ǻǺсǷедние�ǸесȋȂы�
ǭыǷ�ǮǺǳǸǺǲныǵ�деȀǺǷт�ǏреȂии��и�ȉтǺт�ȀактǺр�ǿстранен��ǝеǳǺн�
кǺрǻǺратиǮныȁ�ǺтȃетнǺстеǵ��сǿдȋ�ǻǺ�ǮсеǸǿ��ǻрǺǵдет�ǿсǻеȄнǺ�дǷȋ�
кǺǸǻаниǵ��ȃтǺ�ǮыǮедет�ǸирǺǮые�ȀǺндǺǮые�индексы�на�ǯǺдǺǮые�
ǸаксиǸǿǸы��ǛǺсǷе�ȉтǺǯǺ�какǺе�тǺ�дǮиǲение�ǮǮерȁ�ǻрǺиǳǺǵдет�
и�на�ǺтеȃестǮеннǺǸ�ȀǺндǺǮǺǸ�рынке��ǗǿȃȄе�ǺстаǷȈныȁ�ǭǿдǿт�
тǺрǯǺǮатȈсȋ�акȂии�ǘǺтǺр�ǝиȃи�и�ǸетаǷǷǿрǯиȃескǺǯǺ�сектǺра�

ǔндекс�:,*����ǔндекс�576ǔндекс�ǟǍ�
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НǺǮǺǽǾи�ǶǺǸǻаǹиǵ

СОǍǧǞǔǑ
ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺнǺстрǺитеǷȈныǵ�ǳаǮǺд�ǳаǻǿстит�нǺǮыǵ�сǮарǺȃнǺ�
сǭǺрǺȃныǵ�Ȃеȁ�ǻассаǲирскǺǯǺ�ǮаǯǺнǺстрǺениȋ�Ǯ�аǮǯǿсте������ǯǺда��
сǺǺǭȅаетсȋ�Ǯ�ǻресс�реǷиǳе�кǺǸǻании��ǔнǮестиȂии�наǻраǮǷенные�
на�ȀинансирǺǮаниȋ�нǺǮǺǯǺ�Ȃеȁа�сǺстаǮǷȋȊт��������ǸǷн��а�
ǻрǺиǳǮǺдстǮенные�ǸǺȅнǺсти�сǺстаǮǷȋȊт�����ǻассаǲирскиȁ�ǮаǯǺнǺǮ�Ǯ�
ǯǺд��

ǖОǘǘǑНǞǌǜǔǕ�
ǙǺǮǺстȈ�сǺǺтǮетстǮǿет�стратеǯиȃескиǸ�ǻǷанаǸ�раǳǮитиȋ�ǻассаǲирскǺǯǺ�
ǻǺдраǳдеǷениȋ�кǺǸǻании���ǎ�настǺȋȅее�ǮреǸȋ�кǺǸǻаниȋ�ǻрǺиǳǮǺдит�
ǻассаǲирские�ǮаǯǺны�и�ǮаǯǺны�ǸетрǺ�Ǯ�Ȃеȁе�ǻǺ�ǻрǺиǳǮǺдстǮǿ�ǯрǿǳǺǮыȁ�
аǮтǺǸǺǭиǷеǵ���Заǻǿск�нǺǮыȁ�ǻрǺиǳǮǺдстǮенныȁ�ǸǺȅнǺстеǵ�ǻǺǳǮǺǷит�
кǺǸǻании�ǺтдеǷитȈ�ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ�ǻассаǲирскиȁ�ǮаǯǺнǺǮ�Ǻт�ǯрǿǳǺǮыȁ��ǘы�
сȃитаеǸ��ȃтǺ�ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺнǳаǮǺд�ǻрǺиǳǮедет����единиȂ�Ǯ������ǯǺдǿ��
ǎ�дǺǷǯǺсрǺȃнǺǵ�ǻерсǻектиǮе��ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ�Ǯ�ǻассаǲирскǺǸ�сеǯǸенте�
Ǯырастет�Ǯ�среднеǸ�на�����дǺ�����единиȂ�на�ǻрǺтȋǲении����������
ǎысǺкиǵ�ǿрǺǮенȈ�иǳнǺса�сǿȅестǮǿȊȅеǯǺ�ǻǺдǮиǲнǺǯǺ�сǺстаǮа�Ǯ�странаȁ�
ǝǙǏ�ȋǮǷȋетсȋ�кǷȊȃеǮыǸ�ȀактǺрǺǸ�ǿстǺǵȃиǮǺǯǺ�дǺǷǯǺсрǺȃнǺǯǺ�сǻрǺса�на�
ǻассаǲирские�ǮаǯǺны��ǙаȄа�ȂеǷеǮаȋ�Ȃена�на�ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺнǳаǮǺд�
сǺстаǮǷȋет�������ǳа�акȂиȊ��ȃтǺ�сǺǺтǮетстǮǿет�ǻǺтенȂиаǷǿ�рǺста�Ǯ������к�
текǿȅеǵ�рынǺȃнǺǵ�Ȃене���

ǖǼȊǶǺǮǽǶиǵ�ǮагǺǹǳаǮǺǰ�ǺǾǶǼǺǱǾ�
ǹǺǮȇǵ�цǱȁ�Ǯ�аǮгǿǽǾǱ�
ǚксана�ǗȋȄǿк 
R�O\DVKXN#HDYH[�FRP�XD���

Ǣена�������ǖаǻитаǷиǳаȂиȋ�������ǸǷн
3�% (9�6 3�( (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2010E ��� ��� ��� ��� ����

2011E ��� ��� ��� ��� ����

ǖǜǪǖОǎСǖǔǕ�ǎǌǏОНǓǌǎОД��.9%=�8.�

)HUUH[SR�ǿǮǱлиȃила�ǻǼǺиǳǮǺǰǽǾǮǺ�
ǺǶаǾȇȄǱǵ�ǹа����ǶǮ�ǶǮ�Ǯ��ǶǮ��
ǔǮан�ǐǳǮинка 
L�G]YLQND#HDYH[�FRP�XD

    

Ǣена��������ǖаǻитаǷиǳаȂиȋ���������ǸǷн
(9�6 3�( (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2010 ���� ���� ��� ����

2011E ���� ��� ��� ����

0+3�6�$���0+3&�/,�)(55(;32��);32�/1�

СОǍǧǞǔǑ�
ǖǺǸǻаниȋ� )HUUH[SR�� ǻрǺиǳǮǺдитеǷȈ� ǲеǷеǳǺрǿдныȁ� ǺкатыȄеǵ�� ǿǮеǷиȃиǷа�
ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ� ǺкатыȄеǵ� Ǯ� �кǮ��� на� ����� кǮ�кǮ� дǺ� �����ǸǷн� т�� сǺǯǷаснǺ�
ǻресс�реǷиǳǿ� кǺǸǻании�� Ǜри� ȉтǺǸ�� ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ� ǺкатыȄеǵ� Ǯ� �кǮ���
сниǳиǷǺсȈ� �на������ǻǺ�сраǮнениȊ�с��кǮ����ǎ�иȊне�кǺǸǻаниȋ�ǻрǺиǳǮеǷа�
������тис�т�ǺкатыȄеǵ��ȃтǺ�ǻредǻǺǷаǯает�рǺст�Ǯ������Ǹ�Ǹ�

ǖОǘǘǑНǞǌǜǔǕ
ǎысǺкие�ǻрǺиǳǮǺдстǮенные�ǻǺкаǳатеǷи�)HUUH[SR�Ǯ�Ǹае�и�иȊне�ǻǺсǷе�сǷаǭыȁ��
ǺǻераȂиǺнныȁ�реǳǿǷȈтатǺǮ�Ǯ� ȋнǮаре�аǻреǷе������ даȊт� ǻǺǮǺд� с� ǭǺǷȈȄеǵ�
ǿǮереннǺстȈȊ�ǻǺǷаǯатȈ�� ȃтǺ� кǺǸǻании� сǸǺǲет� дǺстиȃȈ�ǻрǺиǳǮǺдстǮенныȁ�
ǻǷанǺǮ� Ǯ� ��� ǸǷн� т� ǺкатыȄеǵ� Ǯ� ������ ǐǷȋ� ȉтǺǯǺ�� )HUUH[SR� дǺстатǺȃнǺ�
сǺȁранитȈ� среднеǸысȋȃнǺе� ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ� ǮǺ� ǮтǺрǺǵ� ǻǺǷǺǮине� ����� на�
ǿрǺǮне�иȊнȋ��
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ǜȇǹǺǶ�Облигациǵ

ǘиǹǠиǹ�ǹǱ�ǼǱалиǳǺǮал�ǹи�
ǺǰǹǺǵ�ǳаȋǮǶи�ǹа�аǿǶциǺǹǱ�ǻǺ�
ǼаǳǸǱȅǱǹиȊ�Ǻблигациǵ�
ǐǸитриǵ�ǍирȊк 
G�ELULXN#HDYH[�FRP�XD

    

СОǍǧǞǔǑ�
ǘинистерстǮǺ�ȀинансǺǮ�ǟкраины�Ǯȃера����иȊǷȋ��не�реаǷиǳǺǮаǷ�ни�ǺднǺǵ�
ǳаȋǮки�на�ǻерǮиȃнǺǸ�аǿкȂиǺне�ǻǺ�раǳǸеȅениȊ�ǺǭǷиǯаȂиǵ��Ǚа�аǿкȂиǺне�
ǭыǷи�ǻредǷǺǲены����и���Ǹесȋȃные��а�такǲе���Ƿетние�ǺǭǷиǯаȂии��

ǖОǘǘǑНǞǌǜǔǕ�
Ǚа�аǿкȂиǺн�ǭыǷǺ�ǻǺданǺ���ǳаȋǮǺк�ǺǭȅиǸ�ǺǭȆеǸǺǸ�����ǸǷн�ǯрн��ȃтǺ�Ǯ���
раǳа�ǮыȄе�ȃеǸ�на�ǻрǺȄǷǺǸ�аǿкȂиǺне��ǛǺǮыȄение�сǻрǺса��скǺрее�ǮсеǯǺ��
ǮȋǳанǺ�с�теǸ��ȃтǺ�на�ǻрǺȄǷǺǵ�недеǷе�аǿкȂиǺн�не�сǺстǺȋǷсȋ�Ǯ�сǮȋǳи�с�
ǻраǳднǺǮаниеǸ�ǐнȋ�ǖǺнститǿȂии��ǙǺ�ǻǺ�наȄеǸǿ�ǸнениȊ�сǻрǺс�Ǯсе�еȅе�
Ǻстаетсȋ�на�ниǳкǺǸ�ǿрǺǮне���

ǝǺǯǷаснǺ�сǺǺǭȅениȊ�ǘинистерстǮа�ǠинансǺǮ��реȄение�не�ǻрǺдаǮатȈ�
ǺǭǷиǯаȂии�ǭыǷǺ�сǮȋǳанǺ�с�ǳаǮыȄенныǸи��сǺ�стǺрǺны�инǮестǺрǺǮ��
стаǮкаǸи�на�ǺǭǷиǯаȂии��ǝаǸыǵ�кǺрǺткие���Ǹесȋȃные�ǺǭǷиǯаȂии�
инǮестǺры�ǭыǷи�ǯǺтǺǮы�кǿǻитȈ�с�дǺȁǺднǺстȈȊ����������������Ǹесȋȃные�²�
с�дǺȁǺднǺстȈȊ�������������и�дǮǿȁǷетние�²�с�дǺȁǺднǺстȈȊ���������������

ǝǻрǺс�на�аǿкȂиǺнаȁ�сниǳиǷсȋ�ǻǺ�сраǮнениȊ�с�аǿкȂиǺнаǸи�дǮǿȁнедеǷȈнǺǵ�
даǮнǺсти�����иȊǷȋ�аǿкȂиǺны�не�ǻрǺǮǺдиǷǺсȈ�иǳ�ǳа�ǻраǳдника��Ǯ�����раǳа�
²�дǺ�����ǸǷн�ǯрн�

ǛраǮитеǷȈстǮǺ�ǻǷанирǿет�Ǯ������ǯǺдǿ�раǳǸеститȈ�ǚǎǏЗ�на�сǿǸǸǿ������
ǸǷрд�ǯрн��ǚǭȆеǸ�ǻрǺдаǲ�ǚǎǏЗ�с�наȃаǷа�ǯǺда�дǺстиǯ������ǸǷрд�ǯрн��

ǛǺгаȄǱǹиǱ ��ǸǱǽȋцǱǮ ��ǸǱǽȋцǱǮ� ��гǺǰа ǎǽǱгǺ

ǘаксиǸаǷȈнаȋ�дǺȁǺднǺстȈ ����� ����� ������

ǘиниǸаǷȈнаȋ�дǺȁǺднǺстȈ ����� ����� �����

ǟстанǺǮǷенныȋ�дǺǳǺднǺстȈ ����� ����� �����

ǝреднеǮǳǮеȄаннаȋ�дǺǳǺднǺстȈ ����� ����� �����

ǚǭȈеǸ�ǳаȋǮǺк��ǯрн�ǸǷн 120 110 ��� ���

ǚǭȈеǸ�ǻрǺданныȁ�ǭǿǸаǯ��ǸǷн�ǯрн 0 0 0 0

ǛриǮǷеȃен��средстǮа�Ǯ�ǏǺсǭȊдǲет��ǸǷе�ǯрн 0 0 0 0

ǜǑǓǟǗǨǞǌǞǧ�ǛǑǜǎǔǣНОǏО�ǌǟǖǢǔОНǌ�ǛО�ǜǌǓǘǑǥǑНǔǪ�ОǍǗǔǏǌǢǔǕ�

Source:  Ministry of Finance
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ǜǱǶǺǸǱǹǰации

($9(;�ǜǑǖОǘǑНДǌǢǔǔ

�ǖǺǸǻаǹиȋ ǞиǶǱǼ
����ǢǱǹа������������
���ǳа�аǶциȊ

ǢǱлǱǮаȋ�цǱǹа�
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Сталь

ǌǳǺǮстаǷȈ $=67 ���� ���� ��� ǛрǺдаǮатȈ
ǚǲидаетсȋ��ȃтǺ�кǺǸǻаниȋ�ǻǺкаǲет�сǷаǭые�ȀинансǺǮые�реǳǿǷȈтаты�Ǯ�����������ǯǯ��Ǯ�сǮȋǳи�с�
ǮысǺкиǸи�иǳдерǲкаǸи�ǻрǺиǳǮǺдстǮа�

 Железная Руда  

ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ ǘы�ǺǲидаеǸ�рǺст�ǻр�Ǯа�ǺкатыȄеǵ�на�����Ǯ���������на�ȀǺне�ǮысǺкиȁ�Ȃен�на�ǒǜǝ�

Центральный ГОК &*2. ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
(%,7'$�Ǹарǲа�Ǯ�����������ǯǯ�дǺǷǲна�дǺстиȃȈ����������Ǯ������ǯǺдǿ���ǭǷаǯǺдарȋ�
ǭǷаǯǺǻриȋтнǺǵ�ȂенǺǮǺǵ�кǺнȊнктǿре�на�ǲеǷеǳнǿȊ�рǿдǿ�

 Кокс

ǌǮдееǮскиǵ�ǖǡЗ $9'. ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ ǝиǷȈнаȋ�книǯа�ǳакаǳǺǮ�ǻǺǳǮǺǷит�ǖǡЗ�раǭǺтатȈ�на�ǿрǺǮне���������ǳаǯрǿǳки�Ǯ������

ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= ����� ����� ��� ǛрǺдаǮатȈ ǖǺǸǻаниȋ�сǿȅестǮеннǺ�искаǲает�сǮǺи�ȀинансǺǮые�реǳǿǷȈтаты���

 Трубопрокат

ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ ǔнтерǻаǵǻ�Ǚ0ǞЗ�ǭǿдет�ǿǮеǷиȃиǮатȈ�ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ�Ǯ�среднеǸ�на������ǯ�ǯ��дǺ������

 Вагоностроение

ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǎǝЗ� SVGZ ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�ǺǲидаеǸ��ȃтǺ�Ǯ�����������ǯǯ��среднеǯǺдǺǮǺǵ�теǸǻ�рǺста�ǻрǺдаǲ�сǺстаǮит������
ǻǺскǺǷȈкǿ��ǻǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ��сǻрǺс�ǮернȌтсȋ�на�дǺкриǳисныǵ�ǿрǺǮенȈ�

ǖрȊкǺǮскиǵ�ǎǝЗ .9%= ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ

ǟ�ǖрȊкǺǮскǺǯǺ�ǮаǯǺнǺстрǺитеǷȈнǺǯǺ�ǳаǮǺда�естȈ�ȁǺрǺȄие�Ȅансы�ǿǮеǷиȃитȈ�сǮǺи�ǻрǺдаǲи�ǳа�
сȃет�рǺста�сǻрǺса�на�рынке�ǝǙǏ��ǘы�сȃитаеǸ��ȃтǺ�Ǯ�����������ǯǺдаȁ�еǲеǯǺдныǵ�рǺст�ǻрǺдаǲ�
кǺǸǻании�сǺстаǮит������

ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ /73/ ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǐаǷȈнеǵȄаȋ�интерǯаȂиȋ�ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳа�Ǯ�стрǿктǿрǿ�рǺссиǵскǺǯǺ�ǞрансǸаȄȁǺǷдинǯа�
дǺǷǲна�сǺǻǿтстǮǺǮатȈ�рǺстǿ�ǻрǺдаǲ�кǺǸǻании�

 Спецализированное машиностроение

ǍǺǯдан�ǘǺтǺрс /8$= ����� ����� ��� ǛǺкǿǻатȈ

ǘы�сȃитаеǸ��ȃтǺ�ǻриǭыǷȈ�кǺǸǻании�ǿǮеǷиȃитсȋ�Ǯ�����раǳа�ǯ�ǯ�дǺ������ǸǷн�Ǯ������ǯǺдǿ��Ǯ�
ǺснǺǮнǺǸ�ǳа�сȃет�ǮкǷȊȃениȋ�дǺȁǺда�Ǻт�ǻрǺдаǲ�иǸǻǺртирǿеǸыȁ�+\XQGDL�Ǯ�ȀинансǺǮыǵ�Ǻтȃет�
кǺǸǻании��

ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ��� ��� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�сȃитаеǸ��ȃтǺ�рǺст�ǻрǺдаǲ�ǘǺтǺр�ǝиȃ�Ǯ�����������ǯǺдаȁ�сǺстаǮит������среднȋȋ�(%,7'$�
Ǹарǲа�ǭǿдет�на�ǿрǺǮне������а�ȃистаȋ�Ǹарǲа�на�ǿрǺǮне�����

ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH ��� ���� QP ǛрǺдаǮатȈ
ǝниǲение�стǺиǸǺсти�ǻǺртȀеǷȋ�ǳакаǳǺǮ�кǺǸǻании�на��������неǯатиǮнǺ�Ǻтраǳитсȋ�на�
ǭǿдǿȅиȁ�дǺȁǺдаȁ��

ǞǿрǭǺатǺǸ 7$70 ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ ǛǺртȀеǷȈ�ǳакаǳǺǮ�кǺǸǻании�ǺȂениǮаетсȋ�Ǯ������ǸǷн��ȃтǺ�на�����ǮыȄе�иȊнȋ�����

 Телекоммуникации

ǟкртеǷекǺǸ 87(/ ����� ����� ���� ǛрǺдаǮатȈ ǟ�кǺǸǻании�ǻрǺдǺǷǲаетсȋ�стаǯнаȂиȋ�дǺȁǺдǺǮ�Ǻт�сеǯǸента�ȀиксирǺǮаннǺǵ�сǮȋǳи��

 Нефть и Газ

ǟкрнаȀта 81$) ���� �� �� ǛересǸǺтр
ǟкрнаȀта��ǮерǺȋтнǺ��ǭǿдет�и�даǷȈȄе�ǻридерǲиǮатȈсȋ�ǻǺǷитики�ǮыǻǷаты�ǳнаȃитеǷȈныȁ�
диǮидендǺǮ�Ǯ�����������ǯǺдаȁ�

-.;�2LO	*DV -.; ��� ��� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǚǲидаетсȋ��ȃтǺ�кǺǸǻаниȋ�наȃнȌт�дǺǭыȃǿ�ǯаǳа�на�рǺссиǵскиȁ�ǸестǺрǺǲдениȋȁ��ȉтǺ�ǿǮеǷиȃит�
еȌ�ǻрǺиǳǮǺдстǮенные�ǻǺкаǳатеǷи�на�����ǯ�ǯ��

 Энергетика

ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 ���� ����� ��� ǛǺкǿǻатȈ ǐǺнǭассȉнерǯǺ�недаǮнǺ�ǳаǻǿстиǷа�саǸыǵ�ȉȀȀектиǮныǵ�ȉнерǯǺǭǷǺк�Ǯ�ǟкраине��

ǖрыǸȉнерǯǺ .5(1 ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ ǛǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ�(%,7'$�Ǹарǲа�кǺǸǻании�Ǯырастет�на���ǻ�ǻ��дǺ������

ǢентрȉнерǯǺ CEEN ��� ��� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǛǺǳиȂиȋ�ǢентрȉнерǯǺ�ǿǷǿȃȄиǷасȈ�Ǯ�сǮȋǳи�с�теǸ��ȃтǺ�Ȃены�на�ȉǷектрǺȉнерǯиȊ�ǻрǺиǳǮǺдиǸǿȊ�
кǺǸǻаниеǵ��ǻǺǮысиǷисȈ�с�наȃаǷа�ǯǺда�на�����

ǐнеǻрȉнерǯǺ DNEN ���� ���� ���� ǛрǺдаǮатȈ ǞǿǸанные�ǻрǺǯнǺǳы�касатеǷȈнǺ�ȃистǺǵ�ǻриǭыǷи�кǺǸǻании�

ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ���� ���� ��� ǛрǺдаǮатȈ�
Ǚа�данныǵ�ǸǺǸент�ǿ�кǺǸǻании�ǭǺǷȈȄаȋ�ǳадǺǷǲеннǺстȈ��ǚтнǺȄение�дǺǷǯа�к�сǺǭстǮеннǺǸǿ�
каǻитаǷǿ�Ǯ�,�кǮ�������ǯǺда�сǺстаǮиǷǺ�����

 Потребительский сектор

ǘǡǛ MHPC ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǛǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ�среднеǯǺдǺǮǺǵ�теǸǻ�рǺста�Ǯырǿȃки�Ǯ�ǻериǺд�с������ǻǺ������ǯǺды�
сǺстаǮит�������

$старта $67 ����� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǚǲидаетсȋ��ȃтǺ�ǌстарта�ǿǮеǷиȃит�сǮǺǵ�ǳеǸеǷȈныǵ�ǭанк�с�ȂеǷȈȊ�расȄирениȋ�сǮǺеǯǺ�ǭиǳнеса�
Ǯ�ǳернǺǮǺǸ�сектǺре�

ǌǮанǯард $9*5 ����� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǎаǷǺǮаȋ�ǻриǭыǷȈ�ǌǮанǯарда�сǺстаǮǷȋет������Ǯ�тǺ�ǮреǸȋ�как�средниǵ�ǻǺкаǳатеǷȈ�ǻǺ�ǺтрасǷи�
�������ǖǺǸǻаниȋ�ǿǮеǷиȃит�ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ�на�����дǺ������ǯǺда

ǌǯрǺтǺн $*7 ����� ����� ��� ǛрǺдаǮатȈ

ǙесǸǺтрȋ�на�тǺ��ȃтǺ�ǺǲидаеǸыǵ�среднеǯǺдǺǮǺǵ�теǸǻ�рǺста�ȃистǺǵ�ǻриǭыǷи�Ǯ�����������ǯǯ�
сǺстаǮит������'&)�ǸǺдеǷȈ�и�ǸǺдеǷȈ�сраǮнитеǷȈнǺǵ�ǺȂенки�ǻǺкаǳыǮаȊт��ȃтǺ�Ȃена�на�акȂии�
кǺǸǻании�ǳаǮыȄена�

ǝинтаǷ SNPS ���� ���� ��� ǐерǲатȈ
ǛǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ�ǻрǺдаǲи�кǺǸǻании�Ǯырастǿт�дǺ������ǸǷн���(%,7'$�ǿǮеǷиȃитсȋ�дǺ�����
ǸǷн��Ǯ��������ǝинтаǷ���сиǷȈныǵ�ȀǿндаǸентаǷȈнǺ��нǺ�акȂиȋ�ǺȂенена�сǻраǮедǷиǮǺ�

ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǛрǺдаǲи�ǿǮеǷиȃатсȋ�с�����������&$*5�������дǺ������ǸǷн���ǮаǷǺǮаȋ�рентаǭеǷȈнǺстȈ�
сǺстаǮит������(%,7'$�Ǯ������дǺǷǲна�сǺстаǮитȈ�������ǸǷн�с�рентаǭеǷȈнǺстȈȊ����

ǗȉндкǺǸ /., ����� ����� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�ǺǲидаеǸ��ȃтǺ�кǺǸǻаниȋ�ǮǻерǮые�ǻǺкаǲет�ȃистǿȊ�ǻриǭыǷȈ�Ǯ������ǸǷн��ǛрǺдаǲи�
ǻǺǮдǺȋтсȋ�дǺ�����ǸǷн���(%,7'$�ǻрǺǯнǺǳирǿетсȋ�на�ǿрǺǮне������ǸǷн�Ǯ��������

ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ�ǺǯǷасиǷ�стратеǯиȊ�ǻǺ�аǯресиǮнǺǸǿ�расȄирениȊ�сети�сǮǺиȁ�станȂиǵ�

 Банки

ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ����� ����� ��� ǐерǲатȈ ǎысǺкаȋ�ȃистаȋ�ǻрǺȂентнаȋ�Ǹарǲа�Ǯ������ǜǍǌ�Ǯернетсȋ�к�ǻриǭыǷи�Ǯ������ǯǺдǿ��

ǟкрсǺȂǭанк 86&% ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǗǿȃȄиǵ�среди�тǺрǯǿȊȅиȁсȋ�ǿкраинскиȁ�ǭанкǺǮ��с�тǺȃки�ǳрениȋ�ȉȀȀектиǮнǺсти�ǳатрат��
сǺǺтнǺȄениеǸ�ǳатраты�на�ǻриǭыǷȈ�a����

Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ���� ���� ��� ǛрǺдаǮатȈ
ǙестаǭиǷȈные�истǺȃники�дǺȁǺдǺǮ���ниǳкаȋ�ǻрǺȂентнаȋ�Ǹарǲа�Ǯ�������ǭǺǷȈȄǺе�сǺǺтнǺȄение�
ǳатрат�к�ȃистǺǵ�ǻриǭыǷи���ǭǺǷее������

Фармацевтика

ǠарǸак )$50 ����� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ Ǘидер�среди�ȀарǸаȂеǮтиȃескиȁ�ǻрǺиǳǮǺдитеǷеǵ�Ǯ�ǟкраине�

 Недвижимость

700�5HDO�(VWDWH�'HYHORSPHQW 75���*5 ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�ǺǲидаеǸ��ȃтǺ�среднеǯǺдǺǮые�дǺȁǺды�кǺǸǻании�Ǯ�ǻериǺд�����������ǿǮеǷиȃатсȋ�на������
дǺ������ǸǷн��(%,7'$�Ǹарǲа�и�ȃистаȋ�ǻрǺȂентнаȋ�Ǹарǲа�сǺстаǮȋт�����и�����сǺǺтǮетстǮеннǺ��

Источник:  Bloomberg, Eavex Capital    



www.eavex.com.ua �

��иȊǷȋ�����

ǜȇǹǺǶ�аǶциǵ�

СǱгǺǰǹȋ��
8$+


ǘаǶǽ�ǳа�
��ǘ��8$+


ǘиǹ�ǳа�
��ǘ��8$+
 ǰ�ǰ ǹ�ǹ Ǹ�Ǹ \WG ǰ�ǰ ǹ�ǹ Ǹ�Ǹ \WG

ǔндекс�ǟǍ 8; ������� ������� ������� ����� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ����

Сталь
ǘǘǖ�иǸ��ǔǷȈиȃа 00., ���� ���� ���� ���� ���� ���� ������ ���� ���� ���� ������
ǌрсеǷǺрǘиттаǷ .67/ ���� ���� ���� ���� ������ ������ ������ ���� ������ ������ ������
ǌǷȃеǮскиǵ�ǸеткǺǸǭинат $/0. ���� ���� ���� ����� ���� ���� ������ ���� ���� ���� ������
ǑнакиеǮскиǵ�ǸетǳаǮǺд ENMZ ����� ����� ��� ����� ���� ����� ������ ����� ���� ���� ������
ǌǳǺǮстаǷȈ $=67 ���� ���� ���� ����� ���� ����� ������ ����� ���� ���� ������
ЗаǻǺрǺǲстаǷȈ =367 ���� ���� ���� ���� ����� ������ ����� ���� ����� ����� ����
ǐнеǻрǺсǻеȂстаǷȈ DNSS 2100 ���� ��� ���� ���� ���� ����� ���� ����� ���� �����

Кокс
ǌǮдееǮскиǵ�ǖЗǡ $9'. ���� ���� ���� ����� ���� ����� ������ ����� ����� ���� ������
ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= ���� ���� ���� ���� ����� ������ ������ ���� ����� ������ ������
ǫсинǺǮскиǵ�ǖǡЗ <$6. Q�D ���� ���� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D

Руда
ǢентраǷȈныǵ�Ǐǚǖ &*2. ���� ���� ���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����
ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ���� ���� ��� ����� ���� ���� ������ ���� ���� ���� �����
)HUUH[SR��Ǯ�86'� );32 ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ���� ���� ����� �����

Шахты
ǖǺǸсǺǸǺǷеȂ�ǐǺнǭасса 6+.' ���� ���� ���� ���� ����� ������ ������ ���� ����� ������ ������
ǤаȁтǺǿǻраǮǷение�ǛǺкрǺǮскǺе SHCHZ Q�D ���� ���� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D

Горное машиностоение
ǐрǿǲкǺǮскиǵ�ǸаȄǳаǮǺд '50= ���� ���� ���� ���� ���� ����� ������ ���� ���� ����� ������
ǡǘЗ�ǝǮет�Ȅаȁтера HMBZ ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ���� ����� ���� �����

Трубопрокат
ǡарȂыǳскиǵ�трǿǭныǵ�ǳаǮǺд +575 ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǞЗ 1,75 ���� ����� ���� ���� ���� ������ ������ ���� ����� ������ ������
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 ���� ���� ���� ����� ����� ����� ������ ����� ����� ����� ������

Вагоностроение
ǘариǿǻǺǷȈкиǵ�тȋǲǸаȄ MZVM ���� ����� ��� ���� ������ ������ ������ ���� ������ ������ ������
ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ /73/ ���� ���� ���� ����� ���� ���� ������ ���� ���� ���� ������
ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд .9%= ����� ����� ���� ����� ���� ����� ������ ����� ���� ���� ������
ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд SVGZ ���� ����� ���� ����� ���� ���� ������ ����� ���� ���� ������

Спецализированное машиностроение
ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH ��� ���� ��� ���� ���� ������ ������ ���� ���� ������ ������
ǞǿрǭǺатǺǸ 7$70 ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ���� ����� ���� �����
ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ���� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ����� ���� ���� �����
ǍǺǯдан�ǘǺтǺрс /8$= ���� ���� ���� ����� ���� ���� X[ ����� ���� ���� �����
ǎеста WES ���� ���� ���� ����� ���� Q�D Q�D ����� ���� Q�D Q�D
Телекоммуникации
ǟкртеǷекǺǸ 87/0 ���� ���� ���� ����� ���� ���� ���� ����� ����� ���� �����

Нефть и Газ
ǟкрнаȀта 81$) ����� ����� ��� ���� ���� ����� ����� ���� ����� ���� �����
ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ���� ����� ���� �����
-.;�2LO	*DV��Ǯ�86'� -.; ���� ���� ���� ����� ���� ����� ������ ���� ���� ����� �����

Энергоснабжение
ǢентрȉнерǯǺ CEEN ����� ����� ����� ����� ���� ����� ������ ���� ����� ����� �����
ǐнеǻрǺȉнерǯǺ DNEN ��� ���� ��� ����� ������ ������ ������ ����� ������ ������ ������
ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 ����� ����� ���� ����� ���� ������ ������ ����� ���� ����� ������
ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ����� ����� ��� ����� ���� ����� ������ ���� ���� ����� ������

Потребительские товары
ǚǮǺстар 292 ����� ����� ����� ����� ����� Q�D Q�D ����� ����� Q�D Q�D
ǘриȋ��Ǯ�86'� 0$<$ ����� ����� ���� ����� ���� ����� ����� ����� ����� ���� �����
ǘǡǛ��Ǯ�86'� MHPC ����� ����� ���� ����� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ����
ǖернеǷ��Ǯ�86'� .(5 ����� ����� ���� ����� ����� ������ ���� ����� ����� ����� �����
ǌстарта �Ǯ�86'� $67 ����� ����� ���� ����� ���� ���� ���� ����� ���� ���� ����
ǌǮанǯард��Ǯ�86'� $9*5 ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ����� �����
ǌǯрǺтǺн �Ǯ�86'� $*7 ����� ����� ��� ����� ����� ������ ������ ����� ����� ������ �����
ǝинтаǷ SNPS ���� ���� ��� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����
ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� ���� ���� ��� ���� ����� ���� ������ ���� ����� ���� ������
ǗȉндкǺǸ /., ���� ���� ��� ���� ����� ����� ������ ���� ���� ����� ������

Химия
ǝтирǺǷ 67,5 ���� ����� ���� ����� ���� ������ ������ ����� ����� ����� ������

Банки
ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ���� ���� ��� ����� ���� ������ ������ ����� ����� ������ ������
ǟкрсǺȂǭанк 86&% ���� ���� ��� ����� ����� ������ ������ ���� ����� ������ ������
Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ���� ���� ��� ���� ���� ����� ������ ���� ���� ����� ������

Источник: Bloomberg

ǖОǞǔǜОǎǖǔ

ǌбǽǺлȊǾǹȇǱ�ǻǺǶаǳаǾǱли ǛǺ�ǺǾǹǺȄǱǹиȊ�Ƕ�иǹǰǱǶǽǿ�ǟǍ�ǖǺǸǻаǹиȋ ǞиǶǱǼ
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���� ����( ����( ���� ����( ����( ���� ����( ����( ������� ����( ����( ���� ����( ����(

Сталь
ǘǘǖ�иǸ��ǔǷȈиȃа 00., 3130 ���� ���� �� �� �� ���� ���� ���� ��� ��� � QHJ QHJ ����
ǌрсеǷǺрǘиттаǷ .67/ ���� ���� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� 202 ��� ���� ���� ����
ǌǷȃеǮскиǵ�ǸеткǺǸǭинат $/0. ���� ���� 2201 ��� �� �� QHJ ���� ���� ���� ��� 13 QHJ QHJ ����
ǑнакиеǮскиǵ�ǸетǳаǮǺд ENMZ ���� 1331 ���� ���� ��� �� QHJ QHJ ���� ��� ��� ��� QHJ QHJ QHJ
ǌǳǺǮстаǷȈ $=67 ���� ���� ���� �� 22 �� ���� ���� ���� ��� ��� 12 QHJ QHJ ����
ЗаǻǺрǺǲстаǷȈ =367 ���� ���� ���� �� �� ��� ���� ���� ���� 30 �� �� ���� ���� ����
ǐнеǻрǺсǻеȂстаǷȈ DNSS ��� ��� ��� �� �� �� ���� ���� ����� � 31 �� ���� ���� ����

Кокс
ǌǮдееǮскиǵ $9'. ��� ���� ���� �� ��� ��� ���� ���� ����� �� �� �� QHJ ���� ����
ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= ��� ��� ��� � 22 �� ���� ���� ���� �� 1 3 QHJ ���� ����
ǫсинǺǮскиǵ�ǖǡЗ <$6. ��� ��� ��� 23 �� �� ���� ���� ���� � 22 �� ���� ���� ����

Руда
ǢентраǷȈныǵ�Ǐǚǖ &*2. ��� ��� ��� 300 ��� ��� ����� ����� ����� ��� ��� 320 ����� ����� �����
ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ���� ���� ���� ��� ����� 1,220 ����� ����� ����� 333 ��� ��� ����� ����� �����
)HUUH[SR );32 ���� ���� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� ��� ��� ����� ����� �����

Шахты
ǖǺǸсǺǸǺǷеȂ�ǐǺнǭаса 6+.' ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� �� � � QHJ ���� ����

ǤаȁтǺǿǻраǮǷение�ǛǺкрǺǮскǺе SHCHZ ��� ��� ��� �� �� ��� ����� ����� ����� ��� �� �� QHJ ���� ����

Горное машиностоение
ǐрǿǲкǺǮскиǵ�ǸаȄǳаǮǺд '50= ��� �� �� �� 11 12 ����� ����� ����� 11 � � ���� ���� ����
ǡǘЗ�ǝǮет�Ȅаȁтера HMBZ �� �� �� 13 �� �� ����� ����� ����� � � � ����� ����� �����

Трубопрокат
ǡарȂыǳскиǵ�трǿǭныǵ�ǳаǮǺд +575 ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� 22 �� �� ���� ���� ����
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǞЗ 1,75 ��� ��� ��� �� �� ��� ���� ����� ����� ��� 10 �� QHJ ���� ����
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 ��� ��� 212 10 �� 21 ���� ����� ����� �� 1 3 QHJ ���� ����

Вагоностроение
ǘариǿǻǺǷȈкиǵ�тȋǲǸаȄ MZVM 332 �� �� 12 ��� ��� ���� QHJ QHJ ��� ��� ��� QHJ QHJ QHJ
ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ /73/ ��� ��� ��� 0 � 11 QHJ ���� ���� �� 1 3 QHJ ���� ����
ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд .9%= ��� ��� ��� �� �� 103 ����� ����� ����� �� �� �� ���� ���� ����
ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд SVGZ ��� ��� ��� �� �� �� ����� ���� ���� 33 30 �� ���� ���� ����

Спецализированное машиностроение
ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� �� � 11 ����� ���� ����
ǞǿрǭǺатǺǸ 7$70 ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� �� 32 �� ����� ����� �����
ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ��� ��� ��� 220 ��� ��� ����� ����� ����� ��� ��� ��� ����� ����� �����

Автомобилестроение
ǍǺǯдан�ǘǺтǺрс /8$= ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ���� ��� � 13 QHJ ���� ����

Телекоммуникации
ǟкртеǷекǺǸ 87/0 ��� ��� ��� ��� 200 ��� ����� ����� ����� ��� 31 �� QHJ ���� ����

Нефть и Газ
ǟкрнаȀта 81$) ���� ���� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� 331 ��� ��� ����� ����� �����
ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ���� ���� ���� �� ��� ��� ���� ���� ���� �� �� �� ���� ���� ����
-.;�2LO	*DV� -.; ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� 21 �� 121 ����� ����� �����

Энергоснабжение
ǢентрȉнерǯǺ CEEN ��� ��� ���� �� �� �� ���� ���� ���� 1 1 �� ���� ���� ����
ǐнеǻрȉнерǯǺ DNEN ��� ��� ���� �� ��� ��� ����� ����� ����� �� �� �� ���� ���� ����
ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 ��� ��� ��� �� �� �� QHJ ���� ���� ��� 0 �� QHJ QHJ ����
ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ��� ��� ��� 11 31 �� ���� ���� ���� ��� � �� QHJ ���� ����

Потребительские товары
ǝǷаǮǿтиȃ�ǻиǮǳаǮǺд SLAV ��� ��� ��� �� 120 ��� ����� ����� ����� �� �� �� ����� ����� �����
6XQ�,Q%HY�ǟкраина 681, ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� �� �� �� ����� ����� �����
ǘǡǛ MHPC ��� ��� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� 211 ��� ����� ����� �����
ǖернеǷ .(5 1020 ���� ���� ��� 300 ��� ����� ����� ����� ��� ��� ��� ����� ����� �����
ǌстарта� $67 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� �� ��� �� ����� ����� �����
ǌǮанǯард $9*5 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� 220 ��� ����� ����� �����
ǌǯрǺтǺн� $*7 �� 103 122 � 33 �� ���� ����� ����� ��� 12 �� QHJ ����� �����
ǝинтаǷ SNPS �� �� �� � �� 23 ����� ����� ����� 2 11 23 ���� ����� �����
ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� �� �� �� � 20 21 ����� ����� ����� � �� �� ����� ����� �����
ǗȉндкǺǸ /., �� �� �� �� � 11 QHJ ����� ����� ��� 0 3 QHJ ���� ����

Химия
ǝтирǺǷ 67,5 ��� ��� ��� ��� ��� ��� QHJ ����� ����� ��� �� �� QHJ ����� �����

Банки
ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ���� ���� ���� ��� ��� ��� � 13 �� 0 �� �� ���� ���� ����
ǟкрсǺȂǭанк 86&% ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� � �� �� ���� ���� �����
Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� ��� ��� ���� ����� �����
ǝтраȁǺǮаȋ�кǺǸǻаниȋ�ǟниǮерсаǷȈнаȋ
 6.81 33 31 �� �� 31 32 �� �� 2

 Источник: EAVEX Research
        

ǛǜОǏНОǓǧ�ǠǔНǌНСОǎǧǡ�ǛОǖǌǓǌǞǑǗǑǕ

ǣиǽǾȇǱ�ǻǼǺǰаǲиǖǺǸǻаǹиȋ ǞиǶǱǼ (%,7'$ ǣиǽǾаȋ�ǻǼибȇлȈ(%,7'$�ǸаǼǲа ǘаǼǲа�ȃиǽǾǺǵ�ǻǼибȇли

ǎǽǱгǺ�аǶǾиǮǺǮ СǺбǽǾǮǱǹȇǵ�ǶаǻиǾал ǣиǽǾаȋ�ǻǼибȇлȈДǺȁǺǰȇ 5HWXUQ�RQ�(TXLW\

*Вместо Активов берутся Страховые премии
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Сталь
ǘǘǖ�иǸ��ǔǷȈиȃа 00., ��� ���� � ��� QHJ QHJ >20 ���� ���� ��� ��� ��� ��� 133 ��� ��� ��тǺнна
ǌрсеǷǺрǘиттаǷ .67/ ���� ���� �� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��тǺнна
ǌǷȃеǮскиǵ�ǸеткǺǸǭинат $/0. ��� ���� 23 1202 QHJ QHJ >20 QHJ >20 ���� ��� ��� ��� ��� ��� 322 ��тǺнна
ǑнакиеǮскиǵ�ǸетǳаǮǺд ENMZ ��� ���� �� ��� QHJ QHJ QHJ QHJ QHJ ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��тǺнна
ǌǳǺǮстаǷȈ $=67 1231 ���� �� ���� QHJ QHJ >20 >20 >20 >20 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��тǺнна
ЗаǻǺрыǲстаǷȈ =367 ���� ���� �� ���� >20 >20 >20 >20 ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��тǺнна
ǐнеǻрǺсǻеȂстаǷȈ DNSS ��� ����� �� ��� >20 ��� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ��� ��� ��тǺнна
Кокс
ǌǮдееǮскиǵ�ǖЗǡ $9'. ��� ���� �� ��� QHJ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��тǺнна
ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= ��� ���� 3 ��� QHJ >20 >20 ���� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��тǺнна
ǫсинǺǮскиǵ�ǖǡЗ <$6. �ЗǙǌǣ� ���� �ЗǙǌǣ� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D �ЗǙǌǣ� �ЗǙǌǣ� ��тǺнна
Руда
ǢентраǷȈныǵ�Ǐǚǖ &*2. ��� ���� � ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ���� ���� �� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
)HUUH[SR );32 ���� ����� ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Шахты
ǖǺǸсǺǸǺǷеȂ�ǐǺнǭаса 6+.' 111 ���� � ��� QHJ ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��тǺнна
ǤаȁтǺǿǻраǮǷение�ǛǺкрǺǮскǺе SHCHZ �ЗǙǌǣ� ���� �ЗǙǌǣ� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D �ЗǙǌǣ� �ЗǙǌǣ� ��тǺнна
Горное машиностоение
ǐрǿǲкǺǮскиǵ�ǸаȄǳаǮǺд '50= �� ����� �� �� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǡǘЗ�ǝǮет�Ȅаȁтера HMBZ �� ����� � �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Трубопрокат
ǡарȂыǳскиǵ�трǿǭныǵ�ǳаǮǺд +575 ��� ���� � ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ��� 1233 ��тǺнна
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǞЗ 1,75 ��� ���� 10 ��� QHJ >20 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ��� ��� ��тǺнна
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 �� ���� 2 �� QHJ ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� 202 ��� ��� ��тǺнна
Вагоностроение
ǘариǿǻǺǷȈкиǵ�тȋǲǸаȄ MZVM 1 ����� 0 ���� QHJ QHJ QHJ ����� QHJ QHJ ���� ���� ����
ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ /73/ �� ���� � �� QHJ >20 >20 QHJ ���� ��� ��� ��� ���
ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд .9%= ��� ���� �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд SVGZ 212 ���� �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Спецализированное машиностроение
ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH �� ���� � �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǞǿрǭǺатǺǸ 7$70 310 ����� �� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ��� ����� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Автомобилестроение
ǍǺǯдан�ǘǺтǺрǳ /8$= ��� ���� 12 ��� QHJ >20 ���� ���� ��� ��� ��� ��� ���
Телекоммуникации
ǟкртеǷекǺǸ 87/0 ���� ���� 101 ���� QHJ >20 ���� ���� ��� ��� ��� ��� ���
Нефть и Газ
ǟкрнаȀта 81$) ���� ���� ��� ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��ǭарр
ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ��� ���� �� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� Q�D Q�D Q�D ��ǭарр
-.;�2LO	*DV -.; ��� ����� ��� ��� >20 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� 222 ��� ��� ��ǭарр
Энергетика
ǢентрȉнерǯǺ CEEN ��� ����� 130 ��� >20 >20 ���� >20 >20 ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��0ǎтȃ
ǐнеǻрȉнерǯǺ DNEN ��� ���� �� ��� >20 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��0ǎтȃ
ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 ��� ����� 20 ��� QHJ QHJ ��� QHJ ���� ��� ��� ��� ��� 22 �� �� ��0ǎтȃ
ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ��� ���� �� ��� QHJ >20 ���� >20 ���� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��0ǎтȃ
Потребительский сектор
ǝǷаǮǿтиȃ�ǻиǮǳаǮǺд SLAV �Ǚ�ǐ ���� �Ǚ�ǐ �Ǚ�ǐ Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D
6XQ�,Q%HY�ǟкраина 681, н�д ����� н�д н�д Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D
ǘǡǛ MHPC ���� ����� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǖернеǷ .(5 ���� ����� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ���
ǌстарта $67 ��� ����� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǌǮанǯард $9*5 ���� ����� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǌǯрǺтǺн $*7 ��� ����� 101 ��� QHJ ���� ���� >20 ��� ��� ��� ��� ���
ǝинтаǷ SNPS ��� ����� �� ��� >20 ���� ��� >20 ���� ��� ��� ��� ���
ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� �� ����� ��� ��� ��� ��� ��� >20 >20 >20 >20 ���� ����
ǗȉндкǺǸ /., �� ����� 32 �� QHJ >20 ���� QHJ ��� ��� ��� ��� ���
Химия
ǝтирǺǷ 67,5 ��� ���� �� ��� QHJ ��� ��� QHJ ��� ��� ��� ��� ���
Банки
ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ���� ���� �� >20 >20 >20 ��� ��� ��� ���� ���� ����
ǟкрсǺȂǭанк 86&% ��� ���� 30 >20 ���� ��� ��� ��� ��� ���� ���� ����
Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ��� ���� 12 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� ����
ǝтраȁǺǮаȋ�кǺǸǻаниȋ�ǟниǮерсаǷȈнаȋ
 6.81 н�д ����� н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д

 Источник: EAVEX Capital   
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*Вместо P/Assets берется P/GPW
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Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital1 Moody’s/S&P/Fitch; *EUR
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Государственные еврооблигации

ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� QD ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� �%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 1000 �%��%
ǙаȀтǺǯаǳ�ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� ��%
ǟкраина��������(85� ���� ���� ����� ����� ������ ���� ����� раǳ�Ǯ�ǯǺд ���������� ���
 %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳD�Ǯ�ǯǺд ���������� 1000 �%��%

ǟкраина�������� ���� ����� ����� ����� QD ���� ����� ��раǳD�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� �%��%
ǟкраина�������Ǡин��инȀ��ǻрǺектǺǮ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���

ǟкраина�������Ǡин��инȀ��ǻрǺектǺǮ ���� ���� ����� ����� QD ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� QD ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� %��%��%

Корпоративные еврооблигации 

ǘǡǛ������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǌǮанǯард������� ���� ���� ������ ������ ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 200 ��%
ǘриȋ������ ����� ����� ������ ������ QD ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� ��ǎ�ǎ�
ǐǞǩǖ������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǘетинǮест������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%�
ǘетинǮест������ ����� ����� ����� ����� QD ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� ǎ���ǎ�
)HUUH[SR������ ����� ����� ����� ����� QD ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ��������� ��� %��%��%

Еврооблигации банков  

ǌǷȈȀа�Ǎанк������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� �&&&��
Ǎанк�Ǡинансы�и�ǖредит������� ���� ���� ������ ������ ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 100 &DD���
ǛǟǘǍ������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%�
Ǚадра�Ǎанк������ ���� ���� ������ ������ ������ ��� ����� �раǳ�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� :'��:'
ǛриǮатǭанк������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǛриǮатǭанк������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 200 %���%
ǛриǮатǭанк������� ���� ���� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ���� ���� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрсиǭǭанк������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
9$%�Ǎанк������ ���� ���� ����� ����� ���� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� WD
ǚȅадǭанк������ ������ ������ ����� ����� QD ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%

  Муниципальные еврооблигации  

ǖиеǮ������ ���� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 200 %��&&&��%
ǖиеǮ������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��&&&��%
�ǖиеǮ������ ���� ���� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��&&&��%

�ǖиеǮ������ ����� ����� ����� ����� QD ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 300 %��&&&��%

ǜȇǹǺǶ�Ǻблигациǵ

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
ǘǺǰ��ДȊǼациȋ

ДǺ
ȁǺ
ǰǹ
Ǻǽ
ǾȈ
�Ƕ
�ǻ
Ǻг
аȄ

Ǳǹ
иȊ

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0

ǟǶǼǽиббаǹǶ 11

ǟǶǼȉǶǽибаǹǶ 11

ǛǼиǮаǾǍаǹǶ 12

AлȈȀа ǍаǹǶ 12

ǟǶǼȉǶǽиǸбаǹǶ 12

ǛǟǘǍ 14

VAB ǍаǹǶ 14

ǟǶǼȉǶǽиǸбаǹǶ 15

ǛǼиǮаǾбаǹǶ 16

ǟǶǼȉǶǽиǸбаǹǶ 16

ǍаǹǶ Ǡиǹаǹǽȇ и ǖǼǱǰиǾ 14

НаǰǼа ǍаǹǶ 17

ОȅаǰбаǹǶ16ǛǼиǮаǾбаǹǶ 15

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

11%

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0

KиǱǮ 12 ДǞǩǖ 15

KиǱǮ 15

ǘǱǾиǹǮǱǽǾ 15

ǘǡǛ 15 ǘǱǾиǹǮǱǽǾ 18

ǘǼиȋ 16

Ferrexpo 16

KиǱǮ 16

ǑǎǜОǍОНДǧ�ǖОǜǛ��ǔ�ǘǟНǔǢ��ǩǘǔǞǑНǞОǎ

ǘǺǰ��ДȊǼациȋ

ДǺ
ȁǺ
ǰǹ
Ǻǽ
ǾȈ
�Ƕ
�ǻ
Ǻг
аȄ

Ǳǹ
иȊ

ǑǎǜОǍОНДǧ�ǍǌНǖОǎ



www.eavex.com.ua �

��иȊǷȋ�����

ОǎǏǓ ǢǱǹа��%LG� ǢǱǹа��$VN� <70��%LG� <70��$VN� ǘǺǰ��ДȊǼациȋ
СǾаǮǶа�
ǶǿǻǺǹа

ǛǱǼиǺǰиȃǹǺǽǾȈ�
ǻǺгаȄǱǹиȋ�
ǶǿǻǺǹа

ДаǾа�
ǻǺгаȄǱǹиȋ

ОбȆǱǸ�ȉǸиǽǽии�
Ǹлǹ�гǼǹ

8$���������� ���� ���� ����� ����� ��� ������ � ���������� ����

8$�%�������� ����� ����� ����� ����� ��� ����� � ���������� ����

8$���������� ����� ����� ����� ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ����� ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ����� ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ����� ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 2201

8$���������� ����� ����� ����� ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ����� ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$���������� ����� ����� ������ ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$���������� ����� ����� ������ ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$���������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 1000

8$���������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

  НДС Облигации

8$���������� ���� ���� ������ ������ ���� ���� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ���� ���� ������ ������ ���� ���� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

�8ǌ���������� ���� ���� ������ ������ ���� ���� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

ОǍǗǔǏǌǢǔǔ�ǎНǟǞǜǑННǑǏО�ǏОСǓǌǕǘǌ

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
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Тeлефон: +38 044 590 5454 

Факс:  +38 044 590 5464

E-mail:  office@eavex.com.ua

Веб-сайт: www.eavex.com.ua
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