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а ир ы рынка ет ер ск ады аетс не реде енна

сит а и редд ерии са ита ин ест ры ани а т
ы идате н и и Зе ене ие на к р рати н
статистике а ериканские ерсы ри н с т настр ени
е ки ти и краинск рынка с ыти ире и е т
не е на ение е д нар дны ка ита ре не

дит те ест енные ир и ст р н а нд ы адка
идет не ты ры ание ин ести и нны иде а с ер а тс

ытки с ст р ны естны тре дер ереи рат др др а
т ике с ае ени да е си н ити н

и са и р ы с ед ет идат ере нек т р е ре
ассир анны р да да е ри не на ите н р сте с и
е а стра ир ат с т есс ыс енн сти реа и на е рынка

т и и ин ести и нны и иде и ста тс т р и
а н стр ите ные а ды анскте
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2011E
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С

СО
старта дин и кр не и р и дите е са ара краине
нар д а нек т рые е и ра ити с и нтер акс с

ссы к на директ ра ра ити и с с ин ест ра и ик а
а ск ани с и а т на ерена е и ит е е ны

анк на д тыс а к д сра нени е е ны анк
старты с ста тыс а д анее старта анир а а
е и ит анк д тыс а д е и ение е е н анка
е ет а с ерес тр идае е а р и дст а асн
н енны данны старта с ираетс р и ести н т нн ерна

д тыс т нн н т нн са арн с ек ы н
д и тыс т нн са ара сыр а тыс т нн

О Н
ы с ран е на рек енда и ак ии к ании старта с
е е ен а ак и та е е а ена ы а с де ир ана
на сн ании р н ны тыс ектар д е и ение
е е н анка и р и дст а к ании и н тре ет ерес тра
на е де и и ск рее се е и ени е е ены ы днак
не де ка и ен т на де ри ин т етс т т
ра ите ст краины и еет сер е ные на ерение а стит рын к
се ск ст енн е и с н ар да с и така ре р а
р и дет т ее ара етры т с ест енн и т на с с н ст
старты д сти ста енны е е
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СО
краинска с дарст енна е е н д р на к ани кр а и ны

д иса и е ранд на ерени ри ретени
ектри ески к ти к т рые д т р и едены
анскте с и нтер акс ера

и е ранд ы д исан е д кр а и ни е р сси ски
е е н д р н к н ерат ранс а дин краински
р и дите е к ти анскте и анск астн
с дарст енн ад инистра ие р ени аетс рд

кр а и ны расс иты ает д исат с а ение кредите на к к
к ти анскте а а сте с и нтер акс

ссы а с на енера н директ ра к ании ади ира ака
с а ака кр а и ны е р дит ере ры с нек т ры и
анка и н аи ст ании

О Н
ы с итае т н ст ите н д ак и к ании
анскте единст енн р и дите ди е ны и
ектри ески к ти краине ение кр а и ны и

на ерении к ит так е к и ест к ти анскте а
ре на и идани ы ида и т кр а и ны с ете
к ит т к ектри ески и те ы
с ирае с ерес трет на и енки д ак и анскте а
с ае ес е ени кр а и ны и инансир ание д ри ретени

е к и ест а к ти а а тек а е е а ена д
анскте а с ста ет и дра е ает тен иа р ста
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Сталь

ста AZST р да ат
идаетс т к ани ка ет с а ые инанс ые ре таты с и с

ыс ки и и дер ка и р и дст а

 Железная Руда  

е ерны  к ат ы идае р ст р а каты е на на не ыс ки ен на

Центральный ГОК к ат
ар а д на д сти д а дар

а ри тн ен к н нкт ре на е е н р д

 Кокс

дее ски З к ат и на кни а ака ит З ра тат на р не а р ки

е ски З р да ат ани с ест енн иска ает с и инанс ые ре таты

 Трубопрокат

нтер а З к ат нтер а З дет е и и ат р и дст средне на д

 Вагоностроение

та ан ски З SVGZ к ат
ы идае т средне д те р ста р да с ста ит
ск к на и р н а с р с ерн тс на д кри исны р ен

р к ски З к ат

р к ск а н стр ите н а да ест р ие ансы е и ит с и р да и а
с ет р ста с р са на рынке ы с итае т да е е дны р ст р да
к ании с ста ит

анскте LTPL к ат
а не а интер а и анскте а стр кт р р сси ск ранс а дин а

д на с тст ат р ст р да к ании

 Спецализированное машиностроение

дан т рс к ат

ы с итае т ри ы к ании е и итс ра а д н д
сн н а с ет к ени д да т р да и ртир е ы инанс ы т ет
к ании

т р и MSICH к ат
ы с итае т р ст р да т р и да с ста ит средн
ар а дет на р не а иста ар а на р не

ск е и р н е SMASH р да ат
ни ение ст и сти рт е ака к ании на не ати н тра итс на
д и д да

р ат TATM к ат рт е ака к ании ени аетс н т на ы е и н

 Телекоммуникации

крте ек р да ат к ании р д аетс ста на и д д т се ента иксир анн с и

 Нефть и Газ

крна та ерес тр
крна та ер тн дет и да е ридер и ат с итики ы аты на ите ны
ди иденд да

 к ат
идаетс т к ани на н т д ы а а на р сси ски ест р дени т е и ит

е р и дст енные ка ате и на

 Энергетика

н асс нер к ат н асс нер неда н а сти а са ы екти ны нер к краине

ры нер к ат на и р н а ар а к ании ырастет на д

ентр нер к ат
и и ентр нер и ас с и с те т ены на ектр нер и р и ди

к ание ыси ис с на а а да на

не р нер р да ат анные р н ы касате н ист ри ы и к ании

За ад нер р да ат
а данны ент к ании а ад енн ст тн ение д а к с ст енн

ка ита к да с ста и

 Потребительский сектор

MHPC к ат
на и р н а средне д те р ста ыр ки ери д с ды

с ста ит

старта AST к ат
идаетс т старта е и ит с е е ны анк с е рас ирени с е и неса
ерн сект ре

ан ард к ат
а а ри ы ан арда с ста ет т ре как средни ка ате трас и

ани е и ит р и дст на д да

р т н AGT р да ат

ес тр на т т идае ы средне д те р ста ист ри ы и
с ста ит де и де сра ните н енки ка ы а т т ена на ак ии
к ании а ы ена

инта ер ат
на и р н а р да и к ании ыраст т д н е и итс д
н инта си ны нда ента н н ак и енена с ра ед и

рик к ат
р да и е и атс с д н а а рента е н ст

с ста ит д на с ста ит н с рента е н ст

ндк к ат
ы идае т к ани ер ые ка ет ист ри ы н р да и
д тс д н р н ир етс на р не н

н ерн а на т а к ат н ерн а на т а аси страте и а реси н рас ирени сети с и стан и

 Банки

а а ен анк а BAVL ер ат ыс ка иста р ентна ар а ернетс к ри ы и д

крс анк к ат
и среди т р и с краински анк с т ки рени екти н сти атрат

с тн ение атраты на ри ы

анк р р да ат
еста и ные ист ники д д ни ка р ентна ар а е с тн ение
атрат к ист ри ы и ее

Фармацевтика

ар ак к ат идер среди ар а е ти ески р и дите е краине

 Недвижимость

к ат
ы идае т средне д ые д ды к ании ери д е и атс на

д н ар а и иста р ентна ар а с ста т и с т етст енн

Источник:  Bloomberg, Eavex Capital    
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Сталь
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е ски етк инат

накие ски ет а д
ста AZST

За р ста ZPST
не р с е ста 2100

Кокс
дее ски З
е ски З

син ски З
Руда
ентра ны
е ерны

Шахты
с е н асса

а т ра ение кр ск е SHCHZ
Горное машиностоение
р к ски а а д
З ет а тера HMBZ

Трубопрокат
ар ы ски тр ны а д
нтер а З
нтер а З

Вагоностроение
ари ки т а MZVM
анскте LTPL

р к ски а н а д
та ан ски а н а д SVGZ

Спецализированное машиностроение
ск е и р н е SMASH

р ат TATM
т р и MSICH
дан т рс

еста WES
Телекоммуникации
крте ек

Нефть и Газ
крна та
н ерн а на т а

Энергоснабжение
ентр нер
не р нер
н асс нер

За ад нер
Потребительские товары

стар OVO
ри

MHPC
ерне
старта AST
ан ард
р т н AGT
инта

рик
ндк

Химия
тир

Банки
а а ен анк а BAVL
крс анк
анк р

Источник: Bloomberg
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Сталь
и и а 3130

рсе р итта 202
е ски етк инат 2201 13

накие ски ет а д 1331
ста AZST 22 12

За р ста ZPST 30
не р с е ста 31

Кокс
дее ски
е ски З 22 1 3

син ски З 23 22
Руда
ентра ны 300 320
е ерны 1,220 333

Шахты
с е н аса

а т ра ение кр ск е SHCHZ
Горное машиностоение
р к ски а а д 11 12 11
З ет а тера HMBZ 13

Трубопрокат
ар ы ски тр ны а д 22
нтер а З 10
нтер а З 212 10 21 1 3

Вагоностроение
ари ки т а MZVM 332 12
анскте LTPL 0 11 1 3

р к ски а н а д 103
та ан ски а н а д SVGZ 33 30

Спецализированное машиностроение
ск е и р н е SMASH 11

р ат TATM 32
т р и MSICH 220

Автомобилестроение
дан т рс 13

Телекоммуникации
крте ек 200 31

Нефть и Газ
крна та 331
н ерн а на т а

21 121
Энергоснабжение
ентр нер 1 1
не р нер
н асс нер 0

За ад нер 11 31
Потребительские товары
а ти и а д SLAV 120

краина
MHPC 211

ерне 1020 300
старта AST
ан ард 220
р т н AGT 103 122 33 12
инта 23 2 11 23

рик 20 21
ндк 11 0 3

Химия
тир

Банки
а а ен анк а BAVL 13 0
крс анк
анк р
тра а к ани ни ерса на 33 31 31 32 2

 Источник: EAVEX Research
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*Вместо Активов берутся Страховые премии
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Сталь
и и а >20 133 т нна

рсе р итта т нна
е ски етк инат >20 >20 т нна

накие ски ет а д т нна
ста AZST >20 >20 >20 т нна

За ры ста ZPST >20 >20 т нна
не р с е ста >20 т нна

Кокс
дее ски З т нна
е ски З 3 >20 >20 >20 т нна

син ски З т нна
Руда
ентра ны
е ерны

Шахты
с е н аса т нна

а т ра ение кр ск е SHCHZ т нна
Горное машиностоение
р к ски а а д
З ет а тера HMBZ

Трубопрокат
ар ы ски тр ны а д т нна
нтер а З 213 10 >20 т нна
нтер а З 23 2 т нна

Вагоностроение
ари ки т а MZVM 1 0
анскте LTPL >20 >20

р к ски а н а д
та ан ски а н а д SVGZ 223

Спецализированное машиностроение
ск е и р н е SMASH

р ат TATM
т р и MSICH

Автомобилестроение
дан т р 12 >20

Телекоммуникации
крте ек 101 >20

Нефть и Газ
крна та арр
н ерн а на т а арр

>20 213 111 арр
Энергетика
ентр нер >20 >20 >20 т
не р нер >20 т
н асс нер 20 22 т

За ад нер >20 >20 т
Потребительский сектор
а ти и а д SLAV

краина н д н д н д
MHPC

ерне
старта AST
ан ард
р т н AGT 100 >20
инта 120 >20 >20

рик >20 >20 >20 >20
ндк 32 >20

Химия
тир

Банки
а а ен анк а BAVL 1132 >20 >20 >20
крс анк >20
анк р 11
тра а к ани ни ерса на н д н д н д н д н д н д н д н д н д н д н д

 Источник: EAVEX Capital   
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а и и

*Вместо P/Assets берется P/GPW
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Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital1 Moody’s/S&P/Fitch; *EUR
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а а

и
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а
Да а
га и

Об
и ии

л и ги
Государственные еврооблигации

краина н д ра а д
краина ра а д
краина ра а д 1000
а т а краина ра а д
краина ра д
краина ра а д
краина ра д 1000

краина н д ра д
краина ра а д
краина ин ин р ект ра а д

краина ин ин р ект н д ра а д
краина ра а д
краина н д ра а д

Корпоративные еврооблигации 

р т н н д ра а д
ра а д

ан ард ра а д 200
ри н д ра а д

ра а д
етин ест ра а д
етин ест н д ра а д

н д ра а д

нтер а ра а д 200

Еврооблигации банков  

а анк ра а д
анк инансы и редит ра а д 100

ра а д
адра анк ра д
ри ат анк ра а д
ри ат анк ра а д 200
ри ат анк ра а д
кр кси анк ра а д
кр кси анк ра а д
кр кси анк ра а д
кр кси анк ра а д
крси анк ра а д

анк ра а д WD
ад анк н д ра а д

  Муниципальные еврооблигации  

ие ра а д
ие ра а д

ие н д ра а д 300

блигаци

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
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Тeлефон: +38 044 590 5454 

Факс:  +38 044 590 5464
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