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Закрытие индекса на 21.08.2011, 1634.5

ǌǶции
ǣеǸ� ǭǷиǲе� ǻȋтниȂа�� теǸ� ǭǺǷȈȄе� ǻрǺисȁǺдит� ǻǺǻытǺк� на�ǸирǺǮыȁ�
рынкаȁ�ǺтыǯратȈ�ǮǺǳǸǺǲнǿȊ�ǻрǺǯраǸǸǿ�4(���Ǻт�Ǡǜǝ��Ǚа�некǺтǺрǺе�
ǮреǸȋ� ǭесǻрерыǮныǵ� ǺǭǮаǷ� на� ǭирǲаȁ� ǺстанǺǮиǷсȋ�� ǝеǯǺднȋ�
наǭǷȊдаетсȋ�кǺррекȂиǺнныǵ�рǺст�Ǯ�ǌǳии��ǎ�тǺ�ǲе�ǮреǸȋ�инǮестǺрǺǮ�
сиǷȈнǺ� ǭесǻǺкǺит� ситǿаȂиȋ� Ǯ� еǮрǺǻеǵскиȁ� ǭанкаȁ�� Ǻткǿда� идет�
ǸассǺǮыǵ� ǺттǺк� денеǲныȁ� средстǮ�� ǎрǺде� ǭы� наȄ� рынǺк� ǸǺǲет�
сеǯǺднȋ� ǺтскǺȃитȈ� ǮǮерȁ�� ǮсǷед� ǳа� аǸериканскиǸи� ȀȈȊȃерсаǸи��
ǍǺǷее� сиǷȈныǵ� ǺтскǺк� ǸǺǲет� раǳǮитȈсȋ� ǻǺсǷе� ǳаседаниȋ� Ǡǜǝ��
ǚднакǺ� сǮеǲиȁ� ǻǺкǿǻатеǷеǵ� на� ǺтеȃестǮенные� ǯǺǷǿǭые� ȀиȄки�
нет�� ǘаксиǸǿǸ� на� ȃтǺ� ǸǺǲнǺ� рассȃитыǮатȈ�� так� ȉтǺ� на� ǳакрытие�
кǺрǺткиȁ�ǻǺǳиȂиǵ��ǗȊǭаȋ�ǺтриȂатеǷȈнаȋ�статистика�иǷи�неǯатиǮные�
кǺǸǸентарии�ǸǺǯǿт�ǮыǳǮатȈ�ǺȃереднǿȊ�ǮǺǷнǿ�расǻрǺдаǲ��ǎ� такǺǵ�
ситǿаȂии�ǷǿȃȄе�наȁǺдитȈсȋ�Ǯне�рынка��

ǔндекс�:,*����ǔндекс�576ǔндекс�ǟǍ�
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НǺǮǺǽǾи�ǶǺǸǻаǹиǵ

СОǍǧǞǔǑ�
ǌǯрǺȁǺǷдинǯ� ǌстарта�� крǿǻнеǵȄиǵ� ǻрǺиǳǮǺдитеǷȈ� саȁара� Ǯ� ǟкраине��
ǺǭнарǺдǺǮаǷ�ȀинансǺǮые�реǳǿǷȈтаты�ǳа��ǻǺǷ������ǝǺǯǷаснǺ�ǻресс�реǷиǳǿ��
дǺȁǺд� кǺǸǻании� ǿǮеǷиȃиǷсȋ� на� ���� ǯ�ǯ� дǺ� ���� ǸǷн� еǮрǺ�� ǻриǭыǷȈ� Ǻт�
ǺǻераȂиǺннǺǵ�деȋтеǷȈнǺсти�ǮырǺсǷа�на�����дǺ����ǸǷн�еǮрǺ��ǛǺкаǳатеǷȈ�
(%,7'$� ǮырǺс� на� ���� ǯ�ǯ� дǺ� ��� ǸǷн� еǮрǺ�� ǣистаȋ� ǻриǭыǷȈ� кǺǸǻании�
ǿǮеǷиȃиǷасȈ�на�����ǯ�ǯ�дǺ����ǸǷн�еǮрǺ���

ǖОǘǘǑНǞǌǜǔǕ�
ǘы� сȃитаеǸ� ȀинансǺǮые� ǻǺкаǳатеǷи� ǌстарты� ǳа� �ǻǺǷ����� дǺстатǺȃнǺ�
ȁǺрǺȄиǸи�� ǌстарта� тǺрǯǿетсȋ� с� ǸǿǷȈтиǻǷикатǺрǺǸ� ǜ�Ǒ� на� ǿрǺǮне� ���ȁ��
ȃтǺ� сǿȅестǮеннǺ� ниǲе� ȃеǸ� ǿ� кǺǸǻаниǵ� анаǷǺǯǺǮ�� ǘы� сǺȁранȋеǸ� наȄǿ�
рекǺǸендаȂиȊ�ǻǺкǿǻатȈ�акȂии�ǌстарты�с�ȂеǷеǮǺǵ�ȂенǺǵ�����ǳа�акȂиȊ��

ǌǽǾаǼǾа�ǿǮǱлиȃила�ȃиǽǾǿȊ�ǻǼибȇлȈ�
ǹа�����г�г�Ǯ��ǻǺл��
ǎǷадиǸир�ǐинǿǷ� 
Y�GLQXO#HDYH[�FRP�XD

    

Ǣена�����������ǖаǻитаǷиǳаȂиȋ�������ǸǷн
(9�6 3�( (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2011E ��� ��� ��� ����

2012E ��� ��� ��� ����

ǌСǞǌǜǞǌ��$67�3:�

СОǍǧǞǔǑ�
ǎȁǺдȋȅиǵ�Ǯ�©ǘетинǮестª�ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ�ǮǮеǷ�Ǯ�ȉксǻǷǿатаȂиȊ�ǺǭǺǯатитеǷȈнǿȊ�
секȂиȊ�ǯǺдǺǮǺǵ�ǸǺȅнǺстȈȊ�����тыс�тǺнн�кǺнȂентрата��сǺǺǭȅиǷ�ǯендиректǺр�
кǺǸǻании� ǌндреǵ� ǤǻиǷȈка�� Заǻǿск� нǺǮǺǵ� секȂии� ǻǺǳǮǺǷиǷ� расȄиритȈ�
нǺǸинаǷȈные�ǺǭǺǯатитеǷȈные�ǸǺȅнǺсти�ǝеǮǏǚǖа�дǺ������ǸǷн�тǺнн�Ǯ�ǯǺд�

ǖОǘǘǑНǞǌǜǔǕ�
ǙǺǮǺстȈ� сǺǺтǮетстǮǿет� наȄиǸ� ǺǲиданиȋǸ�� ǜасȄирение� ǸǺȅнǺстеǵ�
ǻǺ� ǺǭǺǯаȅениȊ� ǻрǺиǳǺȄǷǺ�� как� и� ǻǷанирǺǮаǷǺсȈ� ǸенедǲǸентǺǸ�� Ǯ�
�кǮ������ ǛǺ� сраǮнениȊ� с� текǿȅиǸи� ǺǻераȂиǺнныǸи� ǸǺȅнǺстȋǸи�
ǝеǮǏǚǖа� на� ǿрǺǮне� ����� ǸǷн� тǺнн� кǺȂентрата� Ǯ� ǸесȋȂ�� нǺǮаȋ� секȂиȋ�
ǻǺǳǮǺǷит� ǿǮеǷиȃитȈ� ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ� на� ��� дǺ� ����� ǸǷн� тǺнн� Ǯ� ǸесȋȂ�� ǘы�
ǻǺдтǮерǲдаеǸ�рекǺǸендаȂиȊ�ǻǺкǿǻатȈ�акȂии�6*2.�с�ȂеǷеǮǺǵ�ȂенǺǵ�������
ȃтǺ�ǻǺдраǳǿǸеǮает�ǻǺтенȂиаǷ�рǺста���������

СǱǮǏОǖ�ǼаǽȄиǼил�ǺбǺгаǾиǾǱлȈǹȇǱ�
ǸǺȅǹǺǽǾи�ǹа�����Ǹлǹ�ǾǺǹǹ
ǔǮан�ǐǳǮинка� 
L�G]YLQND#HDYH[�FRP�XD

    

Ǣена�����������ǖаǻитаǷиǳаȂиȋ���������ǸǷн
(9�6 3�( (9�(%,7'$ 'LY��<LHOG

2011E ���� ��� ��� �����

2012E ���� ��� ��� �����

СǑǎǑǜНǧǕ�ǏОǖ��6*2.�8.�
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ǜǱǶǺǸǱǹǰации

($9(;�ǜǑǖОǘǑНДǌǢǔǔ

�ǖǺǸǻаǹиȋ ǞиǶǱǼ
����ǢǱǹа������������
���ǳа�аǶциȊ

ǢǱлǱǮаȋ�цǱǹа�
���ǳа�аǶциȊ

ǛǺǾǱǹциал�
ǼǺǽǾа�

ǽǹиǲǱǹиȋ� ��ǜǱǶǺǸ� ǖǺǸǸǱǹǾаǼии

Сталь

ǌǳǺǮстаǷȈ AZST ���� ���� ��� ǛрǺдаǮатȈ
ǚǲидаетсȋ��ȃтǺ�кǺǸǻаниȋ�ǻǺкаǲет�сǷаǭые�ȀинансǺǮые�реǳǿǷȈтаты�Ǯ�����������ǯǯ��Ǯ�сǮȋǳи�с�
ǮысǺкиǸи�иǳдерǲкаǸи�ǻрǺиǳǮǺдстǮа�

 Железная Руда  

ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ ǘы�ǺǲидаеǸ�рǺст�ǻр�Ǯа�ǺкатыȄеǵ�на�����Ǯ���������на�ȀǺне�ǮысǺкиȁ�Ȃен�на�ǒǜǝ�

Центральный ГОК &*2. ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
(%,7'$�Ǹарǲа�Ǯ�����������ǯǯ�дǺǷǲна�дǺстиȃȈ����������Ǯ������ǯǺдǿ���ǭǷаǯǺдарȋ�
ǭǷаǯǺǻриȋтнǺǵ�ȂенǺǮǺǵ�кǺнȊнктǿре�на�ǲеǷеǳнǿȊ�рǿдǿ�

 Кокс

ǌǮдееǮскиǵ�ǖǡЗ $9'. ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ ǝиǷȈнаȋ�книǯа�ǳакаǳǺǮ�ǻǺǳǮǺǷит�ǖǡЗ�раǭǺтатȈ�на�ǿрǺǮне���������ǳаǯрǿǳки�Ǯ������

ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= ����� ����� ��� ǛрǺдаǮатȈ ǖǺǸǻаниȋ�сǿȅестǮеннǺ�искаǲает�сǮǺи�ȀинансǺǮые�реǳǿǷȈтаты���

 Трубопрокат

ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ ǔнтерǻаǵǻ�Ǚ0ǞЗ�ǭǿдет�ǿǮеǷиȃиǮатȈ�ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ�Ǯ�среднеǸ�на������ǯ�ǯ��дǺ������

 Вагоностроение

ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǎǝЗ� SVGZ ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�ǺǲидаеǸ��ȃтǺ�Ǯ�����������ǯǯ��среднеǯǺдǺǮǺǵ�теǸǻ�рǺста�ǻрǺдаǲ�сǺстаǮит������
ǻǺскǺǷȈкǿ��ǻǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ��сǻрǺс�ǮернȌтсȋ�на�дǺкриǳисныǵ�ǿрǺǮенȈ�

ǖрȊкǺǮскиǵ�ǎǝЗ .9%= ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ

ǟ�ǖрȊкǺǮскǺǯǺ�ǮаǯǺнǺстрǺитеǷȈнǺǯǺ�ǳаǮǺда�естȈ�ȁǺрǺȄие�Ȅансы�ǿǮеǷиȃитȈ�сǮǺи�ǻрǺдаǲи�ǳа�
сȃет�рǺста�сǻрǺса�на�рынке�ǝǙǏ��ǘы�сȃитаеǸ��ȃтǺ�Ǯ����������ǯǺдаȁ�еǲеǯǺдныǵ�рǺст�ǻрǺдаǲ�
кǺǸǻании�сǺстаǮит������

ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ LTPL ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǐаǷȈнеǵȄаȋ�интерǯаȂиȋ�ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳа�Ǯ�стрǿктǿрǿ�рǺссиǵскǺǯǺ�ǞрансǸаȄȁǺǷдинǯа�
дǺǷǲна�сǺǻǿтстǮǺǮатȈ�рǺстǿ�ǻрǺдаǲ�кǺǸǻании�

 Спецализированное машиностроение

ǍǺǯдан�ǘǺтǺрс /8$= ����� ����� ���� ǛǺкǿǻатȈ

ǘы�сȃитаеǸ��ȃтǺ�ǻриǭыǷȈ�кǺǸǻании�ǿǮеǷиȃитсȋ�Ǯ�����раǳа�ǯ�ǯ�дǺ������ǸǷн�Ǯ������ǯǺдǿ��Ǯ�
ǺснǺǮнǺǸ�ǳа�сȃет�ǮкǷȊȃениȋ�дǺȁǺда�Ǻт�ǻрǺдаǲ�иǸǻǺртирǿеǸыȁ�+\XQGDL�Ǯ�ȀинансǺǮыǵ�Ǻтȃет�
кǺǸǻании��

ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ��� ��� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�сȃитаеǸ��ȃтǺ�рǺст�ǻрǺдаǲ�ǘǺтǺр�ǝиȃ�Ǯ�����������ǯǺдаȁ�сǺстаǮит������среднȋȋ�(%,7'$�
Ǹарǲа�ǭǿдет�на�ǿрǺǮне������а�ȃистаȋ�Ǹарǲа�на�ǿрǺǮне�����

ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH ��� ���� QP ǛрǺдаǮатȈ
ǝниǲение�стǺиǸǺсти�ǻǺртȀеǷȋ�ǳакаǳǺǮ�кǺǸǻании�на��������неǯатиǮнǺ�Ǻтраǳитсȋ�на�
ǭǿдǿȅиȁ�дǺȁǺдаȁ��

ǞǿрǭǺатǺǸ TATM ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ ǛǺртȀеǷȈ�ǳакаǳǺǮ�кǺǸǻании�ǺȂениǮаетсȋ�Ǯ������ǸǷн��ȃтǺ�на�����ǮыȄе�иȊнȋ�����

 Телекоммуникации

ǟкртеǷекǺǸ 87(/ ����� ����� ��� ǛрǺдаǮатȈ ǟ�кǺǸǻании�ǻрǺдǺǷǲаетсȋ�стаǯнаȂиȋ�дǺȁǺдǺǮ�Ǻт�сеǯǸента�ȀиксирǺǮаннǺǵ�сǮȋǳи��

 Нефть и Газ

ǟкрнаȀта 81$) ���� �� �� ǛересǸǺтр
ǟкрнаȀта��ǮерǺȋтнǺ��ǭǿдет�и�даǷȈȄе�ǻридерǲиǮатȈсȋ�ǻǺǷитики�ǮыǻǷаты�ǳнаȃитеǷȈныȁ�
диǮидендǺǮ�Ǯ�����������ǯǺдаȁ�

-.;�2LO	*DV -.; ��� ��� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǚǲидаетсȋ��ȃтǺ�кǺǸǻаниȋ�наȃнȌт�дǺǭыȃǿ�ǯаǳа�на�рǺссиǵскиȁ�ǸестǺрǺǲдениȋȁ��ȉтǺ�ǿǮеǷиȃит�
еȌ�ǻрǺиǳǮǺдстǮенные�ǻǺкаǳатеǷи�на�����ǯ�ǯ��

 Энергетика

ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 ���� ����� ���� ǛǺкǿǻатȈ ǐǺнǭассȉнерǯǺ�недаǮнǺ�ǳаǻǿстиǷа�саǸыǵ�ȉȀȀектиǮныǵ�ȉнерǯǺǭǷǺк�Ǯ�ǟкраине��

ǖрыǸȉнерǯǺ .5(1 ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ ǛǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ�(%,7'$�Ǹарǲа�кǺǸǻании�Ǯырастет�на���ǻ�ǻ��дǺ������

ǢентрȉнерǯǺ CEEN ��� ��� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǛǺǳиȂиȋ�ǢентрȉнерǯǺ�ǿǷǿȃȄиǷасȈ�Ǯ�сǮȋǳи�с�теǸ��ȃтǺ�Ȃены�на�ȉǷектрǺȉнерǯиȊ�ǻрǺиǳǮǺдиǸǿȊ�
кǺǸǻаниеǵ��ǻǺǮысиǷисȈ�с�наȃаǷа�ǯǺда�на�����

ǐнеǻрȉнерǯǺ DNEN ���� ���� ���� ǛрǺдаǮатȈ ǞǿǸанные�ǻрǺǯнǺǳы�касатеǷȈнǺ�ȃистǺǵ�ǻриǭыǷи�кǺǸǻании�

ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ���� ���� ��� ǛрǺдаǮатȈ�
Ǚа�данныǵ�ǸǺǸент�ǿ�кǺǸǻании�ǭǺǷȈȄаȋ�ǳадǺǷǲеннǺстȈ��ǚтнǺȄение�дǺǷǯа�к�сǺǭстǮеннǺǸǿ�
каǻитаǷǿ�Ǯ�,�кǮ�������ǯǺда�сǺстаǮиǷǺ�����

 Потребительский сектор

ǘǡǛ MHPC ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǛǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ�среднеǯǺдǺǮǺǵ�теǸǻ�рǺста�Ǯырǿȃки�Ǯ�ǻериǺд�с������ǻǺ������ǯǺды�
сǺстаǮит�������

$старта AST ����� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǚǲидаетсȋ��ȃтǺ�ǌстарта�ǿǮеǷиȃит�сǮǺǵ�ǳеǸеǷȈныǵ�ǭанк�с�ȂеǷȈȊ�расȄирениȋ�сǮǺеǯǺ�ǭиǳнеса�
Ǯ�ǳернǺǮǺǸ�сектǺре�

ǌǮанǯард $9*5 ����� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǎаǷǺǮаȋ�ǻриǭыǷȈ�ǌǮанǯарда�сǺстаǮǷȋет������Ǯ�тǺ�ǮреǸȋ�как�средниǵ�ǻǺкаǳатеǷȈ�ǻǺ�ǺтрасǷи�
�������ǖǺǸǻаниȋ�ǿǮеǷиȃит�ǻрǺиǳǮǺдстǮǺ�на�����дǺ������ǯǺда

ǌǯрǺтǺн AGT ���� ����� ��� ǛрǺдаǮатȈ

ǙесǸǺтрȋ�на�тǺ��ȃтǺ�ǺǲидаеǸыǵ�среднеǯǺдǺǮǺǵ�теǸǻ�рǺста�ȃистǺǵ�ǻриǭыǷи�Ǯ�����������ǯǯ�
сǺстаǮит������'&)�ǸǺдеǷȈ�и�ǸǺдеǷȈ�сраǮнитеǷȈнǺǵ�ǺȂенки�ǻǺкаǳыǮаȊт��ȃтǺ�Ȃена�на�акȂии�
кǺǸǻании�ǳаǮыȄена�

ǝинтаǷ SNPS ���� ���� ��� ǐерǲатȈ
ǛǺ�наȄиǸ�ǻрǺǯнǺǳаǸ�ǻрǺдаǲи�кǺǸǻании�Ǯырастǿт�дǺ������ǸǷн���(%,7'$�ǿǮеǷиȃитсȋ�дǺ�����
ǸǷн��Ǯ��������ǝинтаǷ���сиǷȈныǵ�ȀǿндаǸентаǷȈнǺ��нǺ�акȂиȋ�ǺȂенена�сǻраǮедǷиǮǺ�

ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǛрǺдаǲи�ǿǮеǷиȃатсȋ�с�����������&$*5�������дǺ������ǸǷн���ǮаǷǺǮаȋ�рентаǭеǷȈнǺстȈ�
сǺстаǮит������(%,7'$�Ǯ������дǺǷǲна�сǺстаǮитȈ�������ǸǷн�с�рентаǭеǷȈнǺстȈȊ����

ǗȉндкǺǸ /., ����� ����� ��� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�ǺǲидаеǸ��ȃтǺ�кǺǸǻаниȋ�ǮǻерǮые�ǻǺкаǲет�ȃистǿȊ�ǻриǭыǷȈ�Ǯ������ǸǷн��ǛрǺдаǲи�
ǻǺǮдǺȋтсȋ�дǺ�����ǸǷн���(%,7'$�ǻрǺǯнǺǳирǿетсȋ�на�ǿрǺǮне������ǸǷн�Ǯ��������

ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ���� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ�ǺǯǷасиǷ�стратеǯиȊ�ǻǺ�аǯресиǮнǺǸǿ�расȄирениȊ�сети�сǮǺиȁ�станȂиǵ�

 Банки

ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ����� ����� ���� ǐерǲатȈ ǎысǺкаȋ�ȃистаȋ�ǻрǺȂентнаȋ�Ǹарǲа�Ǯ������ǜǍǌ�Ǯернетсȋ�к�ǻриǭыǷи�Ǯ������ǯǺдǿ��

ǟкрсǺȂǭанк 86&% ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǗǿȃȄиǵ�среди�тǺрǯǿȊȅиȁсȋ�ǿкраинскиȁ�ǭанкǺǮ��с�тǺȃки�ǳрениȋ�ȉȀȀектиǮнǺсти�ǳатрат��
сǺǺтнǺȄениеǸ�ǳатраты�на�ǻриǭыǷȈ�a����

Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ���� ���� ���� ǛрǺдаǮатȈ
ǙестаǭиǷȈные�истǺȃники�дǺȁǺдǺǮ���ниǳкаȋ�ǻрǺȂентнаȋ�Ǹарǲа�Ǯ�������ǭǺǷȈȄǺе�сǺǺтнǺȄение�
ǳатрат�к�ȃистǺǵ�ǻриǭыǷи���ǭǺǷее������

Фармацевтика

ǠарǸак )$50 ����� ���� ��� ǛǺкǿǻатȈ Ǘидер�среди�ȀарǸаȂеǮтиȃескиȁ�ǻрǺиǳǮǺдитеǷеǵ�Ǯ�ǟкраине�

 Недвижимость

700�5HDO�(VWDWH�'HYHORSPHQW 75���*5 ���� ���� ���� ǛǺкǿǻатȈ
ǘы�ǺǲидаеǸ��ȃтǺ�среднеǯǺдǺǮые�дǺȁǺды�кǺǸǻании�Ǯ�ǻериǺд�����������ǿǮеǷиȃатсȋ�на������
дǺ������ǸǷн��(%,7'$�Ǹарǲа�и�ȃистаȋ�ǻрǺȂентнаȋ�Ǹарǲа�сǺстаǮȋт�����и�����сǺǺтǮетстǮеннǺ��

Источник:  Bloomberg, Eavex Capital    
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СǱгǺǰǹȋ��
8$+


ǘаǶǽ�ǳа�
��ǘ��8$+


ǘиǹ�ǳа�
��ǘ��8$+
 ǰ�ǰ ǹ�ǹ Ǹ�Ǹ \WG ǰ�ǰ ǹ�ǹ Ǹ�Ǹ \WG

ǔндекс�ǟǍ 8; ������� ������� ������� ���� ������ ������ ������ ���� ���� ���� ����

Сталь
ǘǘǖ�иǸ��ǔǷȈиȃа 00., ���� ���� ���� ���� ���� ������ ������ ����� ����� ���� ������
ǌрсеǷǺрǘиттаǷ .67/ ���� ���� ���� ���� ���� ����� ������ ����� ����� ����� ������
ǌǷȃеǮскиǵ�ǸеткǺǸǭинат $/0. ���� ���� ���� ���� ������ ������ ������ ����� ����� ����� ������
ǑнакиеǮскиǵ�ǸетǳаǮǺд ENMZ ���� ����� �� ���� ������ ������ ������ ����� ����� ������ ������
ǌǳǺǮстаǷȈ AZST ���� ���� ���� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ����� ������
ЗаǻǺрǺǲстаǷȈ ZPST ���� ���� ���� ���� ������ ������ ������ ����� ������ ���� �����
ǐнеǻрǺсǻеȂстаǷȈ DNSS 2300 ���� ��� ���� ����� ���� ����� ����� ����� ����� �����

Кокс
ǌǮдееǮскиǵ�ǖЗǡ $9'. ��� ���� ��� ���� ������ ������ ������ ����� ����� ������ ������
ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= ���� ���� ���� ������ ���� ������ ������ ������ ����� ���� ������
ǫсинǺǮскиǵ�ǖǡЗ <$6. Q�D ���� ���� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D

Руда
ǢентраǷȈныǵ�Ǐǚǖ &*2. ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ����� ����� ����� �����
ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ��� ���� ��� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ���� ����
)HUUH[SR��Ǯ�86'� );32 ���� ���� ���� ���� ������ ������ ������ ���� ����� ����� �����

Шахты
ǖǺǸсǺǸǺǷеȂ�ǐǺнǭасса 6+.' ���� ���� ���� ����� ���� ����� ������ ���� ����� ����� ������
ǤаȁтǺǿǻраǮǷение�ǛǺкрǺǮскǺе SHCHZ Q�D ���� ���� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D

Горное машиностоение
ǐрǿǲкǺǮскиǵ�ǸаȄǳаǮǺд '50= ���� ���� ���� ���� ���� ������ ����� ����� ����� ���� �����
ǡǘЗ�ǝǮет�Ȅаȁтера HMBZ ���� ���� ���� ���� ���� ������ ������ ����� ����� ����� ����

Трубопрокат
ǡарȂыǳскиǵ�трǿǭныǵ�ǳаǮǺд +575 ���� ���� ���� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ���� �����
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǞЗ 1,75 ���� ����� ���� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ������ ������
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 ���� ���� ���� ����� ������ ������ ������ ������ ������ ���� ������

Вагоностроение
ǘариǿǻǺǷȈкиǵ�тȋǲǸаȄ MZVM ���� ����� ��� ������ ������ ����� ������ ������ ����� ����� ������
ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ LTPL ���� ���� ���� ����� ����� ������ ������ ����� ���� ����� �����
ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд .9%= ����� ����� ���� ����� ����� ������ ������ ����� ���� ���� ������
ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд SVGZ ���� ����� ���� ����� ������ ������ ������ ����� ������ ����� ������

Спецализированное машиностроение
ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH ��� ���� ��� ���� ������ ������ ������ ����� ����� ����� ������
ǞǿрǭǺатǺǸ TATM ���� ���� ���� ���� ���� ����� ����� ����� ����� ����� �����
ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ���� ���� ����� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ����� ����
ǍǺǯдан�ǘǺтǺрс /8$= ���� ���� ���� ���� ����� ������ X[ ����� ���� ����� �����
ǎеста WES ���� ���� ���� ����� ����� ������ Q�D ����� ���� ����� Q�D
Телекоммуникации
ǟкртеǷекǺǸ 87/0 ���� ���� ���� ���� ����� ������ ������ ���� ���� ���� �����

Нефть и Газ
ǟкрнаȀта 81$) ����� ����� ��� ���� ������ ������ ���� ���� ����� ���� �����
ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ����� ����� ����� �����
-.;�2LO	*DV��Ǯ�86'� -.; ���� ���� ���� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ���� �����

Энергоснабжение
ǢентрȉнерǯǺ CEEN ���� ����� ���� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ���� �����
ǐнеǻрǺȉнерǯǺ DNEN ��� ���� ��� ����� ����� ������ ������ ����� ���� ����� ������
ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 ����� ����� ���� ���� ������ ������ ������ ����� ����� ����� ������
ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ����� ����� 230 ����� ����� ������ ������ ����� ���� ����� ������

Потребительские товары
ǚǮǺстар 292 ����� ����� ����� ���� ����� ������ Q�D ���� ����� ����� Q�D
ǘриȋ��Ǯ�86'� 0$<$ ���� ����� ���� ����� ����� ������ ����� ����� ���� ���� �����
ǘǡǛ��Ǯ�86'� MHPC ����� ����� ���� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ���� ����
ǖернеǷ��Ǯ�86'� .(5 ����� ����� ���� ���� ���� ������ ������ ����� ����� ����� �����
ǌстарта �Ǯ�86'� AST ����� ����� ���� ���� ���� ������ ������ ����� ����� ����� �����
ǌǮанǯард��Ǯ�86'� $9*5 ����� ����� ���� ����� ���� ������ ������ ������ ����� ���� ����
ǌǯрǺтǺн �Ǯ�86'� AGT ���� ����� ��� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ���� ����
ǝинтаǷ SNPS ���� ���� ��� ���� ����� ������ ����� ����� ���� ���� �����
ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� ���� ���� ��� ���� ����� ����� ����� ����� ���� ����� �����
ǗȉндкǺǸ /., ���� ���� ��� ����� ������ ������ ������ ������ ����� ���� ������

Химия
ǝтирǺǷ 67,5 ���� ����� ���� ���� ������ ������ ������ ����� ����� ����� ������

Банки
ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ���� ���� ��� ���� ����� ������ ������ ���� ���� ���� ������
ǟкрсǺȂǭанк 86&% ���� ���� ��� ���� ����� ������ ������ ����� ���� ����� ������
Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ���� ���� ��� ���� ������ ������ ������ ����� ������ ������ ������

Источник: Bloomberg

ǖОǞǔǜОǎǖǔ

ǌбǽǺлȊǾǹȇǱ�ǻǺǶаǳаǾǱли ǛǺ�ǺǾǹǺȄǱǹиȊ�Ƕ�иǹǰǱǶǽǿ�ǟǍ�ǖǺǸǻаǹиȋ ǞиǶǱǼ
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Сталь
ǘǘǖ�иǸ��ǔǷȈиȃа 00., 3130 ���� ���� �� �� �� ���� ���� ���� ��� ��� � QHJ QHJ ����
ǌрсеǷǺрǘиттаǷ .67/ ���� ���� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� 202 ��� ���� ���� ����
ǌǷȃеǮскиǵ�ǸеткǺǸǭинат $/0. ���� ���� 2201 ��� �� �� QHJ ���� ���� ���� ��� 13 QHJ QHJ ����
ǑнакиеǮскиǵ�ǸетǳаǮǺд ENMZ ���� 1331 ���� ���� ��� �� QHJ QHJ ���� ��� ��� ��� QHJ QHJ QHJ
ǌǳǺǮстаǷȈ AZST ���� ���� ���� �� 22 �� ���� ���� ���� ��� ��� 12 QHJ QHJ ����
ЗаǻǺрǺǲстаǷȈ ZPST ���� ���� ���� �� �� ��� ���� ���� ���� 30 �� �� ���� ���� ����
ǐнеǻрǺсǻеȂстаǷȈ DNSS ��� ��� ��� �� �� �� ���� ���� ����� � 31 �� ���� ���� ����

Кокс
ǌǮдееǮскиǵ $9'. ��� ���� ���� �� ��� ��� ���� ���� ����� �� �� �� QHJ ���� ����
ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= ��� ��� ��� � 22 �� ���� ���� ���� �� 1 3 QHJ ���� ����
ǫсинǺǮскиǵ�ǖǡЗ <$6. ��� ��� ��� 23 �� �� ���� ���� ���� � 22 �� ���� ���� ����

Руда
ǢентраǷȈныǵ�Ǐǚǖ &*2. ��� ��� ��� 300 ��� ��� ����� ����� ����� ��� ��� 320 ����� ����� �����
ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ���� ���� ���� ��� ����� 1,220 ����� ����� ����� 333 ��� ��� ����� ����� �����
)HUUH[SR );32 ���� ���� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� ��� ��� ����� ����� �����

Шахты
ǖǺǸсǺǸǺǷеȂ�ǐǺнǭаса 6+.' ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� �� � � QHJ ���� ����

ǤаȁтǺǿǻраǮǷение�ǛǺкрǺǮскǺе SHCHZ ��� ��� ��� �� �� ��� ����� ����� ����� ��� �� �� QHJ ���� ����

Горное машиностоение
ǐрǿǲкǺǮскиǵ�ǸаȄǳаǮǺд '50= ��� �� �� �� 11 12 ����� ����� ����� 11 � � ���� ���� ����
ǡǘЗ�ǝǮет�Ȅаȁтера HMBZ �� �� �� 13 �� �� ����� ����� ����� � � � ����� ����� �����

Трубопрокат
ǡарȂыǳскиǵ�трǿǭныǵ�ǳаǮǺд +575 ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� 22 �� �� ���� ���� ����
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǞЗ 1,75 ��� ��� ��� �� �� ��� ���� ����� ����� ��� 10 �� QHJ ���� ����
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 ��� ��� 212 10 �� 21 ���� ����� ����� �� 1 3 QHJ ���� ����

Вагоностроение
ǘариǿǻǺǷȈкиǵ�тȋǲǸаȄ MZVM 332 �� �� 12 ��� ��� ���� QHJ QHJ ��� ��� ��� QHJ QHJ QHJ
ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ LTPL ��� ��� ��� 0 � 11 QHJ ���� ���� �� 1 3 QHJ ���� ����
ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд .9%= ��� ��� ��� �� �� 103 ����� ����� ����� �� �� �� ���� ���� ����
ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд SVGZ ��� ��� ��� �� �� �� ����� ���� ���� 33 30 �� ���� ���� ����

Спецализированное машиностроение
ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� �� � 11 ����� ���� ����
ǞǿрǭǺатǺǸ TATM ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ����� �� 32 �� ����� ����� �����
ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ��� ��� ��� 220 ��� ��� ����� ����� ����� ��� ��� ��� ����� ����� �����

Автомобилестроение
ǍǺǯдан�ǘǺтǺрс /8$= ��� ��� ��� �� �� �� ����� ����� ���� ��� � 13 QHJ ���� ����

Телекоммуникации
ǟкртеǷекǺǸ 87/0 ��� ��� ��� ��� 200 ��� ����� ����� ����� ��� 31 �� QHJ ���� ����

Нефть и Газ
ǟкрнаȀта 81$) ���� ���� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� 331 ��� ��� ����� ����� �����
ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ���� ���� ���� �� ��� ��� ���� ���� ���� �� �� �� ���� ���� ����
-.;�2LO	*DV� -.; ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� 21 �� 121 ����� ����� �����

Энергоснабжение
ǢентрȉнерǯǺ CEEN ��� ��� ���� �� �� �� ���� ���� ���� 1 1 �� ���� ���� ����
ǐнеǻрȉнерǯǺ DNEN ��� ��� ���� �� ��� ��� ����� ����� ����� �� �� �� ���� ���� ����
ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 ��� ��� ��� �� �� �� QHJ ���� ���� ��� 0 �� QHJ QHJ ����
ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ��� ��� ��� 11 31 �� ���� ���� ���� ��� � �� QHJ ���� ����

Потребительские товары
ǝǷаǮǿтиȃ�ǻиǮǳаǮǺд SLAV ��� ��� ��� �� 120 ��� ����� ����� ����� �� �� �� ����� ����� �����
6XQ�,Q%HY�ǟкраина 681, ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� �� �� �� ����� ����� �����
ǘǡǛ MHPC ��� ��� ���� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� 211 ��� ����� ����� �����
ǖернеǷ .(5 1020 ���� ���� ��� 300 ��� ����� ����� ����� ��� ��� ��� ����� ����� �����
ǌстарта� AST ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� �� ��� �� ����� ����� �����
ǌǮанǯард $9*5 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ��� 220 ��� ����� ����� �����
ǌǯрǺтǺн� AGT �� 103 122 � 33 �� ���� ����� ����� ��� 12 �� QHJ ����� �����
ǝинтаǷ SNPS �� �� �� � �� 23 ����� ����� ����� 2 11 23 ���� ����� �����
ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� �� �� �� � 20 21 ����� ����� ����� � �� �� ����� ����� �����
ǗȉндкǺǸ /., �� �� �� �� � 11 QHJ ����� ����� ��� 0 3 QHJ ���� ����

Химия
ǝтирǺǷ 67,5 ��� ��� ��� ��� ��� ��� QHJ ����� ����� ��� �� �� QHJ ����� �����

Банки
ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ���� ���� ���� ��� ��� ��� � 13 �� 0 �� �� ���� ���� ����
ǟкрсǺȂǭанк 86&% ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� � �� �� ���� ���� �����
Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� ��� ��� ���� ����� �����
ǝтраȁǺǮаȋ�кǺǸǻаниȋ�ǟниǮерсаǷȈнаȋ
 6.81 33 31 �� �� 31 32 �� �� 2

 Источник: EAVEX Research
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ǣиǽǾȇǱ�ǻǼǺǰаǲиǖǺǸǻаǹиȋ ǞиǶǱǼ (%,7'$ ǣиǽǾаȋ�ǻǼибȇлȈ(%,7'$�ǸаǼǲа ǘаǼǲа�ȃиǽǾǺǵ�ǻǼибȇли

ǎǽǱгǺ�аǶǾиǮǺǮ СǺбǽǾǮǱǹȇǵ�ǶаǻиǾал ǣиǽǾаȋ�ǻǼибȇлȈДǺȁǺǰȇ 5HWXUQ�RQ�(TXLW\

*Вместо Активов берутся Страховые премии
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Сталь
ǘǘǖ�иǸ��ǔǷȈиȃа 00., ��� ���� � ��� QHJ QHJ >20 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� ��тǺнна
ǌрсеǷǺрǘиттаǷ .67/ ���� ���� �� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��тǺнна
ǌǷȃеǮскиǵ�ǸеткǺǸǭинат $/0. ��� ���� �� ���� QHJ QHJ >20 QHJ >20 ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��тǺнна
ǑнакиеǮскиǵ�ǸетǳаǮǺд ENMZ �� ���� � �� QHJ QHJ QHJ QHJ QHJ ��� ��� ��� ��� �� 32 31 ��тǺнна
ǌǳǺǮстаǷȈ AZST ��� ���� �� ��� QHJ QHJ >20 >20 >20 ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��тǺнна
ЗаǻǺрыǲстаǷȈ ZPST ��� ���� �� ���� >20 >20 ���� ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� 313 ��� ��тǺнна
ǐнеǻрǺсǻеȂстаǷȈ DNSS 310 ����� �� ��� >20 ��� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ���� 1031 ��� ��тǺнна
Кокс
ǌǮдееǮскиǵ�ǖЗǡ $9'. ��� ���� �� ��� QHJ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� 33 ��тǺнна
ǌǷȃеǮскиǵ�ǖǡЗ $/.= 113 ���� 3 130 QHJ >20 >20 ���� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��тǺнна
ǫсинǺǮскиǵ�ǖǡЗ <$6. Q�D ���� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D ��тǺнна
Руда
ǢентраǷȈныǵ�Ǐǚǖ &*2. ���� ���� � 1022 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǝеǮерныǵ�Ǐǚǖ 6*2. ���� ���� �� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
)HUUH[SR );32 ���� ����� ��� 3121 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Шахты
ǖǺǸсǺǸǺǷеȂ�ǐǺнǭаса 6+.' ��� ���� � 320 QHJ >20 ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��тǺнна
ǤаȁтǺǿǻраǮǷение�ǛǺкрǺǮскǺе SHCHZ Q�D ���� Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D ��тǺнна
Горное машиностоение
ǐрǿǲкǺǮскиǵ�ǸаȄǳаǮǺд '50= �� ����� 11 �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǡǘЗ�ǝǮет�Ȅаȁтера HMBZ 21 ����� � 21 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Трубопрокат
ǡарȂыǳскиǵ�трǿǭныǵ�ǳаǮǺд +575 ��� ���� � ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ��� ���� ��тǺнна
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǞЗ 1,75 ��� ���� � ��� QHJ ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��тǺнна
ǔнтерǻаǵǻ�ǙǘǞЗ 1975 �� ���� 1 �� QHJ ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� 130 ��� ��тǺнна
Вагоностроение
ǘариǿǻǺǷȈкиǵ�тȋǲǸаȄ MZVM 1 ����� 0 ���� QHJ QHJ QHJ ����� QHJ QHJ ���� ���� ����
ǗǿǯансктеǻǷǺǮǺǳ LTPL �� ���� 3 �� QHJ >20 >20 QHJ ���� ��� ��� ��� ���
ǖрȊкǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд .9%= ��� ���� 12 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǝтаȁанǺǮскиǵ�ǮаǯǺн��ǳаǮǺд SVGZ ��� ���� 12 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Спецализированное машиностроение
ǝǿǸскǺе�ǙǛǚ�иǸ��Ǡрǿнǳе SMASH �� ���� � �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǞǿрǭǺатǺǸ TATM ��� ����� �� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǘǺтǺр�ǝиȃ MSICH ��� ����� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Автомобилестроение
ǍǺǯдан�ǘǺтǺрǳ /8$= 120 ���� 10 ��� QHJ >20 ��� ���� ��� ��� ��� ��� ���
Телекоммуникации
ǟкртеǷекǺǸ 87/0 ���� ���� �� ���� QHJ >20 ���� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Нефть и Газ
ǟкрнаȀта 81$) ���� ���� ��� ���� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��ǭарр
ǖǺнȂерн�ǏаǷнаȀтǺǯаǳ GLNG ��� ���� �� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� Q�D Q�D Q�D ��ǭарр
-.;�2LO	*DV -.; ��� ����� ��� ��� >20 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� ��ǭарр
Энергетика
ǢентрȉнерǯǺ CEEN ��� ����� �� ��� >20 >20 ���� ���� ���� ��� ��� ��� ��� �� 32 �� ��0ǎтȃ
ǐнеǻрȉнерǯǺ DNEN ��� ���� 12 ��� >20 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� 32 ��0ǎтȃ
ǐǺнǭассȉнерǯǺ '2(1 �� ����� 13 133 QHJ QHJ ��� QHJ ��� ��� ��� ��� ��� �� �� 13 ��0ǎтȃ
ЗаǻадȉнерǯǺ ZAEN ��� ���� 21 ��� QHJ >20 ���� >20 ���� ��� ��� ��� ��� �� �� �� ��0ǎтȃ
Потребительский сектор
ǝǷаǮǿтиȃ�ǻиǮǳаǮǺд SLAV Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D
6XQ�,Q%HY�ǟкраина 681, н�д ����� н�д н�д Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D Q�D
ǘǡǛ MHPC ���� ����� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǖернеǷ .(5 ���� ����� ��� ���� ���� ��� ��� ���� ��� ��� ��� ��� ���
ǌстарта AST ��� ����� 203 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǌǮанǯард $9*5 ��� ����� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ǌǯрǺтǺн AGT ��� ����� �� 211 QHJ ���� ��� >20 ��� ��� ��� ��� ���
ǝинтаǷ SNPS 103 ����� �� ��� >20 ��� ��� >20 ���� ��� ��� ��� ���
ǘǝǍ�ǌǯрикǺǷȈ �*:� �� ����� ��� ��� ��� ��� ��� >20 >20 >20 >20 ���� ����
ǗȉндкǺǸ /., �� ����� 32 �� QHJ >20 ���� QHJ ��� ��� ��� ��� ���
Химия
ǝтирǺǷ 67,5 120 ���� 12 ��� QHJ ��� ��� QHJ ��� ��� ��� ��� ���
Банки
ǜаǵȀȀаǵǳен�Ǎанк�ǌǮаǷȈ BAVL ��� ���� �� >20 >20 ���� ��� ��� ��� ���� ���� ����
ǟкрсǺȂǭанк 86&% ��� ���� 20 >20 ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� ����
Ǎанк�ǠǺрǿǸ )250 ��� ���� � ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� ����
ǝтраȁǺǮаȋ�кǺǸǻаниȋ�ǟниǮерсаǷȈнаȋ
 6.81 н�д ����� н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д н�д

 Источник: EAVEX Capital   
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Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital1 Moody’s/S&P/Fitch; *EUR
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Государственные еврооблигации

ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� н�д ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� �%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 1000 �%��%
ǙаȀтǺǯаǳ�ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� ��%
ǟкраина��������(85� ���� ���� ����� ����� ������ ���� ����� раǳ�Ǯ�ǯǺд ���������� ���
 %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳD�Ǯ�ǯǺд ���������� 1000 �%��%

ǟкраина�������� ���� ����� ����� ����� н�д ���� ����� ��раǳD�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� �%��%
ǟкраина�������Ǡин��инȀ��ǻрǺектǺǮ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���

ǟкраина�������Ǡин��инȀ��ǻрǺектǺǮ ���� ���� ����� ����� н�д ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� %��%��%
ǟкраина������ ����� ����� ����� ����� н�д ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���� %��%��%

Корпоративные еврооблигации 

ǌǯрǺтǺн������ ���� ���� ������ ������ н�д ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� �� ����ǎ�
ǘǡǛ������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǌǮанǯард������� ���� ���� ������ ������ ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 200 ��%
ǘриȋ������ ���� ���� ������ ������ н�д ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� ��ǎ�ǎ�
ǐǞǩǖ������ ����� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǘетинǮест������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%�
ǘетинǮест������ ���� ���� ����� ����� н�д ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� ǎ���ǎ�
)HUUH[SR������ ���� ���� ����� ����� н�д ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��%��%
ǔнтерǻаǵǻ������ ���� ���� ������ ������ ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 200 ��ǎ��ǎ�

Еврооблигации банков  

ǌǷȈȀа�Ǎанк������ ����� ����� ������ ������ ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� �&&&��
Ǎанк�Ǡинансы�и�ǖредит������� ���� ���� ������ ������ ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 100 &DD���
ǛǟǘǍ������ ���� ����� ������ ������ ����� ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%�
Ǚадра�Ǎанк������ ���� ���� ������ ������ ������ ��� ����� �раǳ�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� :'��:'
ǛриǮатǭанк������ ���� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǛриǮатǭанк������ ���� ���� ����� ����� ������ ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 200 %���%
ǛриǮатǭанк������� ���� ���� ������ ������ ������� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ���� ����� ����� ������ ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ���� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ����� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрȉксиǸǭанк������ ���� ���� ����� ����� ������ ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
ǟкрсиǭǭанк������ ����� ����� ����� ����� �ЗǙǌǣ� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%
9$%�Ǎанк������ ���� ���� ����� ����� ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� WD
ǚȅадǭанк������ ����� ����� ����� ����� н�д ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %���%

  Муниципальные еврооблигации  

ǖиеǮ������ ���� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��&&&��%
�ǖиеǮ������ ���� ���� ����� ����� ����� ���� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ��� %��&&&��%

�ǖиеǮ������ ���� ���� ������ ������ н�д ���� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 300 %��&&&��%

ǜȇǹǺǶ�Ǻблигациǵ

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
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ОǎǏǓ ǢǱǹа��%LG� ǢǱǹа��$VN� <70��%LG� <70��$VN� ǘǺǰ��ДȊǼациȋ
СǾаǮǶа�
ǶǿǻǺǹа

ǛǱǼиǺǰиȃǹǺǽǾȈ�
ǻǺгаȄǱǹиȋ�
ǶǿǻǺǹа

ДаǾа�
ǻǺгаȄǱǹиȋ

ОбȆǱǸ�ȉǸиǽǽии�
Ǹлǹ�гǼǹ

8$�%��������� ����� ����� ������ ����� ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ������ ����� ��� ����� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$����������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$����������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$����������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 2201

8$����������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$����������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$����������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$���������� ���� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$����������� ���� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

8$���������� ���� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� 1000

8$���������� ����� ����� ������ ������ ��� ������ ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ���

  НДС Облигации

8$���������� ���� ���� ������ ������ ���� ���� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

8$���������� ���� ���� ������ ������ ���� ���� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

�8ǌ���������� ���� ���� ������ ������ ���� ���� ��раǳа�Ǯ�ǯǺд ���������� ����

ОǍǗǔǏǌǢǔǔ�ǎНǟǞǜǑННǑǏО�ǏОСǓǌǕǘǌ

Источник: Bloomberg, Cbonds, Eavex Capital
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(DYH[�&DSLWDO
�������ǟкраина��ǖиеǮ��
ǭǿǷ��ǤеǮȃенкǺ������ǺȀис���

Тeлефон: +38 044 590 5454 

Факс:  +38 044 590 5464

E-mail:  office@eavex.com.ua

Веб-сайт: www.eavex.com.ua

Юрий Яковенко

ǛǼǱǰǽǱǰаǾǱлȈ�ǛǼаǮлǱǹиȋ

yuriy.yakovenko@eavex.com.ua

7ǜǑǕДǔНǏ

Павел Коровицкий 

ǟǻǼаǮлȋȊȅиǵ�ǰиǼǱǶǾǺǼ

ДǱǻаǼǾаǸǱǹǾ�ǾǺǼгǺǮȇȁ�
ǺǻǱǼациǵ

p.korovitsky@eavex.com.ua

Артем Матешко 

ǞǼǱǵǰǱǼ�

a.mateshko@eavex.com.ua

Александр Климчук

ǍǼǺǶǱǼ

a. klymchuk@eavex.com.ua

Ирина Гуленко

ǍǼǺǶǱǼ

i.gulenko@eavex.com.ua 

Дмитрий Кагановский

ǍǼǺǶǱǼ

d.kaganovskyi@eavex.com.ua

Игорь Паршаков

ǞǼǱǵǰǱǼ

i.parshakov@eavex.com.ua 

ǔНǎǑСǞǔǢǔОННǧǕ�ǍǌНǖǔНǏ

Анатолий Заславчик

ǟǻǼаǮлȋȊȅиǵ�ǰиǼǱǶǾǺǼ

a.zaslavchik@eavex.com.ua

СǞǜǌǞǑǏǔǫ

Артур Мак-Каллум 

a.mccallum@eavex.com.ua

ǌНǌǗǔǞǔǖǌ

Владимир Динул

ǏлаǮа�аǹалиǾиȃǱǽǶǺгǺ�ǺǾǰǱла

v.dinul@eavex.com.ua

Иван Дзвинка

ǌǹалиǾиǶ�

i.dzvinka@eavex.com.ua

Дмитрий Чурин 

ǌǹалиǾиǶ

d.churin@eavex.com.ua

Ирина Левковская 

ǌǹалиǾиǶ

i.levkovska@eavex.com.ua

Дмитрий Бирюк 

ǘлаǰȄиǵ�аǹалиǾиǶ

d.biriuk@eavex.com.ua

Евгения Ахтырко 

ǌǹалиǾиǶ

y.akhtyrko@eavex.com.ua

Уилл Риттер 

ǜǱǰаǶǾǺǼ

w.ritter@eavex.com.ua

ǛǼи�ǻǺǰгǺǾǺǮǶǱ�ǹаǽǾǺȋȅǱгǺ�ǸаǾǱǼиала�бȇли�иǽǻǺлȈǳǺǮаǹȇ�ǰаǹǹȇǱ��ǹа�ǺǽǹǺǮǱ�ǻǿблиȃǹȇȁ�иǽǾǺȃǹиǶǺǮ��
ǳаǽлǿǲиǮаȊȅиȁ�� ǹа� ǹаȄ� Ǯǳглȋǰ�� ǰǺǮǱǼиȋ�� ǺǰǹаǶǺ� ǻǼǺǮǱǼǶа� ǻǼǱǰǽǾаǮлǱǹǹȇȁ� Ǯ� ȉǾиȁ� иǽǾǺȃǹиǶаȁ�
ǰаǹǹȇȁ� ǹаǸи� ǹǱ� ǻǼǺǮǺǰилаǽȈ�� ОцǱǹǶи� и� ǻǼǺгǹǺǳȇ�� ǮȇǽǶаǳаǹǹȇǱ� Ǯ� ǸаǾǱǼиалǱ�� ȋǮлȋȊǾǽȋ� ȃаǽǾǹȇǸ�
ǸǹǱǹиǱǸ�аǹалиǾиǶǺǮ�ǺǾǹǺǽиǾǱлȈǹǺ�ǺǻиǽȇǮаǱǸȇȁ�ǽǺбȇǾиǵ��Даǹǹȇǵ�ǸаǾǱǼиал�ǹǺǽиǾ�иǽǶлȊȃиǾǱлȈǹǺ�
иǹȀǺǼǸациǺǹǹȇǵ� ȁаǼаǶǾǱǼ� и� ǹǱ� ǰǺлǲǱǹ� ǼаǽǽǸаǾǼиǮаǾȈǽȋ� ǶаǶ� ǻǼǱǰлǺǲǱǹиǱ� Ƕ� ǽǺǮǱǼȄǱǹиȊ�
ǶаǶиȁ�либǺ� ǽǰǱлǺǶ� ǽ� ǶаǶиǸи�либǺ� цǱǹǹȇǸи� бǿǸагаǸи� или� ǶаǶ� ǼǿǶǺǮǺǰǽǾǮǺ� Ƕ� ǰǼǿгиǸ� ǰǱǵǽǾǮиȋǸ��
ǔǹȀǺǼǸациȋ��ǽǺǰǱǼǲаȅаȋǽȋ�Ǯ�ǸаǾǱǼиалǱ�ǰǱǵǽǾǮиǾǱлȈǹа�ǾǺлȈǶǺ�ǹа�ǰаǾǿ�ǻǿблиǶации�

ǎсе�ǻраǮа�ǳаȅиȅены���������(DYH[�&DSLWDO

ǔǹǮǱǽǾиции� Ǯ� ǿǶǼаиǹǽǶиǱ� цǱǹǹȇǱ� бǿǸаги� ǻǺǰǮǱǼǲǱǹȇ� ǳǹаȃиǾǱлȈǹȇǸ�
ǼиǽǶаǸ�� Ǯ� ǽǮȋǳи� ǽ� ȃǱǸ� ǶлиǱǹǾǿ� ǹǱǺбȁǺǰиǸǺ� ǻǼǺǮǺǰиǾȈ� ǽǺбǽǾǮǱǹǹȇǵ�
аǹалиǳ�ǼȇǹǶа�и�ǺцǱǹǶǿ�ǹаǰǱǲǹǺǽǾи�ǿǶǼаиǹǽǶиȁ�ȉǸиǾǱǹǾǺǮ�ǰǺ�ǽǺǮǱǼȄǱǹиȋ�
ǽǰǱлǺǶ��(DYH[�&DSLWDO�ǹǱ�ǹǱǽǱǾ�ǺǾǮǱǾǽǾǮǱǹǹǺǽǾи�ǳа�ǻǼȋǸǺǵ�или�ǶǺǽǮǱǹǹȇǵ�
ǿȅǱǼб�� ǹаǽǾǿǻиǮȄиǵ� ǮǽлǱǰǽǾǮиǱ� иǽǻǺлȈǳǺǮаǹиȋ� ǰаǹǹǺǵ� ǻǿблиǶации�� а�
ǾаǶǲǱ�ǳа�ǰǺǽǾǺǮǱǼǹǺǽǾȈ�ǽǺǰǱǼǲаȅǱǵǽȋ�Ǯ�ǹǱǵ�иǹȀǺǼǸации��(DYH[�&DSLWDO�
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