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0630p PbiHKa AKuui: MaKpoCcTaTUCTUKA noaaepiKana poct
Mepea oTKpbITMEM CHOPMUPOBANCA YMEPEHHO HEraTUBHbIN GOH: A3MA NOKa3bIBAaET CMELLIAHHYHO

DJIA CLA 1,3 -40 -4 113
S&P 500 CLUA 08 -48 -8 11,7 OVHamUKy, obtoyepc S&P u EuroStoxx50 Toprytotca B muHyce 0,5%, MMBB Topryetca -0,2%.
Stoxx-50 Espona 16 -39 -21 82 Oxugaem oTKpbiTUe UX HeBOMbLLMM CHUXEHUEM.
FTSE B6 04 -37 -12 91
mls(glw ’;Z;’:M”; 8'2 '%84 ;3 ;35'9 Ha 3apy6exHbIx naoLaaKax Habnoganca pocT, NOBOAOM /1A KOTOPOro MOC/YXUAO0 NPUHATUE
SHComp Kuraii 02 -80 -16 10,0  NapaameHTom FepmaHum yBenmyeHus Esponeiickoro ®oHaa ®ruHaHcoBoli CTabUALHOCTH. YiKe
RTS Pocena 1,6 -18  -22 5,1 14 n3 17 ctpaH EC patudpunumposanu pepopmbl EOPC. MNMocne BbIx0ga NO3UTUBHOMN CTaTUCTUKM
z\:'a(;ue E;’:::Ja g’s :91"042 :;Z ?’053 CLLIA, BKAIOYAA COKpalleHMe 3asABOK Ha nocobue no 6espaboTuue M U3MeHeHue
PETS VkpauHa 1,1 -18,6 -42 7,7 amepuKaHcKkoro BBl Bo BTOpOM KBapTane CBEPX OXMAAHMN, POCT NpoaosKuacs. B utore S&P
ux YkpanHa 2,9 -157 -40 7,8 500 Bbipoc Ha 0,8%, a Stoxx 50 nogHAnca Ha 1,6%.
UHpekc UX n o6bembl Topros
200 o Ko 2550 OTKPbIBLUMCH B HEraTUBHOM 30HE, HAEKC YB B YeTBepr Nokasan 3Ha4YuTeNbHbIN PocT Ha 2,88%
M. MNH.IpH. n.w. o o
e, 2350 A0 1472,3 nyHKTA HAa HOBOCTAX M3 FepmMaHuUK M NO3UTUBHOM MaKpocTatuctuke CLUA. O6Lwmi
150 | o
i 2150 06Bbem Topros coctaBua 197,7 MaH rpH, BrAtoYas 105,3 MIH rpH Ha PbiHKe akuuin. Beipocau
100 | - 1950 BCe WMHAEKCHble Bbymaru. Cpeam nnpepos pocta Motop Cuu (MSICH; +4,93%), YkpcoubaHk
K
i v
< | il '!N"ﬂ"'l 1750 (USCB; +3,49%), n ABaeeBckuit Kokcoxum (AVDK; 3,35%). 3apy6erkHble ¢puwwku KepHen (KER
! Mgf'"""l [ 1550 PW; -4,8%) u (FXPO LN; -5,3%) KOppeKTMpoBa/suUCb BTOPOM AeHb NoApAf nocne
)
0 MM 1350 3HauMTENBbHOrO POCTa BO BTOPHMK.
VIOH uon asr CeH
MHAEKCHaﬂ KOp3MuHa UX 3aI'OIIOBKM HOBOCTEU
Liena 378 4 [naTexkHbl 6anaHc B aBrycre chopmmpoBsasca ¢ npobuumntom $214 maH
o D _ EBTA 1 JlyraHCKTen/a0B03y NPUAETCA YBENYUTD JIOKAAN3aALMIO NPOM3BOACTBA
AVDK 648 34 131 566 18 ' LleHa Ha ras ans npomnotpebuteneii c okTAGpsA Bo3pacTeT Ha 11.9%
AZST 1,65 31 -30 424 79
BAVL 017 2,4 -246 -57,0 06 CoaeprKaHue U3meHeHusa Lienesbix LieH:
E;mz 481%72 i; :;j’g :ji’g g;i 4 AkTyanbHble HoBoctu Tukep s  Aara Pekom.
DOEN 2575 22 -169 -644 11,2 A TexaHanu3 u Toprosas Uaesa KVBZ NKMZ 4273 12 Aer  [lokynaTb
KVBZ 19,37 3,3 140 -458 19 A OuHamuka KOoTMpoBOK AKLMM CEEN 2,3 23 CeHt [lokynaTb
'SV\'/SCEH 1;322 ‘2‘2 123 gg; ;g T T —— ZAEN 651 23 Cent [Mokynatb
STIR 369 2'3 14'3 61,3 ] o DOEN 10,4 23 CeHT [MokynaTb
) 3 -143 61, /A A CpaBHUTENbHbIN AHanM3 PbiHKa
UNAF 472,0 1,5 -257 -21,0 9.2 B> n DNEN 159 23 CeHt [oKynaTb
USCB 025 35 -135 559 05 KOHOMMHECKNE _ loKa3aTenn ENMZ 10,2  23Cewt MokynaTs
UTLM 042 19 -97 -230 58 A [paduvKu PbiHKOB
YASK w/a 00 00 -521 w/g
E
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APT KAMUTAN ExxeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI 30.09.2011

AKTya/ibHble HOBOCTU

IKOHOMMUKA U PUHAHCDHI

BastoTHbI PbIHOK YKpauHbl MnatexHblii 6anaHc B aBrycte chopmmposanca ¢ npopuuntom $214 max

12,5 r 8,03 o
S 501 COBETHMK rnasbl HBY B. JIMTBULKMI 03BYy4nMn Ktouesble UMbl MIATEXHOMO

L 799  6anaHca 3a aBryct. Mo3nTMBHOE canbo CBEAEHHOIO NaTeXHoro 6anaHca YKpanHbl
F797 g asrycte 2011 roga coctasuao $214 maH. B To e Bpema aedpuumMT TEKYLLErO cyeTa
7% BbIpoc NO CpaBHEHWIO C Monem Basoe — 6onee yem Ao $1 mapa. OgHako, 3ToT
I ;:i AedunumnT BbI1 KOMNeHcMpoBaH npoduumntom $1,2 mapa. duHaHcosoro cyeta. MUN
- 7,89 BbIPOC/M BABOE MO CPaBHEHUIO C MioNem 40 $939 MiH.

9,5 7,87
00 .85 Onez Mearey: MoOCKONbKY NONHbIA oT4eT HBY o nnatekHom 6anaHce ewe He

WoW aer  OKT gex  Ges anp woW  aer onybnvMKoBaH, TO pAeTanbHbiM aHanu3 B 33 asryct 6ygetr uyyTb nosxe. U3
ornaweHHbIX r-Hom ﬂVITBVILI,KVIM LI,VId)p oyeBnAHO, 4YTO OCHOBHble TeHAeHUUWn,

MMPOBbIE TOBAPHLIE M BA/IOTHBIE PLIHKNA HameuyeHHble paHee B 3TE)M rogy, NPOAO/IKUANCE — TOProBblit AedbuumuT pacter,
e TSTY R SY!  O4HAKO NOKa GUHAHCOBbIV CYET CNPaBAAETCA C ero nepexkpbiTvem. Takas cTpaTerns

12,0
11,5
11,0
10,5

10,0

3onoto 1614 0,35 -11,57 13,63 Ha ¢doHe ycyrybnenua npobnem Ha rnobanbHOM GUHAHCOBOM PbiHKE CTAHOBMTCA
Heds (L.Sweet) 8 115 787 131 gce 6onee PUCKOBAHHOW, TaK Kak QUHAHCOBble MOTOKM He obecrneunsaloT
EUR/USD 1,36 019 -572 1,65

AONTOCPOYHYIO CTabUNbHOCTb, @ MOMOralT C6aI'IaHCVIpOBaTb BHeLWHNE NOTOKU
TONIbKO B KPATKOCPOYHOM nepuoae, Aa U NMPUTOM B YC/0BUAX OTHOCUTE/IbHOM

ExemecsAuHas MaKpOCTaTUCTUKA: CcTabunbHOCTMU.
Yucno MapameTtp . .
mecALa Tekywmii u puHaHCOBbIN cueTa, $mnpa, 2011
05-07 NHobnauma 3
06-11 OTtyeT HBY 0 BastOTHOM pbIHKE
12-14 BHewHAA Toprosaa 2
14-15 PoO3HUYHbIM TOBapoobopoT
15 KanuHsectnummn 3a KBapTtan 1 IC —
15-17 MHAaeKkc npomnponssoacTea

20-29 MNoTpebutenbckne HacTpoeHusa 0 J—I
23-30 MnaTexHbIM 6anaHc
25-30 lFocponr

25-28 MHAeKc peanbHbIx 3apnaat
noapobHee

B N N -
-I ll

Axs des  Mapt  Anp Maih  WioH  Wion Asr

UcTounuk: HBY
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APT KAMUTAN ExxeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI 30.09.2011

AKTya/ibHble HOBOCTU

KomnaHuu u otpacau

MalmnHocTpoeHue JlyraHcKTennoBo3y NPUAETCA YBEIMYUTb IOKaNN3aLMIO NPOU3BOACTBA
[LTPL, NOKYNATb, S0,9]

YKp3anusHoiua TpebyeT oT JIyraHCKTeNn/10B03a yBEANYUTL 40110 SIOKAaAN3aLMi0 MPOM3BOACTBA
3/1eKTPOBO30B, €C/IN OH HaMepeH NPoAaBaTh UX Ha BHYTPEHHEeM pbliHKe. B gaHHOe Bpema gona
0oTe4yeCcTBEHHOIo NPOU3BOACTBA 3/1IEKTPOBO30B NepemeHHOoro Toka 23/15 coctasndaet 70%, ogHako
npounsBoACcTBO 60/siee NONYASPHbIX 3/1EKTPOBO30B NOCTOAHHOIO TOKa 23/14, cobrpaembix B
YKpaunHe 13 pocCUMCKNX KOMMNEKTYIOLLMX, COCPeAoTOHEeHO B YKpanHe nunwsb Ha 10%.

Anekceli AHOpeliveHko: [Ona JlyraHcKTennoBo3a 3Ta HoBoctb YMEPEHHO HETATUBHA.
CobcTBEHHO, TPe6OBAHMA YBENYUTL NOKAIU3ALMIO NPOU3BOACTBA BblABUIANNCh YKP3aausHbILen
paHee B OTHOWEHMM 3aKasa Ha 292 nokomoTuBa. Tenepb ObITyeT MHEHME, YTO M3-3a 3TUX
TpeboBaHWI OTKNaAblBaeTCA NOAMUCaHWE [OroBOpa, XOTA B AEWCTBUTENIbHOCTU 33JeprKKa
obycnosneHa, cKopee, OTCYTCTBMEM MPUEMIEMbIX WUCTOYHUKOB (GUHAHCMPOBAHUA B YC0BUAX
HeonpeaeneHHOCTU Ha PUHAHCOBBLIX PbIHKaxX. Mbl nonaraem, YTo CTOPOHAM YAACTCA COMTUCH Ha
NMOCTEMEHHOM  YBEAMYEHUM  OOAW  BHYTPEHHero npoussoAactsa. [Jna  YKp3anusHbium
aNbTepHaTUBOM 3TOMY ABNAETCA TOJIbKO MMMOPT 3/71€KTPOBO30B YKpP3a/au3Hbiuen u3 py3mu u
Poccun. Takke no3muma YKp3anu3HbiLM B neperoBopax ocnabneHa tem GpakTom, UYTO OHa yxke
3annaHupoBana 3aKkasatb 141 3neKTpoBO3 Yy rpy3MHCKOro npoussogutena. Cpegn apyrux
BapuaHTOB, Y3 MOXKeT 06paTUTbCA K KUTAUCKMM NOCTaBLUMKAM, HO 3TO TOXKe HUKOMM 0bpasom He
6yaeT cnocobcTBOBaTb NOALEPKKE OTEHECTBEHHOW NPOMBILNEHHOCTH, O KOTOPOM Tak 3a60TATCA B
¥3. C TouKkun 3peHuna TMX, pa3sepTbiBaHWE NONHOrO LMKAA NPOU3BOACTBA NOKOMOTMBOB 23/14 B
YKpanHe onpaBablBAaeTCA He TO/MIbKO KPYMHbIM 3aKa3om Y3, KOTOpbIt MOXKET 3a 5 neT npuHecTu
KomMnNaHuu $1,3 Mapa 4OX04a, HO elie M Tem GaKTOM, YTO Y XOJIAMHra nossuTca Gosee gewesoe
npegsio’KeHne B CErMeHTe 3/IEKTPOBO30B NEepeMeHHOro ToKa Ha pbiHKe CHI. Tem 6onee uTo
aQHaNOrMYHAA CUTyaLMA CYLLEeCTBYeT Ha pPbIHKE AM3eNbHbIX JJOKOMOTUBOB, KOraa JlyraHcKTenao803
noslyyaeT 3aKasbl Ha OTHOCWUTE/IbHO AelueBble NOKOMOTUBbLI CTaporo obpasua, a poccuiickue
3aBoAbl MOCTaBAAlOT bonee pJoporMe coBpPeEMEHHble  /IOKOMOTMBbLL.  Mbl  noaTBep:Kaaem
pekomeHaauuio MOKYIMATb akuuu LTPL, ¢ uenesoit ueHon $0,9.

SHepreTuka LieHa Ha ra3 ana npomnoTpebuteneii c okTA6GpA Bo3pacteT Ha 11.9% A0 3382 rpH/TbIC.KYy6.M

HaunoHanbHas KOMWCCUA PeryanpoBaHusa anekTposHepreTuku (HKP3) YkpauHbl yBenuumna
npeaenbHbl YPOBEHb LieHbl Ha NPUPOAHBIA ra3 Aaa NPOMbIWAEHHbIX U NPUPABHEHHbIX K HUM
notpebutenen, a TakKe A1a OIOAKETHbIX OpraHM3aunii Ha 11.9% —c 3023,5 rpH 4o 3382 rpH3a 1l
ThiC. Ky6. m (6e3 yyeta HAC, cbopa B BUAE LeneBoi HaabaBku, Tapuda Ha TPAHCMOPTUPOBKY U
NOCTaBKy).

CmaHucnas 3eneHeykuli: Hosocte HEMTPAJIBHA panAa aKkumii  YKPaMHCKMX MPOMBbILLAEHHbIX
KOMnaHui. PocT npesenbHoro Tapuda Ha ras oxmaaem, NOCKO/bKY ero AMHAMMKa OCHOBAHa Ha
MMMOPTHOM LLeHe pPOCCMUACKOro rasa AnAa YKpauHbl, NepecMaTpMBAEMON eXeKBapTasibHO U
peryanpyemon ABYXCTOPOHHUM KOHTPaKTOM mMexay YKpauHon u P®. B KOHTpaKTe LeHbl Ha ras
NPMBA3aHbl K LLeHam Ha HedTenpoayKTbl (MasyT M ra3oib) 3a nocnegHne AeBATb MeCALLEB, TAKUM
06pa3om, OCHOBbLIBAACb HA AMHAMMWKE MUPOBbLIX LLeH Ha HedTb, CTOMMOCTb POCCUIACKOTO rasa Ans
YKpauHbl B IV KBapTane Bo3spacteT npubamsutenbHo Ha 12% kB/kB g0 $398/tbic. Ky6.m, B
pesynbTaTe Yyero, NPOU3OLLNO COOTBETCTBYHOLEE YBEANYEHMe Tapuda a8 npomnoTpebutenein go
$423/TbIC. Ky6.M.
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APT KATTUTAN

ExxeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI 30.09.2011

AKTya/ibHble HOBOCTU

LleHa Ha npupogHbIi ras B YKpauHe, $/Tbic. Ky6.m:
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UcTouHmk: HKP
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APT KAMUTAN ExxeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI

TexaHanus UX
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Stochastic ocupnnatope. LleHa npoaonkaeTt ABUKEHNE B PaliOH KOHTPO/IbHOTO YPOBHSA, KOTOPbI HaxoaUTCA B
paioHe oTmeTKKn 1500 nyHKTOB. Bbille faHHO OTMETKM CTOUT OTKPbIBaTb AJ/IMHHbIE NO3ULMKN AAA NPOLOKEHNS

OTCKOKa. Llenn moryt HaxoanTtca B panoHe 1600 — 1700 nyHKTOB.
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APT-KAMUTAN ExxeHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbiHKA YKpauHbl 30.09.2011

Toprosasa Upen

KVBZ

[ Stochastic Oscillator (97.0639) ol x|
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LieHa akumit KVBZ cmorna 3aKpbITbCA Bbile YPOBHA HUCXOAALLEro TpeHAa, TeM caMbiM GOopMUPYeTCA BO3SMOXKHOCTb
ON5 ABUXKEHUSA LieHbl B palioH ypoBHA 21,0 rpH. cneaytowee CONpPoTUBAEHWE pachoiaraeTca B pailoHe oTmeTku 23,0
rPH. PEKOMEHAYEM KPAaTKOCPOUHYIO OJIMHHYIO MO3ULMIO.
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APT-KAMUTAN

ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI

30.09.2011

ANHaMUKa YKPaUHCKUX aKLUK

. [OH. 0bm

PbIHOK 3a1BOK MN3meHeHUA LeH akuum (3M)

[H.06m, 12mM-  12M- 000
Tukep HasBaHue LieHa, rpH $000 14 im CH.I. 12M MuH Make 000 $ .
UNAF YKpHedTb 472 26 1,5% -27% -21% 66% 264,1 933,4 286 3
GLNG lanHadToras 0,20 H/n, H/A, 2% 30% 24% 0,14 0,20 0,5 22
UTLM YKpTenekom 0,42 316 1,9% -9% -23% -28% 0,35 0,66 147 2379
MTBD MocTobya, 153 23,4 -0,7% 9% -52% -57% 102,0 3652 0,6 0,03
STIR Ctupon 30,9 202 2,3% -16% -61% -66% 28,0 94,6 96 17,1

BAVL Asanb PalipdaiizeH 0,17 349 2,4% -24% -57% -62% 0,16 0,46 194 6 856
FORM BaHK ®opym 2,2 46 H/A, -6% -64% -68% 1,8 7,0 3 8,0
USCB YKpcoubaHk 0,25 754 3,5% -11% -56% -53% 0,21 0,68 528 13832
CEEN LleHTpaHepro 8,7 1588 3,2% -14% -41% -32% 7,7 20,0 1063 845
DNEN [HenpaHepro 750 10,2 1,4% 18% -43% -29% 487,3 1366 5 0,06
DOEN [oxb6accaHepro 25,8 272 2,2% -16% -64% -61% 23,2 83,7 115 28
KREN KpbimaHepro 1,5 81 5,4% 0% -48% -50% 1,0 4,5 1 4
DNON [HenpobnsHepro 166,4 8 H/A, 3% -32% -33% 153,8 600,0 2,3 0,1
ZAEN 3anagasHepro 290 35 H/A, 10% -37% -47% 120,9 577,3 20 0,6
ZHEN XutommpobnsHepro 1,2 51 H/A, -27% -40% -38% 1,0 2,4 1,0 5
AZST A30BCTanb 1,7 627 3,1% 1% -42% -39% 1,5 3,4 614 2732
ALMK Anuesckuit MK 0,09 1148 2,9% -29% -58% -43% 0,09 0,26 1432 81762
DMKD AOMK [3epKMHCKOro 0,20 0,1 0,6% -9% -55% -49% 0,17 0,60 0,9 32
ENMZ EHaKkueBckuii M3 47 357 1,3% -38% -73% -74% 44,0 209,1 383 37
MMKI MMK um. Unbnua 0,30 18 3,3% -14% -68% -72% 0,27 1,10 2 44
HRTR Xapubl3ckuin T3 1,0 113,8 6,3% -1% -16% -20% 0,8 1,4 6,9 50
NVTR WHTepnain HMT3 0,8 3 -11,7%  -9% -70% -71% 0,5 2,9 0,1 0,7

Henpypa&Yronb

CGOK LleHTpanbHbI TOK 6,8 7 3,6% 1% 8% 35% 4,8 9,2 5 6
PGOK Montasckuit FOK 18,7 12 2,9% -7% -57% -56% 17,0 59,9 12 3,6
SGOK CeBepHbiit FTOK 9,0 573 3,5% -8% -32% -19% 8,1 15,9 39 30
SHCHZ LY "MoKkposckoe" H/A, H/g, H/A 0% -61% -64% 1,7 5,4 0 0
SHKD LaxTa K. loH6acca 1,85 30 8,1% -24% -63% -48% 1,3 5,5 1 4

AVDK ABaeeBckuin KX3 6,5 1321 3,4% -15% -57% -59% 59 18,0 516 509
ALKZ ANYEeBCKKOKC 0,35 H/4, H/A 15% -34% -1% 0,17 0,75 0,5 14
YASK fAcMHoBCKMI KX3 H/o, H/g, H/o, 0% -52% -42% 1,8 5,6 0 0
AVTO YkpaBTO 79 0,4 31,7% 13% -55% -37% 59,9 1740 1,1 0,12
KVBZ KptokoBckuit BC3 19,4 112 3,3% 9% -46% -38% 15,1 39,6 46 18,4
LTPL JlyraHckTennoso3 2,8 163 2,0% 5% -35% -33% 2,0 5,2 24 69
KRAZ ABTOKpa3 H/o, H/g, H/o, 0% -7% 3% 0,14 0,22 0,0 0
LUAZ NYA3 0,22 8 1,6% -1% 7% 16% 0,15 0,33 8,5 300
MSICH MoTop Cuny 1850 4032 4,9% -20% -38% -15% 1607 3871 1597 5,2
MZVM MapuynonbTaxmatu 0,5 1 -0,6% -21% -95% -98% 0,4 21,6 0,8 10,0
NKMZ HoBokpamat. Maws-g4 6903 H/g, H/o, 0% 0% 0% H/g, H/g, 0,5 0,0
SMASH CMHNO ®pyHse 5,2 0 4,1% -16% -64% -88% 3,0 44,0 0,4 0,57
SVGZ CraxaHoBcKuiA BC3 4,6 148 2,4% -2% -51% -33% 3,4 11,9 95 109
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APT-KAMUTAN

ANHaMUKa YKPaUHCKUX aKLUK

PbIHOK KOTUPOBOK

ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI

N3meHeHUs LeH akumi

OH. 0bm

(3M)

Tukep HasBsaHue LieHa, rpH g‘: 636'“’ 14 iMm CH.I. 12m ;I\.:::. ;I\':::; 000 $ gfro
AZGM A3oBobuemaly 12,00 H/4, H/A, 118% -36% 3% 2,50 18,75 1,3 1,7
NITR WHTepnaiin HT3 4 H/A H/A, 33% -52% -54% 3 12,4 2,1 4,13
DNSS [HenpocneucTtans 1650 H/A H/A, -3% 20% 30% 1080 2397 11,4 0,05
DRMZ [ py*XKOBCK malL.3-4, 2,0 H/4 H/4 18% 48% 58% 0,7 4,0 0,4 2
DTRZ [Henponetp-i T3 25,0 0,6 25,0% 47% -63% -71% 14,0 125,0 0,5 0,13
ENMA SHepromawcneuctans 0,5 H/A H/A, -20% -70% -68% 0,30 1,92 1 12
HAON XapbKoBOb63HEPTO 1,2 H/A H/A, -22% -53% -60% 1,1 3,6 1,3 59
HMBZ CeeT WaxTépa 0,50 13,8 11,1% 9% -31% -34% 0,40 1,69 1 13
KIEN KunesaHepro 8,0 H/A, H/o, 13% -44% -47% 3,2 18,0 0,9 0,94
KSOD Kpbim copa 1,0 H/A H/A, -27% -23% -26% 1,00 2,60 0,7 5
SLAV MNBK CnasyTny 2,5 H/A H/A, -8% -12% 3% 2,3 3,4 3,0 8
SNEM HacocaHepromatu 1,2 H/4, H/A, -68% -79% -75% 1,1 10,0 0,2 0,8
SUNI CaH NH6eB YKpanHa 0,17 H/4, H/A, -22% -35% -56% 0,05 0,35 1,2 54
TATM Typboatom 5,0 6,3 8,7% -9% 7% -1% 4,5 5,9 5 7
UROS YKppoc 2,1 H/g, H/A 0% -27% -28% 2,1 4,7 1,0 3
ZACO 3anopOoXKKOKC 1,4 H/g, H/o, -50% -30% -73% 1,4 4,9 1 5
ZATR 3TP 1,3 H/4 H/4 -4% -38% -41% 1,3 2,5 0,2 1,2
ZPST 3anopoxcTanb 5,0 4,9 -9,1% 0% 10% 23% 3,0 6,0 25,6 38,6
3apy6exHble 6upxu M3MeHeHMA LeH akumin '(C;\./I;mm
Tukep HasBaHue Tek. LieHa ?;635"" 11 1M CHI 12m ::x zxc 000 $ ?uof
AGT PW Agroton PLN 27,1 18,6 -1,5% -4% -22% 0% 20,2 44,8 198 23
AST PW Astarta PLN 69,9 404,2 -1,6% -10% -24% -8% 61,0 106,0 822 31
AVGR LI Avangard $11,6 318 0,9% 1% -22% -22% 11,0 21,0 329 25
FXPO LN Ferrexpo GBp 275 5773 -5,3% -21% -34% -10% 272,1 5225 6231 1003
CLE PW Coal Energy PLN 23,5 279,3 -2,7% 13% 18% 18% 14,7 26,3 89 14
IMC PW IMC PLN 8,6 76,1 5,5% -12% -22% -22% 7,2 11,7 64 22
JKX LN JKX Oil&Gas GBp 169 457 1,5% -11% -46% -48% 156,0 340,7 669 201
KER PW Kernel Holding PLN 61,1 12 604 -4,8% -9% -18% -8% 52,5 88,0 3817 167
KSG PW KSG PLN 24,0 34 0,0% 10% 9% 9% 16,1 29,0 180 25
LKI LN Landkom GBp 3,8 80,2 3,4% -27% -39% -50% 3,1 7,8 102 1146
MHPC LI MHP $12,8 91 -1,5% 0% -25% -16% 11,9 23,0 1912 129
MLK PW Milkiland PLN 20,9 5,4 7,9% -21% -53% -38% 17,1 50,0 49 5,7
4GW1 GR MCB Agricole €16 2,1 10% -4% 9% -11% 1,3 2,5 9,2 3,1
OVO PW Ovostar PLN 59,9 0,02 1,7% 0% -3% -3% 42,0 62,3 177 9,7
RPT LN Regal Petroleum GBp 35,8 14 0,0% 8% 39% 35% 11,50 57,00 177 284
SGR PW Sadovaya Group PLN 9,2 22 1,0% 12% -16% 7% 7,5 14,4 175 55
WES PW Westa PLN 7,8 5 -3,5% -5% -33% -33% 6,9 12,2 36 12
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APT-KAMUTAN ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI 30.09.2011

OueHo4YHble KoO3dPULUMEHTDI

PekomeHnaauuu Apt Kanutan EV/S EV/EBITDA P/E
Aarta PekomeHa,.
UNAF 472 3201 5 889,6 88% noH-11 MoKynaTtb 1,3 1,0 0,9 5,7 9,2 3,3 9,6 15,9 4,7
GLNG 0,20 476 10 H/A, H/A, H/A MNepecmotp 0,8 0,7 0,5 9,3 8,5 6,1 12,3 11,9 85
UTLM 0,42 984 7 0,81 93% des-11 MokynaTtb 1,6 1,4 1,2 8,1 5,8 4,1 oTp 53,3 11,4
MTBD 153 11,1 27 H/A, H/A, H/A, MNepecmotp 1,1 H/o,  wW/o 14,3 H/n H/p, >100 HW/n  H/A
STIR 30,9 105 9 H/A, H/A, H/A, Mepecmotp 0,5 H/4  H/A  oTp  H/g H/a  oTp H/n  H/A
e |
BAVL 0,17 642 4 H/A, H/4, H/A, MNepecmotp  HW/Aa  HW/a HW/p  H/a  H/4 H/p  >100 5,3 3,0
uscB 0,25 391 4 1,04 322% ¢des-11 Mokynatb /o, W/o  W/n W/ H/A H/p,  >100 10,3 3,2
CEEN 8,7 402 22 18,7 115% H/A, MokynaTtb 0,7 0,5 0,5 17,6 6,6 5,0 >100 10,6 5,4
DNEN 750 560 2 1271 69% H/A, MokynaTtb 0,8 0,6 0,6 8,0 5,2 4,8 23,5 7,8 5,2
DOEN 25,8 76 14 83 224% H/A, MoKkynaTtb 0,3 0,3 0,2 oTp 11,2 44 oTp oTp 6,2
ZAEN 290 464 4 520,3 79% H/A, MoKkynaTtb 0,8 0,6 0,5 46,7 7,4 49 oTp 11,4 52
AZST 1,7 870 4 3,25 96% ceH-11 MokynaTtb 0,4 0,2 0,2 42,5 7,9 5,4 oTp oTp 25,0
ALMK 0,09 299,8 4 0,26 175% non-11 MoKkynaTtb 0,7 0,4 0,4 oTp 6,7 6,5 oTp 30,0 12,7
ENMZ 47 61,5 9 82 76% H/4 MoKkynaTtb 0,1 0,0 0,0 oTp oTp oTp oTp oTp oTp
HRTR 1,0 328,2 2 2,2 119% nion-11 MokynaTtb 1,1 0,5 0,4 7,8 3,0 2,3 15,2 4,2 3,4
PGOK 18,7 447 3 30,6 63% non-11 NoKkynaTtb 0,7 0,7 0,7 2,9 2,2 2,3 4,8 2,3 2,5
CGOK 6,8 1002 0,5 10,7 56% non-11 NokynaTtb 1,8 1,3 1,4 3,3 2,8 2,9 6,2 3,9 4,0
SGOK 9,0 2593 0,5 17,8 97% ceH-11 MokynaTtb 2,1 1,7 1,4 3,5 2,8 2,2 7,8 3,8 3,0
[ Kokeovwwr |

AVDK 6,5 158,2 9 19,6 202% ceH-11 NoKkynaTtb 0,2 0,1 0,1 2,2 1,8 1,4 oTp 6,2 3,8
ALKZ 0,35 131,8 2 0,54 55% non-11 NoKkynaTtb 0,2 0,2 0,2 21,0 5,9 3,2 oTp 15,2 5,3
YASK H/A, H/A, 9 H/A, H/o, nion-11 MpunocraH H/o,  HW/a  H/a HW/o  H/A H/p  H/g H/p  H/A
AVTO 79 62,5 14 H/n H/A H/A Mepecmotp 0,3 otp otp 7,7 oTp otp 6,5 oTp oTp
AZGM 12,0 69,8 3 28,9 141% ceH-11 NoKkynaTtb 0,4 0,3 0,2 18,5 2,2 2,2 oTp 0,8 0,8
KVBZ 19,4 277,8 5 48,9 152% ceH-11 MokynaTtb 0,4 0,3 0,3 3,3 1,9 2,4 7,4 2,8 3,5
LTPL 2,8 75,4 14 7,21 162% ceH-11 MokynaTtb 0,8 0,4 0,3 31,4 6,1 3,9 oTp 6,8 4,2
KRAZ H/a /o, H/a  H/a M/, M/, Mepecmotp  HW/A  wW/A WA WA WA Ha W/a w/a WA
LUAZ 0,22 120,9 11 0,4 82% cen-11 NoKkynaTtb 2,3 1,0 0,8 21,5 194 10,1 otp oTp 22,8
MSICH 1850 481 24 5048 173% ceH-11 MokynaTtb 0,8 0,6 0,6 2,2 1,6 1,5 3,1 1,8 1,7
NKMZ 6903 190 14 34142 395% cen-11 MoKynaTtb oTp 0,0 oTp oTp 0,1 oTp 3,3 2,8 2,6
SMASH 5,2 46,2 3 4,1 -22% nion-11 Npopasatb 0,8 0,8 0,6 7,8 >100 21,9 4,0 oTp oTp
SNEM 1,2 4,6 16 9,8 715% maii-10 MokynaTtb 0,0 0,1 0,2 0,1 0,7 0,9 0,8 0,7 0,7
SVGZ 4,56 129,0 8 14,4 217% ceH-11 MoKynaTtb 0,3 0,2 0,2 2,6 3,0 2,6 3,9 49 3,7
ZATR 1,3 359,3 1,4 H/A, H/o, H/o, MpuocTaH 1,8 H/o,  H/o 6,8 H/o, H/p 8,1 H/o  H/A
SLAV 2,5 319,7 6 5,28 111% noH-11 MokynaTtb 1,1 0,8 0,7 4,1 4,3 3,3 7,6 7,0 4,8
SUNI 0,17 202,0 2 0,53 211% H/o, MoKynaTtb 0,4 0,4 0,3 1,7 1,9 1,5 54 5,6 3,2

OueHka Apt Kanutan
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APT-KAMUTAN

OueHo4YHble KoO3dPULUMEHTDI

3apy6exHble 6upxu

ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI

EV/S

EV/EBITDA

30.

P/E

09.2011

[arta
AGT PW PLN27 180 45 382 41% mai-11  Mokymatb 3,2 22 19 52 91 81 11,4 12,1 149
AST PW PLN 70 536 37 114,0 63% des-11 MokynaTtb 2,5 2,0 1,7 5,6 53 49 6,1 5,7 5,6
AVGR LI S11,6 741 23 27,4 136% map-11 MokynaTtb 1,9 1,5 1,2 4,4 3,4 2,9 4,0 3,8 3,6
FXPO LN GBp 275 2528 H/a  H/A H/4 H/4 Mepecmotp H/A  H/& H/A4 W/a wW/a wWa HW/ao  H/o WA
JKX LN GBp 169 454 H/a  H/A H/4 H/4 Mepecmotp H/a  HW/& H/a HW/p  wW/pa wWa HWa  H/E WA
KER PW PLN 61 1491 62 112,8 85% nioH-11 MokynaTtb 1,7 1,0 0,8 9,4 6,7 49 9,8 7,0 4,6
LKI LN GBp 3,8 26 56 H/A H/A, H/A bes oueHk 1,4 0,8 0,7 oTp 3,2 2,7 oTp 27,4 12,0
MHPC LI $12,8 1381 35 25,1 96% nion-11 MokynaTtb 2,2 1,8 1,7 6,3 5,2 5,2 6,4 6,5 6,9
MLK PW PLN 21 200 22 46,7 124% map-11 Mokynatb 0,8 0,7 0,7 5,0 4,7 4,6 7,3 5,5 4,7
4GW1 GR €1,6 38 24 H/n, H/A, H/n, MpuocTaH H/n,  W/a  wW/n W/a  W/a wW/a HW/A  H/A H/4
RPT LN GBp 36 179 H/o,  H/4 H/A, H/n, Mepecmotp H/o  H/a  HW/a  HW/a  W/a wWa Wo  H/o W4
*-B Ba/tOTe YKa3aHHOW B KONOHKe "TeK.ueHa"
MokpbiTe bes OueHKU EV/S EV/EBITDA P/E

DNON 166,4 125 9,1 227,3 37% anp-11 0,1 0,1 0,1 4,4 3,4 1,5 23,5 8,2 2,4
DNSS 1650 222 10,0 24856 51% nion-11 0,7 0,6 0,5 8,5 6,9 5,7 30,7 106 7,6
DRMZ 2,0 52 13,0 8,2 309% noH-11 0,4 0,3 0,3 2,1 2,1 1,8 4,1 3,2 2,5
FORM 2,2 163 4,0 H/A H/A H/A H/a  HW/a  W/p  H/a  H/a  H/p oTp oTp 9,9
HMBZ 0,5 21 22,0 1,6 212% mon-11 0,3 0,4 0,3 1,5 2,6 2,0 5,4 5,7 3,7
KIEN 8,0 108 9,3 30,1 276% anp-11 0,1 0,1 0,1 3,0 1,1 0,7 5,5 1,9 1,0
KREN 1,5 34 8,7 2,3 50% anp-11 0,2 0,2 0,1 3,4 2,8 2,0 11,3 4,6 2,6
MZVM 0,5 1,0 15,7 H/p H/A H/A 0,4 H/a W/ 24,3 H/g  H/g  oTp H/a  H/A
NVTR 0,8 19 7,4 2,3 202% non-11 0,2 0,2 0,1 3,0 2,0 1,6 oTp 18,8 4,7
SHCHZ H/A, H/A WA W/ H/A H/A WA WA W/ ow/a WA WA ow/a WA WA
SHKD 1,8 77 5,4 3,9 113% nion-11 1,3 1,2 1,1 4,4 3,6 3,0 oTp 25,8 19,4
TATM 5,0 264 9,5 6,3 25% man-11 2,0 1,7 1,5 6,7 4,8 4,5 11,1 8,7 8,2
KSOD 1,0 27 10,0 H/p H/A H/A 0,3 0,3 0,2 4,9 1,6 1,5 oTp 2,5 2,1
ZACO 1,4 21 7,2 7,4 428% nion-11 0,1 0,1 0,0 0,6 0,6 0,5 1,1 1,0 0,8

OueHka ApT Kanutan
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APT-KAMUTAN

ExkeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI

PerpeccuoHHbi AHanus UX

AvHamumKa c Hayana 2011 r., %

New Eur Blue...
Prague
Bovespa

MSCI EM

STOXX-50

MICEX
SHComp
Nikkei
World
S&P 500

PFTS

-42

UX -40

RTS

WIG

PerpeccuoHHbI aHanus

CpaBHutenbHble KO3dPULUEHTDI

P/E P/S
UHpekc CrpaHa 11 12 11 12

S&P 500 CLIA 11,69 10,47 1,11 1,05
STOXX-50 Espona 8,17 7,62 0,63 0,61
New Eur Blue Chip Espona 8,50 7,83 0,76 0,74
Nikkei AnoHua 13,94 12,19 0,50 0,47
FTSE Benunkobpi 9,15 8,32 0,91 0,89
DAX FepmaHua 8,79 8,04 0,53 0,51
MepauaHa no pa3BuTbiM CTpaHan 8,97 8,18 0,70 0,68
MSCI EM 9,54 8,58 0,98 0,90
SHComp Kutai 10,89 9,09 1,06 0,92
MICEX Poccua 4,99 5,12 0,77 0,75
RTS Poccun 5,09 5,18 0,77 0,74
Bovespa Bpasunua 9,17 8,18 1,06 0,97
WIG Monbwa 8,50 8,32 0,74 0,71
Prague Yexuna 10,29 8,82 1,30 1,26
MepuaHa no pa3BUBAOLLMMCA ¢ 9,17 8,32 0,98 0,90
PFTS YKpaunHa 7,72 4,92 0,35 0,31
UXx YKpaunHa 7,79 4,77 0,31 0,28
MepguaHa no YKkpauHe 7,75 4,84 0,33 0,29
MoTeHuuan pocra K pasBuT. cTpal 16% 69% 111%  130%
MoTeHuuan pocra K pa3suBs. cTpa 18% 72% 198%  205%

3400

——VYB e YB-nporHos MSCI EM
3100
2800 L A_A.A..'AJ.‘\ ,l
2500 h
2200
1900
1600

MNpemwusa (BUCKOHT): -32,20% 'l”'v
1300 T T T T
OKT pgeK ¢eB anp  MIOH asr

Kommenmapuli aHanumuka: OnaceHWa Havana BTOPOro BWTKA
peueccun npuMBeaM K CaMbiM 3HAYMTENbHbIM pacnpojaxkam Ha
MMPOBbLIX pPblHKax ¢ mapta 2009 roga. Ha atom ¢oHe, nHaekc UX
NpPoAEMOHCTPUpPOBaN 6osee pPe3Kyt NOHMKATENbHYIO AUHAMMKY. Tak
nHaekc UX B aBrycte ynan Ha 25%, B To Bpemsa kak STOXX 50 ynan Ha
14%, MICEX cHu3unca Ha 9%, a S&P 500 npocen Ha 6%. B ouepesHoi
pa3 YKPauHCKMEe WHAEKCbl MepeurpbiBatoT nageHue 3apybeHbix
NAOWAA0K M3-3a CBOEW HU3KOW NMKBMaHocTu. B mae 2010 roga Ha
dboHe MUpOBbIX pacnpofax uHAeKc notepan 45%, npu sToMm
cbopMMnPOBaAB ANCKOHT K CNpaBesIMBOMY 3HAYEHUIO B pa3mepe 18%,
KOTOPbI Obl1 33aKPbLIT B TeYeHWe HedeNum Ha OTCKOKE KOTUMPOBOK
aKkuuMiA. Bcneactsve aBrycTOBCKOrO MAfeHWA 3TOrO roga, AWCKOHT
yBennuunca ¢ 15% go 30%, obHOBMB MaKcMmym 3a Tpu roga (23% B
oKTsibpe 2010). Takoe BbICOKOE 3HAaYeHWMEe AMCKOHTA Mog4vyepKMBaeT
BbICOKYIO MepenpogaHHOCTb WHAekca UX. B panbHeiwem, npwu
pa3BopoTe TeHAEHLUMM HAa MUPOBBIX NAOWAAKaX, nHAekc UX moxker
TaKKe CTPEMUTENIbHO COKPaTUTb OTCTaBaHue. Mpu bonee 3aTAKHOM
nafileHun, BO3MOXKHO CHUWMKEHWe 4YyBCTBUTENbHOCTUM MHAeKkca UX K
KonebaHMAM Ha MMPOBbLIX NAOWAAKAX, KaK Mbl Habnwogann B
ceHTAbpe 2010 roaa.

PerpeccuoHHbIi aHaaM3 No3BO/IAET OTC/IEAMTb 3aBUCMMOCTb MHAEKca UX OT GaKTopoB, BAMAIOWMX Ha €ro AMHAMUKY U BbIAENUTb YHACTKK, T4e U3MEeHeHMUA
PbIHKA 3HAYUTENIBHO OTK/IOHAKOTCA OT WCTOPUYECKMX 3aBucMmocTeid. Cpeaun $aKTopoB, BAUAIOWMX HA AMHAMWMKY MHAeKkca UX, Mbl BbIAEAWUAWU UHAEKCDI
aHanoros (Eepona, Poccua v passuBatowmecs CTpaHbl) M NOKasaTeNb KPeAUTHOro pucka YKpauHbl. B pesyabTate perpeccMoHHOro aHanusa 3a nocieaHue
nAaTb et 6blna yCTaHOBNEHA BbICOKAA CTaTUCTUYECKAA 3aBUCMMOCTb OT BCEX MepevyucieHHbIX (pakTopoB, YTO MO3BO/AET BbIMUCAATL CrpaBea/ivBoe
PerpeccMoHHoOe 3HaYeHne MHAEKCa M TeM CamMblM NPOTHO3MPOBATb TEHAEHLMW B ABUKEHUW MHOEKCA OTHOCUTENIBHO MUPOBbIX NAOLLALOK.
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APT-KAMUTAN

ExkeaHeBHbI 0630p GOHA0BOrO PbiHKA YKpPauHbI 30.09.2011

MakpoakoHomu4yeckue lNokasartenu

2010-2011
9KOHOM. aKTUBHOCTb
BBI1. kBapTan %. r/r

CeH OKT Hosa Jek AHB PeB Map Anp \E Mionb  Uionb Asr

3.4% 3.0% 5.3% 3.8% 4.4%*

MpomnpounssoAacTeo. r/r 10.2% 10.2% 9.9% 12.5% 9.7% 11.5% 8.0% 4.9% 8.6% 8.9% 8.7% |tk

C/x. npousBoacTso. r/r

-13%  -12% -13%  -1.0% 5.3% 5.0% 5.3% 4.0% 3.5% 3.2% 9.1% RLES

Po3HUYHbIE Npoaaxu. r/r 10.4% 10.7% 17.8% 14.7% 11.1% 12.8% 13.3% 153% 14.6% 13.3% 13.5% [Pi3/5
PeanibHble 3apnnathbl. r/r 9.8% 9.9% 10.2% 10.2% 10.6% 11.0% 11.1% 10.8% 5.2% 1.9% 4.7% P

UHpeKcbl ueH
MoTpebutenbckux. r/r
Mpoussogutenei. r/r
MnartexxHblii 6anaHc
Tekywmi cyet. $ mapa.

10.5% 10.1%  9.2% 9.1% 8.2% 7.2% 7.7% 9.4% 11.0% 11.9% 10.6% Az
192% 19.8% 189% 18.7% 18.0% 21.4% 203% 20.8% 18.8% 20.0% 20.3% LRV

-0.3 -0.9 -0.5 -0.8 0.3 -1.1 -0.1 -0.3 -0.8 -0.2 -0.6 -0.7*

®UHaHCOBbIN cYeT. SMnpa, 1.5 0.3 0.4 0.1 -0.0 2.5 -0.4 1.3 0.8 -0.2 0.7 0.5*
Mnatesk. 6anaHc. Smapga,. 1.2 -0.6 -0.1 -0.7 0.3 1.4 -0.5 1.0 0.0 -0.4 0.1 -0.2*

BanioTHbIi Kypc

TpH./S MebaHK.. cpeaH. 7.95 7.95 7.96 7.98 7.96 7.94 7.96 7.97 7.98 7,99 7.99 7.99
* - nporHos «Apt Kanutan»

FopoBble TEHAEHUMN 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011n
IKOHOMMUYECKAA aKTUBHOCTb
BBM, % r/r 12.1 2.7 7.3 7.9 2.1 -15.1 4.2 4.5
HomuHanbHbIN BBI, Smapa. 65 86 108 143 180 117 135 160
MB® BBI/aywy HaceneHus (Hom), S 1378 1843 2319 3090 3924 2200 2942 3470
nnn, % r/r 12.5 3.1 6.2 10.2 -3.1 -21.9 11 9.0
LieHbl
WML, (notpebnenue), r/r. 12.3 10.3 11.6 16.6 22.3 12.3 9.1 9.5
UM (npouseog,.), r/r 24.1 9.6 15.6 23.3 23 14.3 18.7 18
MnatexxHblit 6anaHc
TekyLumnin cyet, Smapa, 6.9 2.5 -1.6 -5.3 -12.8 -1.8 -2.6
Toprossblit 6anaHc, Smapa, 3.7 -1.9 -6.7 -11.3 -18.6 -5.7 -3.7
®UHaAHCOBBIN cHeT, Smapa. -7.0 -2.7 1.5 5.7 12.2 1.4 7.7
MUK (HBY), Smapa. 1.7 7.5 5.7 9.2 9.9 4.5 5.7
Mnatex. BanaHc, Smapa. -0.1 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 -0.4 5.1
FocyaapcTBeHHble GUHAHCHI
Brogket aeduumut, % ot BBM -2.9 -1.8 -0.7 -1.1 -1.5 -4.1 -6.0

BantoTHbIi Kypc
[pH./S HBY, K.n.

531 5.05 5.05 5.05 7.7 7.99 7.95

FpaduK BbIXOAA €3KeMeCAYHOU MaKPOIKOHOMUYECKOW CTaTUCTUKM :

Yucno mecaua

MapameTtp

05-07
07-11
12-14
14-15
15

15-17
20-29
23-30
25-30
25-28

NHdnauma (3a npoLunbliit mecay, )

OtyeT HBY 0 BaNtoTHOM pbIHKe (33 NPOoLWAbIA MmecaL,)

BHelwwHAA ToprosnA (3a Nno3anpoLwnbiii mecaL)

MHAEeKc po3HMYHOro ToBapoobopoTa (3a NpoLunbiil MmecaL)
KanuTanbHble MHBECTMLMM 33 KBapTa (3a No3anpoLunblii mecau,)
MHAeKc NpombILLIeHHOTO MPOM3BOACTBA (3a NPOLUAbIV MecaL)
MoTpebutenbckme HaCTPOeHUA (3a NPOLWbIA MecAL)
MnatexHblit 6anaHc (3a npownbii mecaw)

Focaonr (3a npowbln mecau)

MHAeKc peanbHbIx 3apnaart (3a npowbiin mecaw,)
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APT-KANUTAN ExkeaHeBHbI 0630p GOHA0BOrO PbiHKA YKpPauHbI 30.09.2011
Fno6anbHbIA BaNlOTHbIN U 40NrOBOM PbIHOK
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Iron-ore price (China, export), $ Price for rolled metal (China, export), $ Chemicals, FOB Black Sea Spot Price, $/ton
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