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PoHA0BbIE MHAEKCHI 0630p PbiHKa AKuui: Fpeuuna He nonana B uenb

WHpekc Crpava DTD MTD YTD P/E'll o . .
DIIA CLLA 59 60 -6 111 Mepea oTKpbITUEM chopmMUpoBanca HeraTueHbIN ¢oH: Nikkei notepan 1,8%, dblouepc S&P ynan

S&P 500 CLUA 2,5 -7,2 -10 11,4 Ha 1%, EuroStoxx50 — Ha 2,5%, MMBB obBanunacb Ha 3,7%. Oxupgaem oTKpbiTMEe UX ranom

Stoxx-50 Espoma -1,5 -5,3 -22 8,1
FTSE Bb -1,3 49 -13 9,1
Nikkei Anonns -1,8 -1,8 -16 13,7 B ~

’ ! ’ NATHA IHKN K KTHU n HU NXXeHu HU nnn n n
MSCIEM Paseus. 16 148 24 9.5 by pb oppe poBanancb BHWU3, OB €HMne BHU3 YyCUAMNOCb nocne cnabo

SHComp Kwraii 0,0 00 -16 10,9 ctatuctnkm CLLA no poxonam Hacenenusa. MHaekc S&P ynan Ha 2,5%, B To Bpems Kak Stoxx 50

BHU3.

RTS Pocewa  -3,5 -21 24 4,8 notepsn 1,5%. Ha BbIxoAHbIX HeraTnea [o6asnno coobuieHme U3 Mpeunn, YTo NPaBUTENBCTBO
z\:'a(;ue E;’:::Ja ?(3?8 :91";9 :;Z ?’05,2 He B COCTOAHUM COKPaTUTb AeduUMT Bloa)KeTa A0 NOCTaBNeHHbIX Lenel Kak Ha 2011, Tak v Ha
PETS VkpauHa -0,4 -18,9 -42 7,7 2012 roa. Yto6bl yAyYWKUTb CUTyauuto npeanonaraetca cokpaTuTb 30 TbIC. FOCCAYMKALLUX.
ux YkpanHa -2,0 -17,3 -41 7,6 HoBas Heaens HauyMHAETCs B OXMUAAHWUWM BCTPeYM PUHAHCOBLIX MMHUCTPOB EBPO30HDI,
UHpekc UX m o6bembl Topros KoTopble 06cyaaT cuTyaumio B Mpeunn u ysenndyeHve EDPPC. K KoHUy Heaenn BHUMAHMeE
200 06, Mat.rpH. UX () %" GypeT MPMKOBaHO K CTaTAAHHbIM MO PbIHKY TpyAa B CLUA, rae BO3MOXHO OnpeaeneHHoe
150 SEIRE, z:z yJlydlleHme nocsie oYeHb cnabbix NoKasaTenen asrycra.
100 I|| iy - 1950 MHAeKc Yb 3aBepwna Hegento nageHmem Ha 2,01% po 1442,73 nyHKkta. O6bwuii o6bem Topros
5 | 1" !".‘“...' 1750 cocTaBun 212,1 MAH rpH, BKAoYaA 124,4 MAIH TPH Ha pbliHKe akuuit. N3 MHAEKCHbIX Bymar
I "“‘1,.-...0, |/ 1550 BBIPOC TO/IbKO Ctupon (STIR; +0,62%). bonbwe apyrux ynanu LeHTpaHepro (CEEN; -4,01%),
0 ‘ ‘ M 1350 AsoscTanb (AZST; -3,26%) n AnueBckuit MK (ALMK; -3,12%). HecmoTpsa Ha NageHue B NATHULY,
VIOH uon asr CeH

no UToram Hegenu UHAEKC BbIPOC Ha 3%, BNepBble B CEHTAOPE.
UHpekcHaa Kop3uHa UX

Liexa 3788 3aron0BKM HOBOCTEMN

Tukep roH DTD MTD YTD EBITDA 5
ALMK D g e BBI1 YKpanHbl pacTeT 3a cHeT BHYTPEHHEro cnpoca

AVDK 6,45 -0,6 -13,7 -56,9 1,8 4 KepHen npusnek Aga Kpeauta no $100 maH

AZST 160 -33 63 -444 76 [ [IHeNpPO3HEPro NPUB/EK/IO KPEAUTHbIE IMHMM Ha 1,8 mapa rpH

BAVL 017 -09 -254 -57,4 06

ENvz aay 9 3ee 38 o CopepwaHue UsmeHeHus Lienesbix LieH:

DOEN 25,14 -2,4 -190 -652 11,0 ' AKTyaJibHble HoBOCTMU Tukep U s [ata Pekom.
KA"S‘TEH 119;88 ;3 ;; 'gg'g 12 i TexaHanws u Toprosas Uaes KVBZ NKMZ 4273 12 Aer  [okynaTtb
SVGZ 450 12 77 514 30 A [uHamuka KOTMPOBOK AKLMIA CEEN 2,3 23 Cent  MMokynatb
STIR 31,1 06 -138 61,1 wWa (A QueHKka M PekomeHaaLmm ZAEN 65,1 23 CeHT [MokynaTb
UNAF 466,0 -1,3 -26,7 -221 91 R AT B e DOEN 10,4 23 CeHt  [lokynaTb
usce 024 -24 -157 -570 05 DNEN 159 23 Cent [okynaTb
uTLM 042 -04 -102 -234 57 21 DKOHOMMYecKue NoKkasaTenun

YASK Wa 00 00 -521 W B [oabuki PLikos ENMZ 10,2 23 CeHt [loKkynaTb

Apt Kan: EV/EBITDA’11. P/B pna 6aHkoB

PerpeccrmoHHbIi aHanus Nupepbl O6bemoB u UameHeHue LieH: Topru Ha Yb
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MSICH CEEN ALMK AVDK ROSA  AZST USCB  UNAF ENMZ STIR DOEN FACTO1

. TOPru Ha 3apy6exxHbiX NaoLwaaKax
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FXPO LN KERPW MHPCLI KSGPW ASTPW CLEPW JKXLN IMCPW AGTPW AVGRLI SGRPW OVO PW

NI «<APT KANUTAN», Knes, HapoaHoro ononyenus, 1. LOEMNAPTAMEHT NO TOPIOBbIM OMEPALUMAM N MPOOAKAM
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APT KAMUTAN ExxeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI 03.10.2011

AKTya/ibHble HOBOCTU

IKOHOMMUKA U PUHAHCDHI

BanioTHbIli PbIHOK YKpauHbl BBIM YKpaunHbl pacteT 3a cyueT BHYTPEHHEro cnpoca

12,5 r 8,03 o
At —— A, () | g01 Onez UeaHey: B paspese BUAOB IKOHOMMWYECKON AEATENIbHOCTM Mbl Habnogaem

70  YXyAWeHWe AMHAMMKM BanoBoi aobasneHHon ctoumoctn (BAC) B cenbckom
1797 X03A1CTBe, NepepabaTbiBalolielt MPOMbIWAEHHOCTM M Toprosne. lpobnembl B
1 7% cenbCKOM Xx03AMCTBE CBA3aHbl C AedULUTOM HEKOTOPbIX KyAbTyp BBMAY NIOXOr0
;:i ypoxkaa 2010 roga, a TaKKe 3SKCNOPTHbIMW MNOLW/AMHAMMK, KOTOpble TOPMO3AT
L 780  pasBuTHe oTpacau. CHUKeHMe B nepepabaTbiBatolwen oTpacam U Toprosne 6onblie

1787 Bbl3BAHO BbICOKOM 6a30l cpaBHEHMA.
9,0 7,85
WOW aBr  OKT e e anp wioW aer YnyyweHne AuMHamuKM 3abMKCMpoBaHO B A06biBalolweit MNPOMbIWAEHHOCTH,

nponssoAcTBe U pacnpeaeneHnn >SNeKTPOsHeprun, rasa W BOAbl, a TaKXKe
MupOoBble TOBAapHbIE 1 BaNIOTHbIE PbIHKM CTpouTenbCTBE U TpaHCNOpPTE. ﬂ,OGbIBaPOLLI,aﬂ OTpacnb, B 4HaCTHOCTH p,06b|l4a pyA, Ha
UHAEKC UeHa DTD,% MTD,% YTD,% noagveme 3a cyer XOpOLLIeVI KOHBIOHKTYpPbI Ha MUPOBbIX PbIHKaX.

12,0
11,5
11,0
10,5

10,0

3onoto 1624 0,59 -11,05 14,3C  JJIEKTPO3HEPreTMKa yaydlinia CBOW MOKasaTesM 3a cyYeT pocTa Tapudos, a pocT B
Hed (L.Sweet) 79 358 1117  -162  cTpOMTENbCTBE M TPaHCMOpPTE Bbi3BaH MaclwTabHOM NoaroToBKon K EBpo-2012.
EUR/USD 1,34 -1,01 -667 0,62

YT0 KacaeTca BB B pa3pese 3aTpaT (N0 KaTeropusam KOHEYHOro UCMO/b30BaHMUA),
TO 34eCb YEeTKO BWAHO, 4YTO BeCb POCT MNOTPEOUTENbCKUX pacxodoB 6bin

ExxemecauyHan MaKpPOCTaTUCTUKA:
HMBE/IMPOBAH POCTOM WMMMOPTA. XOPOWYy AUMHAMWKY MPOLEMOHCTPUPOBAIN

Yucno MapameTtp

MecAua HaKOMNEHUA OCHOBHOrO Kanutana (+8,6% r/r) M u3MeHeHMs B 3anacax

05-07 Wnbnaums (nonoxwuTenbHble, NpoTMB oTpuuatesnbHbix B 2010 roay). B uenom ocHoBHOW

06-11 OTyet HBY 0 BaflOTHOM pblHKe ~ MPOBNEMOW  YKPAWHCKOW  3KOHOMMKM  ocTaeTcAd  pasbasnaHCMpOBaHHOCTb

12-14 BHeLHsAs TOprosns NPOW3BOACTBA M NOTpebieHusa, B pesynbTaTe Yero NoTpebutenbckme pacxodbl B

14-15 Po3HuuHbI ToBapoo6opoT OCHOBHOM MZYT Ha UMNOPTHbIE TOBapbl. Takas pa3banaHCMPOBAHHOCTb YCNOMKHAET

15 KanunsecTuumm 3a kapTan [0TOCPOYHOTO POCTA, TaK KaK POCT 61arococtosiHUA AOMOX03ANCTB BEAET K pPOCTy

15-17 WHaekc npomnpon3soacTsa MMMOpPTa, KOTOPbI HE MEepeKpbiBaeTCA SKCMOPTOM, a COOTBETCTBEHHO AaBUT Ha

20-29 MoTpebuTenbckue HacTpoerua HaLMOHabHYIO Ba/lOTY U LEHbl, U, B KOHEYHOM UTOTe, MPUBOAMUT K YMEHbLUEHUIO

23-30 MnatexHbI 6anaHc o

2530 Focaont 6,1arocoCTOAHNA LOMOXO3ANCTB.

25-28 WHaekc peanbHbIx 3apnat Ha TpeTuit KBapTan Mbl OXMAaeM BbICOKME MOKasaTenu Temna pocta BBI, nopsaaka
nozpobree 5,5%, 3a CYET XOPOLWMX AAHHbIX NPOMBbILLIEHHOrO NPOM3BOACTBA, HO B YETBEPTOM

KOEM CYLLeCTBEHHOro cHmkeHma — go 3%. B yenom Ha 2011 rog oxupaem poct
peanbHoro BB Ha ypoBHe 4,5%.

CTpyKTtypa BBl 32 BUAAIMM 3IKOHOMUUYECKOI AeATeNbHOCTH, AUHaMUKa BAC

Donsa e 2Q11/2Q 1Q11/1Q1
C/x 4,10% 1,10% 5,80%
[o6biBatowas npomblLLIEHHOCTb 7,20% 5,80% 5,20%
MNepepabaTbiBatowas 16,60% 8,70% 12,90%
DNeKTPO3Heprus, ras u Boga 3,40% 10,10% 6,00%
CTpouTenscTso 2,90% 21,70% 7,80%
Toprosns, pemMoHT 14,50% 1,60% 9,70%
TpaHcnopT, cBA3b 11,30% 5,80% 4,40%
Apyaoe 40,00% - -
BBM 100% 3,80% 5,30%
McToyHuK: Tocerat
Crpyktypa BBl no kateropuam KOHEYHOro UCNOJIb30BaHUA
KomnoHeHT Pocr, r/r % BBI (Hom) Binap 8 pocr BB
2Q11 1Q11
MoTpebuTtenbckue pacxoabl 4OMOX03ANCTB 14,1% 65,5% 8,8% 8,7%
locypapcTBeHHble pacxoabl -3,9% 19,2% -0,8% 0,1%
HaKonneHue oCHOBHOro KanuTtana 8,6% 17,4% 1,5% 0,7%
MN3meHeHune B 3anacax n/a 1,2% 4,0% 6,5%
YuCTbil 3KCNopT n/a -3,2% -9,7% -10,7%
Bcero BBIN 100% 3,8% 5,3%

McTouHmK: Foccrat

|
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APT KAMUTAN ExkeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO pbIHKA YKpauHbl 03.10.2011

AKTya/ibHble HOBOCTU

KomnaHuu u otpacau

CenbcKoe x03aiCTBO KepHen npusnek gsa kpeauta no $100 maH
[KER PW, MOKYMATb, L.
$32.8] KepHen XonguHr, KpynHenwmuii B YKpanHe npousBoaMTeNb MOACONHEYHOTO Macha, coobwwmn B

NATHULY, YTO €ro AoYepHAA KOMNaHUA NPUB/IEKNA Y OAHOrO M3 eBPONecKMX BaHKOB ele oanH
KpeauT Ha cymmy $100 maH. Cpeactsa npegocTaBieHbl Ha ABa roga nod ¢GpuHaHcMpoBaHue
06LEeKOPNOPaTUBHbBIX 33Aa4. [lpyrol KpeauT Ha TaKyo e CyMmMmy Bbl NPesfoCTaBNeH YKPANHCKUM
H6aHKOM Ha NATb JIeT U UMEET My/NbTUBAMIOTHYIO CTPYKTYpY (fonnap/rpusHa). Cpeactea 6yayt
HanpaB/ieHbl Ha PECTPYKTYPU3aALMIO [0Ar0B YKPPOC U GUHAHCMPOBaHWe NPOM3BOACTBA Caxapa.

AHOdpeli [Mlamuoma: HoBocTb cnerka HEFTATUBHA ana komnaHun. C y4eToM NpUBAEUYEHHbIX paHee
$650 MaH, B 2012 pMHAHCOBOM rofly pesKo yBe/smyaTca pacxofbl Ha 0BCNyKMBaHME [0/ra, YTOo
HensbeXHO NpuBeaeT K NageHUIo YNCTOM Npubbiav U peHTabenbHOCTU. XoTA obuwas drHaHcoBan
HarpysKka nocse npueBiaeYeHUn AByX NocneaHux Kkpeamtos no $100 MAH yBe/MUYMBAETCA AULWb HA
20-25%, koadpdumumeHT «umctbit aonr/EBITDA» Ha 2012 ¢uHaHcoBbIA rog (3akaHumsaetcsa 30
nioHa 2012 roga) oueHMBaeTcs Hamu Ha ypoBHe 2,4-2,6. Mbl nonaraem, 4to B CBA3M BbICTPbIM
pPOCTOM KOMMAHUKM 3a CYeT NPUOOpPEeTEHMI KOHKYPEHTOB WM arpapHbiX KOMMaHui, KepHen
BbIHY}AEH 3HAYUTE/IbHO YBE/IMYMUTL OOLLEKOPNOPATMBHbBIE PACXOAbl, CBSA3aHHbIE C YNpaBAeHUEM
KOMNaHWen. 3TW [OMONHUTE/IbHbIE pacxodbl OyayT 4YacTMYHO MOKPbITbl 60/see  BbICOKOM
onepaumMoHHOM pPeHTabenbHOCTbO, KOTOPOM KOMMNAHWUA CMOXKET [06uTbcA 33 cyeT addeKTa
MacwTaba nocne npuobpeTeHna HOBbIX NPOPUIbHBIX AKTUBOB. YTO Ke KacaeTca Aonros YKppoc,
npoussBoauTensa caxapa, npuobpeTeHHOro KepHenom B Hayase rofa, TO UX PECTPYKTypu3auus
NMOMOMET KOMMAHUM CHU3UTb CTOMMOCTb OBCNYKMBaHMA p[oNra 3a cyeT 6Oosiee HU3KOM
NPOLEHTHOM CTaBKM.

SHepreTuka JHenpo3aHepro NpUBAEKNO KpeAUTHbIe AMHUU Ha 1,8 mapa rpH
[DNEN, NOKYNATb, 1271
rpH] YKkprasbaHk u OwanbaHk BbiUrpann TeHaep J[HEnposHepro Ha OTKpbITUE Tpex

HEeBO30OHOB/AEMbIX KPeAUTHbIX IMHMIA Ha cymmy 1 mapg 817,5 maH rpH. OwaabaHk
OTKPOET KPeaUTHYIO IMHUIO Ha 641,3 MAH rpH nog, 16% roaosbix Ha 5 neT. YKprazbaHk —
ABe KpeauTHble MHMKU Ha 629,05 maH rpH 1 547,15 maH rpH nog 14,5% roaosbix HA 6 m
4 rofa COOTBETCTBEHHO.

CmaHucnae 3eneHeykutli: Hosoctb HEMTPAJIBHA ana akumii JHenposHepro. Kak paHee
y)Xe OblI0 aHOHCMPOBAHO, KpeauTHble CcpeacTBa MAAHMPYETCA HAMpaBWUTb Ha
peKkoHCcTpyKumMio 610ka N9 Kpusoporkckoi TIC, a Takke 610KoB No2, 4 3anoporKcKom
T3C. CornacHo NPUHATbLIM B aBrycTe nonpaskam K HasioroBomy Koaekcy, reHepupyoLme
KomnaHun 6yayT ocBobOXAEHbl OT Hanora Ha npubblnb B npegenax KanuTanbHbIX
WHBECTULMN.
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APT KAMUTAN ExxeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI

TexaHanus UX
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[Stochastic Oscillator (66.7791)
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OTCKOK Ha rpadmKe nHaekca Yb npogonkaertca. [lusepreHumm YeTko npodepyeHbl Ha MHAnKaTopax MACD m
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Stochastic ocupnnatope. LleHa npoaonkaeTt ABUKEHWNE B PallOH KOHTPOJ/IbHOrO YPOBHSA, KOTOPbIN HAaxXoAnUTCA B
paioHe oTmeTKKn 1500 nyHKTOB. Bbille faHHO OTMETKM CTOUT OTKPbIBaTb AJ/IMHHbIE NO3ULMKN AAA NPOLOKEHNS

OTCKOKa. Llenn moryt HaxoanTtca B panoHe 1600 — 1700 nyHKTOB.
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APT-KAMUTAN ExxeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI 03.10.2011

Toprosasa Upen

KVBZ

[ Stochastic Oscillator (97.0639) ol x|
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LieHa akumit KVBZ cmorna 3aKpbITbCA Bbile YPOBHA HUCXOAALLEro TpeHAa, TeM caMbiM GOopMUPYeTCA BO3SMOXKHOCTb
ON5 ABUXKEHUSA LieHbl B palioH ypoBHA 21,0 rpH. cneaytowee CONpoTUBAEHWE pachnoaraeTca B palioHe otmeTkn 23,0
rPH. PEKOMEHAYEM KPAaTKOCPOUHYIO OJIMHHYIO MO3ULMIO.
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APT-KAMUTAN

ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI

03.10.2011

ANHaMUKa YKPaUHCKUX aKLUK

. [OH. 0bm

PbIHOK 3a1BOK M3meHeHMA ueH akuum (3M)

[H.06m, 12mM-  12M- 000
Tukep HassaHue LieHa, rpH $000 1A iMm CH.r. 12mMm MuH Make 000 $ .
UNAF YKpHedTb 466 417 -1,3% -25% -22% 63% 264,1 933,4 286 3
GLNG lanHadToras 0,20 H/n, H/n, 2% 30% 33% 0,14 0,20 0,5 22
UTLM YKpTenekom 0,42 208 -0,4% -8% -23% -27% 0,35 0,66 144 2336
MTBD MocTobya, 153 2,6 H/4 0% -52% -58% 102,0 3652 0,6 0,03
STIR Ctupon 31,1 399 0,6% -12% -61% -66% 28,0 92,3 96 17,0

BAVL ABanb Paitdpdaitzeq 0,17 229 -0,9% -23% -57% -62% 0,16 0,46 193 6 846
FORM BaHK ®opym 2,2 71 H/g, -10% -64% -68% 1,8 6,9 3 7,9
USCB YKpcoubaHk 0,24 432 -2,4% -11% -57% -53% 0,21 0,68 525 13 826
CEEN LleHTpaHepro 8,4 1859 -4,0% -16% -43% -34% 7,7 20,0 1069 854
DNEN [HenpaHepro 734 204,5 -2,1% 2% -44% -31% 487,3 1366 6 0,06
DOEN [oHbaccaHepro 25,1 310 -2,4% -17% -65% -61% 23,2 83,7 115 28
KREN KpbimaHepro 1,5 15 H/A 5% -48% -50% 1,0 4,5 1 4
DNON [HenpobnsHepro 166,4 99 H/A 3% -32% -33% 153,8 600,0 2,3 0,1
ZAEN 3anagasHepro 290 183 H/g, 6% -37% -48% 120,9 577,3 20 0,6
ZHEN XutommpobnsHepro 1,3 81 7,5% -21% -35% -31% 1,0 2,4 1,0 5
AZST AsoBcTanb 1,6 625 -3,3% -1% -44% -41% 1,5 3,4 607 2712
ALMK Anuesckuit MK 0,09 1678 -3,1% -29% -60% -44% 0,09 0,26 1436 82439
DMKD OMK [3epsKUHCKOro 0,20 0,1 -0,1% -11% -55% -43% 0,17 0,60 0,9 32
ENMZ EHakuneBckuit M3 46 404 -1,9% -36% -74% -75% 44,0 209,1 377 37
MMKI MMK um. Unbuya 0,29 6 -3,2% -15% -69% -73% 0,27 1,06 2 46
HRTR Xapubl3ckuin T3 1,0 123,5 0,9% 2% -15% -21% 0,8 1,4 6,9 50
NVTR MuTepnaitn HMT3 0,8 163 11,2% 0% -66% -68% 0,5 2,9 0,1 0,8
CGOK LleHTpanbHbIl TOK 6,7 170 -2,0% -3% 6% 33% 4,8 9,2 5 6
PGOK MonTasckuii TOK 19,2 177 2,5% -1% -56% -55% 17,0 59,9 12 3,7
SGOK CeBepHblit TOK 8,8 127 -2,2% -12% -34% -20% 8,1 15,9 39 30
SHCHZ LY "MoKkposckoe" H/A, H/g, H/g, 0% -61% -64% 1,7 5,4 0 0
SHKD LaxTa K. loH6acca 1,85 48 H/g, -25% -63% -48% 1,3 5,5 1 4

[ Koweoxnwpr |
AVDK AsaeeBckuit KX3 6,4 878 -0,6% -12% -57% -58% 5,9 18,0 518 513
ALKZ ANYEeBCKKOKC 0,35 H/4, H/4, 15% -34% -1% 0,17 0,75 0,5 13
YASK fAcMHoBCKMI KX3 H/A, H/g, H/g, 0% -52% -42% 1,8 5,6 0 0
AVTO YKpasTo 79 H/4, H/4, 13% -55% -40% 59,9 1740 1,1 0,12
KVBZ Kptokosckuii BC3 19,0 216 -1,9% 7% -47% -39% 15,1 39,6 46 18,4
LTPL JlyraHckTennosos 2,7 162 -0,4% 5% -36% -45% 2,0 52 24 69
KRAZ ABTOKpa3 H/A, H/g, H/g, 0% 7% 3% 0,14 0,22 0,0 0
LUAZ NYA3 0,22 50 H/4, -1% 7% 14% 0,15 0,33 8,4 295
MSICH MoTtop Cuy 1800 3603 -2,7% -21% -40% -17% 1607 3871 1603 5,3
MZVM MapuynonbTaxmatl 0,5 13 H/L -12% -95% -98% 0,4 21,6 0,8 10,0
NKMZ HoBokpamat. Maws-g 6 900 1,7 0,0% 0% 0% 0% H/4 H/4 0,5 0,0
SMASH CMHIMO ®pyH3e 5,2 3 0,8% -13% -64% -88% 3,0 43,8 0,4 0,63
SVGZ CraxaHoBCKui BC3 4,5 20 -1,2% -6% -51% -36% 3,4 11,9 94 107
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APT-KAMUTAN

ANHaMUKa YKPaUHCKUX aKLUK

PbIHOK KOTUPOBOK

ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI

M3MeHeHUA LeH aKkumit

OH. 0bm

(3M)

Tukep HasBaHue LieHa, rpH g‘: 636'“’ 1a iMm CH.I. 12m ;I\.:::. ;I\':::; 000 $ gfro
AZGM AsoBobuemal 12,00 H/4, H/g, 167% -36% 3% 2,50 18,75 1,3 1,7
NITR WHTepnain HT3 4 H/A H/A 33% -52% -57% 3 12,4 2,1 4,13
DNSS [Henpocneuctansb 1650 H/A H/A -3% 20% 26% 1080 2397 11,4 0,05
DRMZ [pYy>XKOBCK MalL.3-4, 1,8 0,8 -10,0%  -5% 33% -40% 0,7 4,0 0,4 2
DTRZ [Henponetp-1 T3 25,3 0,6 1,2% 49% -63% -71% 14,0 125,0 0,5 0,13
ENMA JHepromalwcneuctans 0,5 H/A H/A -20% -70% -68% 0,30 1,92 1 12
HAON XapbkoBob6n3Hepro 1,2 H/A H/A -22% -53% -60% 1,1 3,6 1,3 5,9
HMBZ Ceet LWaxTépa 0,50 55,2 H/g, 9% -31% -34% 0,40 1,69 1 13
KIEN KunesaHepro 8,0 H/A, H/g, 13% -44% -47% 3,2 18,0 0,9 0,94
KSOD Kpbim coaa 1,0 H/A H/A -27% -23% -26% 1,00 2,60 0,7 5
SLAV MNBK Cnasytuny 2,7 51 8,0% -7% -6% 12% 2,3 3,4 2,9 8
SNEM HacocaHepromatu 1,2 H/4, H/g, -68% -79% -84% 1,1 10,0 0,2 0,8
SUNI CaH MH6eB YKpanHa 0,17 H/4, H/g, -22% -35% -56% 0,05 0,35 1,2 54
TATM Typ6oatom 5,0 H/A H/A -9% 7% -1% 4,5 5,9 4 6
UROS YKppoc 2,1 H/g, H/g, 0% -27% -28% 2,1 4,7 1,0 3
ZACO 3anopOosKKOKC 1,4 H/g, H/g, -50% -30% -73% 1,4 4,9 1 5
ZATR 3TP 1,2 16,3 -7,7% -11% -43% -46% 1,2 2,5 0,2 1,3
ZPST 3anoporcTanb 5,0 12,4 H/g, 0% 10% 32% 3,0 6,0 25,6 38,6
3apy6exHble 6upxu M3MeHEHMA LLeH aKkLmi '(C;\./I;mm
Tukep HasBaHue Tek. Liena ?;635"" 11 1M CHF 12m ::x zxc 000 $ ?uof
AGT PW Agroton PLN 27,6 109,9 1,8% -6% -21% 2% 20,2 44,8 199 23
AST PW Astarta PLN 67,7 471,4 -3,2% -17% -26% -10% 61,0 106,0 819 31
AVGR LI Avangard $11,6 58 0,0% -3% -22% -26% 11,0 21,0 329 25
FXPO LN Ferrexpo GBp 265 5453 -3,5% -27% -36% -14% 260,7 522,5 6139 999
CLE PW Coal Energy PLN 23,9 453,9 1,8% 13% 20% 20% 14,7 26,3 96 15
IMC PW IMC PLN 9,2 220,9 6,4% -5% -17% -17% 7,2 11,7 68 23
JKX LN JKX Oil&Gas GBp 164 384 -3,3% -17% -48% -49% 156,0 340,7 659 199
KER PW Kernel Holding PLN 61,3 4720 0,4% -9% -18% -7% 52,5 88,0 3843 170
KSG PW KSG PLN 24,0 509 -0,2% 3% 9% 9% 16,1 29,0 187 26
LKI LN Landkom GBp 3,9 46,3 3,3% -24% -37% -47% 3,1 7,8 102 1153
MHPC LI MHP $12,3 727 -3,9% -6% -28% -19% 11,6 23,0 1904 129
MLK PW Milkiland PLN 21,1 8,1 1,0% -19% -53% -38% 17,1 50,0 49 5,7
4GW1 GR MCB Agricole €1,6 2,2 0% -9% 9% -18% 1,3 2,5 7,5 2,5
OVO PW Ovostar PLN 59,9 55,45 0,0% -3% -3% -3% 42,0 62,3 152 8,6
RPT LN Regal Petroleum GBp 36,0 0 0,7% 8% 40% 95% 11,50 57,00 177 284
SGR PW Sadovaya Group PLN 9,3 56 0,1% 5% -16% 8% 7,5 14,4 173 54
WES PW Westa PLN 8,1 3 3,6% -6% -31% -31% 6,9 12,2 36 12
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APT-KAMUTAN ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI 03.10.2011

OueHo4YHble KoO3dPULUMEHTDI

PekomeHnaauuu Apt Kanutan EV/S EV/EBITDA P/E
Aarta PekomeHa,.
UNAF 466 3157 5 889,6 91% noH-11 MoKynaTtb 1,3 1,0 0,9 5,7 9,1 3,3 9,5 15,7 4,6
GLNG 0,20 476 10 H/A, H/4, H/A, MNepecmotp 0,8 0,7 0,5 9,3 8,5 6,1 12,3 11,9 38,5
UTLM 0,42 979 7 0,81 94% des-11 MokynaTtb 1,6 1,4 1,2 8,0 5,7 4,1 oTp 53,1 114
MTBD 153 11,1 27 H/n, H/n, H/A, Mepecmotp 1,1 H/o,  wW/a 143 H/4 H/o,  >100 HW/n  H/p
STIR 31,1 105 9 H/n, H/n, H/A, Mepecmotp 0,5 H/a H/p  otp  H/A H/a  oTp /o H/n
e |
BAVL 0,17 635 4 H/4, H/A, H/4, Mepecmotp  HW/A W/ H/a  H/o  H/4 H/g  >100 5,2 3,0
uscB 0,24 381 4 1,04 333% ¢des-11 Mokynatb HW/n,  W/p  H/o wW/o  H/p H/g,  >100 10,0 3,1
CEEN 8,4 385 22 18,7 124% ceH-11 MokynaTtb 0,7 0,5 0,5 17,0 6,4 4,8 >100 10,1 5,2
DNEN 734 547 2 1271 73% cen-11  Mokynate 08 06 06 79 51 47 230 77 51
DOEN 25,1 74 14 83 231% ceH-11 MoKkynaTtb 0,3 0,3 0,2 oTp 11,0 4,3 oTp oTp 6,1
ZAEN 290 463 4 520,3 79% ceH-11 MoKkynaTtb 0,8 0,6 0,5 46,6 7,4 4,9 oTp 11,4 5,2
AZST 1,6 840 4 3,25 103% cen-11 MokynaTtb 0,4 0,2 0,2 41,4 7,6 5,2 oTp oTp 24,2
ALMK 0,09 290,1 4 0,26 183% non-11 MoKkynaTtb 0,7 0,4 0,4 oTp 6,7 6,4 oTp 29,0 12,3
ENMZ 46 60,3 9 82 79% cen-11 NoKynaTtb 0,1 0,0 0,0 oTp oTp oTp oTp oTp oTp
HRTR 1,0 330,8 2 2,2 117% nion-11 MokynaTtb 1,1 0,5 0,4 7,8 3,1 2,3 15,3 4,2 3,4
PGOK 19,2 457 3 30,6 59% non-11 NokynaTtb 0,7 0,7 0,7 2,9 2,2 2,3 4,9 2,3 2,5
CGOK 6,7 981 0,5 10,7 60% non-11 NokynaTtb 1,7 1,3 1,4 3,3 2,7 2,9 6,0 3,8 4,0
SGOK 8,8 2533 0,5 17,8 102% ceH-11 MokynaTtb 2,0 1,6 1,4 3,4 2,7 2,2 7,6 3,7 2,9
[ Kokeovwwr |

AVDK 6,4 157,1 9 19,6 204% ceH-11 NoKkynaTtb 0,2 0,1 0,1 2,2 1,8 1,4 oTp 6,1 3,7
ALKZ 0,35 131,6 2 0,54 55% non-11 NokynaTtb 0,2 0,2 0,2 21,0 5,9 3,2 oTp 15,1 5,3
YASK H/A, H/A, 9 H/A H/A H/A Mpvoctan  HW/A  W/A  w/a WA WA WA W/ W/ w/A
AVTO 79 62,5 14 H/A H/A H/A Mepecmotp 0,3 otp otp 7,7 oTp oTp 6,5 oTp  oTp
AZGM 12,0 69,7 3 28,9 141% ceH-11 NoKkynaTtb 0,4 0,3 0,2 18,5 2,2 2,2 oTp 0,8 0,8
KVBZ 19,0 272,2 5 48,9 157% ceH-11 MokynaTtb 0,4 0,3 0,3 3,2 1,9 2,4 7,2 2,8 3,4
LTPL 2,7 75,0 14 7,21 163% ceH-11 MokynaTtb 0,8 0,4 0,3 31,3 6,1 3,9 oTp 6,8 4,2
KRAZ H/a H/a H/a H/o /B, M/, Mepecmotp  H/A  W/A W/a w/a  w/a WA WA w/ao H/
LUAZ 0,22 120,8 11 0,4 82% cen-11 NoKkynaTtb 2,3 1,0 0,8 21,5 194 10,1 otp oTp 22,8
MSICH 1800 467 24 5048 180% ceH-11 MokynaTtb 0,7 0,6 0,5 2,1 1,6 1,5 3,0 1,8 1,7
NKMZ 6900 190 14 34142 395% cen-11 MoKynaTtb oTp 0,0 oTp oTp 0,1 oTp 3,3 2,8 2,6
SMASH 5,2 46,5 3 4,1 -22% nion-11 MNpopasatb 0,9 0,8 0,6 7,8 >100 21,9 4,0 oTp oTp
SNEM 1,2 4,6 16 9,8 715% maii-10 MokynaTtb 0,0 0,1 0,2 0,1 0,7 0,9 0,8 0,7 0,7
SVGZ 4,50 127,3 8 14,4 221% ceH-11 MoKynaTtb 0,3 0,2 0,2 2,6 3,0 2,6 3,9 4,8 3,7
ZATR 1,2 331,3 1,4 H/o, H/g, H/A, MpuocTaH 1,8 H/o,  H/o 6,4 H/g, H/o, 7,4 H/o  H/p
SLAV 2,7 344,8 6 5,28 95% noH-11 MokynaTtb 1,2 0,9 0,7 4,4 4,6 3,5 8,2 7,5 5,2
SUNI 0,17 201,8 2 0,53 211% ceH-11 MoKynaTtb 0,4 0,4 0,3 1,7 1,9 1,5 5,4 5,6 3,2

OueHka Apt Kanutan
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APT-KAMUTAN

OueHo4YHble KoO3dPULUMEHTDI

3apy6exHble 6upxu

ExXegHeBHbIM 0630p GOHA0BOrO pbiHKAa YKpauHbI

EV/S

EV/EBITDA

03.10.2011

P/E

[arta
AGT PW PLN 28 182 45 38,5 39% man-11 Mokynatb 3,2 2,3 1,9 53 9,2 8,2 11,6 12,2 15,1
AST PW PLN 68 515 37 114,7 70% des-11 MokynaTtb 2,4 1,9 1,6 5,5 51 4,8 5,9 5,5 54
AVGR LI $11,6 741 23 27,4 136% map-11 MokynaTtb 1,9 1,5 1,2 4,4 3,4 2,9 4,0 3,8 3,6
FXPO LN GBp 265 2443 H/a  H/A H/4 H/4 Mepecmotp H/A  H/& H/a HW/p  w/a W4  H/o W/ H/4
JKX LN GBp 164 439 H/o,  H/4 H/4, H/4, Mepecvotp H/a H/Aa  H/a HW/a wW/a HW/a HW/o W/ H/A
KER PW PLN 61 1488 62 113,5 85% MoH-11 MokynaTtb 1,7 1,0 0,8 9,3 6,7 4,9 9,8 6,9 4,6
LKI LN GBp 3,9 26 56 H/A H/A, H/A bes oueHk 1,4 0,8 0,7 oTp 3,3 2,8 oTp 28,4 12,4
MHPC LI $12,3 1327 35 25,1 104% nion-11 MokynaTtb 2,1 1,7 1,7 6,1 51 5,1 6,2 6,2 6,6
MLK PW PLN 21 201 22 47,0 123% map-11 Mokynatb 0,8 0,7 0,7 5,0 4,7 4,6 7,3 5,5 4,7
4GW1 GR €1,6 37 24 H/n, H/A, H/n, MpuocTaH /o, W/a W/ W/a W/ wW/a W/A H/a H/A
RPT LN GBp 36 181 H/o,  H/4 H/A, H/n, Mepecmotp H/o  H/a  HW/o  HW/a  wW/o wWa HW/o WG WG
*-B Ba/tOTe YKa3aHHOW B KONOHKe "TeK.ueHa"
MokpbiTe bes OueHKU EV/S EV/EBITDA P/E

DNON
DNSS
DRMZ
FORM
HMBZ
KIEN
KREN
MzVM
NVTR
SHCHZ
SHKD
TATM
KSOD
ZACO

166,4
1650
1,8
2,2
0,5
8,0
1,5
0,5
0,8
H/a,
1,8
5,0
1,0
1,4

125
222
47
163
21
108
33
1,0
21
H/a,
77
264
27
21

9,1
10,0
13,0
4,0
22,0
9,3
8,7
15,7
7,4
H/n,
5,4
9,5
10,0
7,2

2273
2485,6
8,2
H/a,
1,6
30,1
2,3
H/a,
2,3
H/n,
3,9
6,3
H/a,
7,4

37%
51%
354%
H/n,
212%
276%
50%
H/n,
172%
H/n,
113%
25%
H/n,
428%

anp-11
nion-11
nioH-11
H/a,
nion-11
anp-11
anp-11
H/a,
nion-11
/o,
nion-11
main-11
H/a,
nion-11

0,1
0,7
0,3
H/n,
0,3
0,1
0,2
0,4
0,2
H/n,
1,3
2,0
0,3
0,1

0,1
0,6
0,3
H/a,
0,4
0,1
0,2
H/a,
0,2
H/n,
1,2
1,7
0,3
0,1

0,1
0,5
0,2
H/a,
0,3
0,1
0,1
H/a,
0,1
H/n,
1,1
1,5
0,2
0,0

44
8,5
1,9
H/n,
1,5
3,0
3,4
24,3
3,2
H/n,
4,4
6,7
4,9
0,6

3,4
6,9
1,9
H/a,
2,6
1,1
2,8
H/a,
2,1
H/n,
3,6
4,7
1,6
0,6

1,5
5,7
1,6
H/n,
2,0
0,7
2,0

1,7
H/n,
3,0
45
1,5
0,5

23,5
30,7
3,7
oTp
5,4
5,5
11,3
oTp
oTp
H/n,
oTp
11,1
oTp
1,1

8,2
10,6
2,8
oTp
5,7
1,9
4,6

20,8
H/n,
25,8
8,7
2,5
0,9

2,4
7,6
2,3
9,9
3,7
1,0
2,6
H/a
5,2
H/n,
19,3
8,2
2,1
0,8

OueHka ApT Kanutan
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APT-KAMUTAN

ExkeaHeBHbIN 0630p GOHA0BOrO PbIHKA YKPauHbI

PerpeccuoHHbi AHanus UX

AvHamumKa c Hayana 2011 r., %

New Eur Blue...

Bovespa

Prague
MSCI EM

STOXX-50

MICEX
Nikkei
SHComp
World
S&P 500

PFTS

Ux

RTS

WIG

PerpeccuoHHbI aHanus

CpaBHutenbHble KO3dPULUEHTDI

P/E P/S
UHpekc CrpaHa 11 12 11 12

S&P 500 CLIA 11,41 10,21 1,08 1,03
STOXX-50 Espona 8,05 7,51 0,62 0,60
New Eur Blue Chip Espona 8,41 7,77 0,76 0,73
Nikkei AnoHua 13,71 11,98 0,49 0,47
FTSE Benvkobpi 9,05 8,24 0,90 0,88
DAX FepmaHua 8,58 7,85 0,52 0,50
MepauaHa no pa3BuTbiM CTpaHan 8,82 8,05 0,69 0,67
MSCI EM 9,46 8,51 0,98 0,89
SHComp Kutai 10,87 9,08 1,06 0,92
MICEX Poccua 4,70 4,83 0,72 0,70
RTS Poccun 4,79 4,88 0,72 0,70
Bovespa Bpasunua 8,96 8,00 1,04 0,95
WIG Monbwa 8,49 8,34 0,74 0,71
Prague Yexuna 10,21 8,77 1,29 1,24
MepuaHa no pa3BUBAOLLMMCA ¢ 8,96 8,34 0,98 0,89
PFTS YKpaunHa 7,69 4,90 0,35 0,31
UXx YKpaunHa 7,64 4,68 0,30 0,27
MepguaHa no YKkpauHe 7,66 4,79 0,33 0,29
MoTeHuuan pocra K pasBuT. cTpal 15% 68% 111%  130%
MoTeHuuan pocra K pa3suBs. cTpa 17% 74% 198%  206%

3400

—— VB e YB-nporHos MSCI EM
3100
00 Lanlingnrt ol
2500
2200
1900 PL\
1600 A

MNpemwusa (BUCKOHT): -32,69% 'I“UL
1300 T T T T T
OKT pgek ¢deB anp  MOH  asr

Kommenmapuli aHanumuka: OnaceHWa Havana BTOPOro BWTKA
peueccun npuMBeaM K CaMbiM 3HAYMTENbHbIM pacnpojaxkam Ha
MMPOBbLIX pPblHKax ¢ mapta 2009 roga. Ha atom ¢oHe, nHgekc UX
NpPoAEeMOHCTPMpPOoBan 6osee pPeskyro NOHUMKATENBHYIO AMHAMUKY. Tak
nHaekc UX B aBrycte ynan Ha 25%, B To Bpemsa kak STOXX 50 ynan Ha
14%, MICEX cHu3unca Ha 9%, a S&P 500 npocen Ha 6%. B ouepesHoi
pa3 YKPauHCKME WHAEKCbl MepeurpbiBatoT nageHue 3apybexHbix
NAOWAA0K M3-3a CBOEW HU3KOW NMKBMaHocTu. B mae 2010 roga Ha
dboHe MUpOBbIX pacnpofax uHAeKc notepan 45%, npu 3sTom
cbopMMnPOBaAB ANCKOHT K CNpaBesIMBOMY 3HAYEHUIO B pa3mepe 18%,
KOTOPbI Obl1 33aKPbLIT B TeYeHWe HedeNum Ha OTCKOKE KOTUMPOBOK
aKkuuMiA. Bcneactsve aBrycTOBCKOrO MafeHWsA 3TOrO rofa, AUCKOHT
yBennuunca ¢ 15% o 30%, o6HOBMB MaKCcMMyM 3a Tpu roga (23% B
oKTsibpe 2010). Takoe BbICOKOE 3HAaYeHWMEe AMCKOHTA Mog4vyepKMBaeT
BbICOKYIO MepenpogaHHOCTb WHAekca UX. B panbHeiwem, npwu
pa3BopoTe TeHAEHLUMM HA MUPOBBIX NAOWAAKaX, nHAekc UX moxkeT
TaKKe CTPEMUTENIbHO COKPaTUTb OTCTaBaHue. Mpu bonee 3aTAKHOM
nafileHun, BO3MOXKHO CHUWMKEHWe 4YyBCTBUTENbHOCTUM MHAeKkca UX K
KonebaHMAM Ha MMPOBbLIX NAOWAAKAX, KaK Mbl Habnwogann B
ceHTAbpe 2010 roaa.

PerpeccuoHHbIi aHaM3 No3BO/AET OTC/IEAMTb 3aBUCMMOCTb MHAeKca UX OT GpaKkTopoBs, BAMAIOWMX HA €ro AMHAMUKY U BbIAE/IUTb YYacTKM, rAe U3MeHeHUs
PbIHKA 3HAYUTENIBHO OTK/IOHAKOTCA OT WCTOPUYECKMX 3aBucMmocTeid. Cpeaun $aKTopoB, BAUAIOWMX HA AMHAMWMKY MHAeKkca UX, Mbl BbIAEAWUAWU UHAEKCDI
aHanoros (EBpona, Poccua v passuBatowmMecs CTpaHbl) M NoKasaTeNb KPeauTHOro pucka YKpauHbl. B pesynbtate perpeccMoHHOro aHanausa 3a nociegHue
nAaTb et 6blna yCTaHOBNEHA BbICOKAA CTaTUCTUYECKAA 3aBUCMMOCTb OT BCEX MepevyucieHHbIX (pakTopoB, YTO MO3BO/AET BbIMUCAATL CrpaBea/ivBoe
PerpeccMoHHoOe 3HaYeHne MHAEKCa M TeEM CamMblM NPOTHO3MPOBATb TEHAEHLMW B ABUKEHUW MHOEKCA OTHOCUTENIBHO MUPOBbIX NIOLLAAOK.
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APT-KAMUTAN

ExkeaHeBHbI 0630p GOHA0BOrO PbiHKA YKpPauHbI 03.10.2011

MakpoakoHomu4yeckue lNokasartenu

2010-2011
9KOHOM. aKTUBHOCTb
BBI1. kBapTan %. r/r

CeH OKT Hosa Jek AHB PeB Map Anp \E Mionb  Uionb Asr

3.4% 3.0% 5.3% 3.8% 4.4%*

MpomnpounssoAacTeo. r/r 10.2% 10.2% 9.9% 12.5% 9.7% 11.5% 8.0% 4.9% 8.6% 8.9% 8.7% |tk

C/x. npoussoacTso. r/r

-13%  -12% -13%  -1.0% 5.3% 5.0% 5.3% 4.0% 3.5% 3.2% 9.1% RLES

Po3HUYHbIE Npoaaxu. r/r 10.4% 10.7% 17.8% 14.7% 11.1% 12.8% 13.3% 153% 14.6% 13.3% 13.5% [Pi3/5
PeanibHble 3apnnathbl. r/r 9.8% 9.9% 10.2% 10.2% 10.6% 11.0% 11.1% 10.8% 5.2% 1.9% 4.7% P

UHpeKcbl ueH
MoTpebutenbckux. r/r
Mpoussogutenei. r/r
MnartexxHblii 6anaHc
Tekywmin cyet. $ mapa.

10.5% 10.1%  9.2% 9.1% 8.2% 7.2% 7.7% 9.4% 11.0% 11.9% 10.6% Az
192% 19.8% 189% 18.7% 18.0% 21.4% 203% 20.8% 18.8% 20.0% 20.3% LRV

-0.3 -0.9 -0.5 -0.8 0.3 -1.1 -0.1 -0.3 -0.8 -0.2 -0.6 -0.7*

®UHaHCOBbIN cYeT. SMnpa, 1.5 0.3 0.4 0.1 -0.0 2.5 -0.4 1.3 0.8 -0.2 0.7 0.5*
Mnatesk. 6anaHc. Smapga,. 1.2 -0.6 -0.1 -0.7 0.3 1.4 -0.5 1.0 0.0 -0.4 0.1 -0.2*

BanioTHbIi Kypc

TpH./S MebaHK.. cpeaH. 7.95 7.95 7.96 7.98 7.96 7.94 7.96 7.97 7.98 7,99 7.99 7.99
* - nporHos «Apt Kanutan»

FopoBble TEHAEHUMN 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011n
IKOHOMMUYECKAA aKTUBHOCTb
BBM, % r/r 12.1 2.7 7.3 7.9 2.1 -15.1 4.2 4.5
HomuHanbHbIN BBI, Smapa. 65 86 108 143 180 117 135 160
MB® BBI/aywy HaceneHus (Hom), S 1378 1843 2319 3090 3924 2200 2942 3470
nnn, % r/r 12.5 3.1 6.2 10.2 -3.1 -21.9 11 9.0
LieHbl
WML, (notpebnenue), r/r. 12.3 10.3 11.6 16.6 22.3 12.3 9.1 9.5
UM (npouseog,.), r/r 24.1 9.6 15.6 23.3 23 14.3 18.7 18
MnatexxHblit 6anaHc
TekyLumnin cyet, Smapa, 6.9 2.5 -1.6 -5.3 -12.8 -1.8 -2.6
Toprossblit 6anaHc, Smapa, 3.7 -1.9 -6.7 -11.3 -18.6 -5.7 -3.7
®UHaAHCOBBIN cHeT, Smapa. -7.0 -2.7 1.5 5.7 12.2 1.4 7.7
MUK (HBY), Smapa. 1.7 7.5 5.7 9.2 9.9 4.5 5.7
Mnatex. BanaHc, Smapa. -0.1 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 -0.4 5.1
FocyaapcTBeHHble GUHAHCHI
Brogket aeduumut, % ot BBM -2.9 -1.8 -0.7 -1.1 -1.5 -4.1 -6.0

BantoTHbIi Kypc
[pH./S HBY, K.n.

531 5.05 5.05 5.05 7.7 7.99 7.95

FpaduK BbIXOAA €3KeMeCAYHOU MaKPOIKOHOMUYECKOW CTaTUCTUKM :

Yucno mecaua

MapameTtp

05-07
07-11
12-14
14-15
15

15-17
20-29
23-30
25-30
25-28

NHdnauma (3a npoLunbliit mecay, )

OtyeT HBY 0 BantoTHOM pbiHKe (33 NPOLWAbIA MecaL,)

BHelwwHAA ToprosnA (3a Nno3anpoLwnbiii mecaL)

MHAEeKc po3HMYHOro ToBapoobopoTa (3a NpoLunbiil MmecaL)
KanuTanbHble MHBECTULMM 33 KBapTaA (3a N03anpoLunblii mecau,)
MHAEKC NpombILLIeHHOTO MPOM3BOACTBA (3a NPOLUAbIV MecAaL)
MoTpebutenbckme HaCTPOeHUA (3a NPOLWbIA MecAL)
MnatexHblit 6anaHc (3a npownbii mecaw)

Focaonr (3a npowbln mecau)

MHAeKc peanbHbIx 3apnaart (3a npowbiin mecaw,)
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APT-KAMUTAN

ExkeaHeBHbI 0630p GOHA0BOrO PbiHKA YKpPauHbI

F'padmkmn Muposbix PbIHKOB

Fno6anbHbIA BaNlOTHbIN U 40NrOBOM PbIHOK

03.10.2011

Dollar index DXY Forex US Treasury yield, %
79,0 1,46 - T 79
5,0
78,0 1,44 78,5 4,5
77,0 1,42 78 40
76,0 3,5
1,40 775
75,0 1,38 3,0
77
74,0 1,36 25
73,0 134 765 20
72,0 132 -+ EUR/USD (lhs) T 76 15
1,0
71,0 130 + usD/IPY (rhs) T 755 TOVUST
70,0 128 ' ' Los oo : : 30YUST
8711 287.11 17811 69.11 26911 3.8.11 23.8.11 12.9.11 2.10.11 6711 26711 15811 4911 24911
Fno6anbHbI KPegUTHBINA PUCK
Maijor global banks, 5Y CDS
1600 5Y CDS 5000 5Y CDS ﬁg(s) Il g
1500 Argentina 428 Citigroup
1400 Venesuela 4000 375 Barclays
1300 . 350 SocGen
Ukraine 325
1200 368
1100 3000 399
1000 :gg
ggg 2000 '9(5)
50
700 1000 - 25
600 (7)_‘?
500 E¢“=Iﬂ=" — — 4?: 59
400 0 t t T t
300 - t t t t 27611 197711 18211 21211 1na11 7711 27741 16811 59.11 259.11
7711 27711 16811 5911 259.11 Greece Spain Russia
Portugal Italy Brasil
ToBapHbIA PbIHOK
2200 - Baltic Dry Index 130 -+ oil 1950 - Gold and base metals — 4500
2000 + 20 & 1900 4000
1800 -+ 1850 3500
1600 +
110 1800 3000
1400 1750
1200 + 100 T 2500
1000 4 1700
90 1 1650 2000
800 7 1500
1600
600 g0 -

200 + Light Sweet 1550 + Gold (Ihs) + 1000
200 + 70 + Urals 1500 + LMEX Index (rhs) -+ 500
0 t t t t 60 ' ' ' 1450 + + t 0
6711 26711 15811 4911 249.11 3811 23.8.11 12911 21041 38.11 23811 12911 2.10.11

Iron-ore price (China, export), $ Price for rolled metal (China, export), $ Chemicals, FOB Black Sea Spot Price, $/ton
200 500 o509 . 650
900 -+ 600
-
- as0 830 T 550 ’/_/
750 & 500
700 +
190 + - 460 ggg + 450
250 & 400
- 440 ggg T 350
1% 20
180 - 420 300 1 500
L 400 330 T Hot rolled steel sheet 150 Urea Ammonium Nitrate
Iron ore Coke (rhs) %88 T Cold rolled steel sheet 100 Ammonia fertilizer
170 } } } } 380 T ; ; ; , Sg . — Ammonia nitrate
7.7.11 27.7.11 16.8.11 5.9.11 25.9.11 6.7.11 26.7.11 15.8.11 49.11 249.11 3211 25311 14511 3.7.11 22.8.11
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A JrTcap?

OENAPTAMEHT MO TOProBbiM

OMNEPALMAM U NPOOAKAM

PykoBoauTenb genaprameHTa
Nno TOProBbIM ONepauunsam n
npoAaxam

KoHcTaHTuH WnnuH

MNHBECTULMOHHbIN MeHeaKep
Oner CMmbIK

MNHBECTULMOHHBIN MeHeaKep
HuHa basapoBa

NHBECTULMOHHBIN MeHeaKep
Onbra Wynenosa

MHBECTULMOHHbIN MeHeaKep
Burtanumii beppuuescKkuii

AENAPTAMEHT NO
MEXAYHAPOAHbIM
NPOAAKAM

PyKOBO,CIMTeI'Ib AenapTameHTa

Nno MeXAYHapOAHbIM NPOAAXKAM

PomaH Jibiclok

MeHeaep no
MeXAyHapoAHbIM NPOAAXKam
borpaH Kouyb6eii

st@art-capital.com.ua
+38044 49092 46

shylin@art-capital.com.ua

smyk@art-capital.com.ua

bazarova@art-capital.com.ua

shulepova@art-capital.com.ua

berdichevsky@art-capital.com.ua

is@art-capital.com.ua

+380 44 490 92 46

lysyuk@art-capital.com.ua

kochubey@art-capital.com.ua

Ur «APT KANUTAI»

HapopgHoro ononyenus, 1

Kunes, 03151, YKpaunHa

T. +380 (44) 490-51-85, 490-51-84

www.art-capital.com.ua

AHAJIMTUYECKUN
DENAPTAMEHT

Pykosoautens
aHaNIUTUYECKOro
AenapTtameHTa
WUropb Mytuamu

DKOHOMMUCT:
Oner UsaHel,

CTaplimnii aHaITUK:
MaLUMHOCTpOEeHME
AneKceii AHgpeiiueHKo

CTaplunii aHanuTuK:
MeTannyprus
OmuTpuii NleHga

CTapLlimnii aHaIUTUK:
Muwemnpom u C/X
AHppeii MaTnora

AHanuTUK:
3/3HepreTuka, HepTb&ra3
CtaHucnaBs 3eneHeLKuin

Pepaktop
Masen LWocrak

research@art-capital.com.ua
+380 44 490 51 85 (185)

putilin@art-capital.com.ua

ivanets@art-capital.com.ua

andriychenko@art-capital.com.ua

lenda@art-capital.com.ua

patiota@art-capital.com.ua

zelenetskiy@art-capital.com.ua

shostak@art-capital.com.ua

I
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